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e Die Weltproduktion durfte im Jahr 2020 um 4 Prozent sinken und im kommenden
Jahr um 6,5 Prozent zunehmen.

e Die deutsche Wirtschaftsleistung bricht in diesem Jahr um 7,1 Prozent ein und
legt im kommenden Jahr um 7,2 Prozent zu. Der Tiefpunkt der Krise ist iberwun-
den, aber der Aufholprozess zieht sich noch bis weit in das kommende Jahr.

e Neben den Exporten und den Ausristungsinvestitionen geht in Deutschland auch
der private Verbrauch im laufenden Jahr massiv zuriick. Die Bautatigkeit ist im
Grof3en und Ganzen von der Corona-Krise kaum betroffen.

e Die offentlichen Haushalte werden im laufenden Jahr mit tber 170 Mrd. Euro das
hochste Defizit seit der Ubernahme der Treuhandschulden 1995 verzeichnen.
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UBERBLICK/OVERVIEW

e Die Weltproduktion dirfte im Jahr 2020 um 4 Prozent sinken und im kommenden Jahr um 6,5 Pro-
zent zunehmen. Die Finanzpolitik in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften stitzt die Wirtschaft
durch umfangreiche Programme, mit der Folge massiver Budgetdefizite.

e Die Unsicherheit Uber AusmafR und Dauer des wirtschaftlichen Einbruchs ist nach wie vor hoch;
Risiken bestehen auRerdem durch finanzielle Rickkopplungseffekte und wieder zunehmende han-
delspolitische Spannungen.

e Die deutsche Wirtschaftsleistung bricht in diesem Jahr um 7,1 Prozent ein und legt im kommenden
Jahr um 7,2 Prozent zu. Der Tiefpunkt der Krise ist Gberwunden, aber der Aufholprozess zieht sich
noch bis weit in das kommende Jahr, auch weil weltweit die Investitionstatigkeit schwach bleiben
durfte.

e Neben den Exporten und den Ausristungsinvestitionen bricht auch der private Verbrauch im lau-
fenden Jahr massiv ein. Die Bautatigkeit ist im GroRen und Ganzen von der Corona-Krise kaum be-
troffen.

e Die Produktionseinbriiche schlagen auch auf Beschéaftigung und Arbeitslosigkeit durch, zum GroR-
teil werden sie aber Uber Arbeitszeitverklirzung und Produktivitatsriickgdnge aufgefangen.

e Einnahmeausfille und zusatzliche Ausgabenprogramme dricken den Finanzierungssaldo der 6f-
fentlichen Haushalte von einem deutlichen Uberschuss im Vorjahr in ein Defizit, das noch héher
ausfallt als in den Krisenjahren 2009/2010. Im kommenden Jahr reduziert sich das Defizit auf reich-
lich 2 Prozent der Wirtschaftsleistung.

Schliisselworter: Konjunktur, Weltwirtschaft, deutsche Wirtschaft, Prognose

e World output is expected to fall by 4 percent in 2020, followed by an increase of 6.5 percent in
2021. Fiscal policy in advanced economies supports the economy through extensive programs, re-
sulting in extraordinarily high budget deficits.

e Uncertainty about the extent and the duration of the economic downturn remains high, with par-
ticular risks relating to potential financial feedback loops and resurging trade tensions.

e German GDP will drop by 7.1 percent this year and rise by 7.2 percent next year. While the low
point of the crisis has likely been passed, recovery to pre-crisis levels of activity will continue well
into next year amid sluggish investment.

e Private consumption will decline strongly this year together with exports and investment in ma-
chinery and equipment, while construction investment is expected to remain robust.

e Lower production is having an impact on the labor market, even if the effect on unemployment is
to a large extent mitigated by reductions in working hours and productivity.

e In 2020, plunging revenues and additional expenditures push the general government deep into
deficit from a significant surplus last year. At over 170 billion euros it will exceed the deficit in the
crisis years 2009/2010.

Keywords: Economic outlook, global economy, Germany
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KIEL POLICY BRIEF ,fvv KL

=

WELTWIRTSCHAFT UND DEUTSCHE
KONJUNKTUR: INTERIMSPROGNOSE
IM FRUHJAHR 2020

Jens Boysen-Hogrefe, Salomon Fiedler, Klaus-Jiirgen Gern, Dominik Groll, Philipp
Hauber, Nils Jannsen, Stefan Kooths, Saskia Mosle und Ulrich Stolzenburg

Die Corona-Pandemie hat weitreichende Folgen fir die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in der
kurzen Frist. Diese sind angesichts der abrupten Unterbrechung ékonomischer Prozesse in ihrem
Ausmald schwer abzuschédtzen. Zum einen gibt es fir die Reaktionsmuster kaum historische Ver-
gleiche, zum anderen wiegt die Publikationsverzégerung der herkémmlichen Konjunkturindika-
toren in einer solchen Lage besonders schwer. Beides erhéht die Prognoseunsicherheit und er-
fordert ein fortlaufendes Einarbeiten neu hereinkommender Daten in das Konjunkturbild. Das
IfW-Prognosezentrum legt daher hiermit aulserhalb des reguldren viertelfdhrlichen Turnus eine
Interimsprognose vor, die die seit der Verdffentlichung der Frihjahrsprognose (11. Marz), dem
szenarischen Update (19. Marz) und des Frihjahrsgutachtens der Gemeinschaftsdiagnose (8.
April) eingegangenen Daten in einer fir die deutsche Wirtschaft vollstandig durchgerechneten
Prognose aufnimmt. Dabei konnte insbesondere berticksichtigt werden, dass nunmehr deutli-
chere Anhaltspunkte fir die Tiefe des Einbruchs zur Verfldgung stehen und dieser mittlerweile
Gberwunden ist.

1 WELTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise in der Welt 2019-2021

Gewicht Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise
2019 2020 2021 2019 2020 2021
Weltwirtschaft 100,0 3,1 -4,0 6,5 3,6 3,5 3,4
Fortgeschrittene Lander 42,6 1,8 -6,5 53 15 0,9 1,7
China 18,2 6,1 0,4 9,7 2,9 3,7 2,3
Lateinamerika 6,8 0,7 -5,7 4,7 8,7 7,9 7,0
Indien 7,4 53 -2,7 8,2 3,7 4,6 3,8
Ostasiatische Schwellenlander 4,9 4,6 -3,3 6,6 2,0 2,0 2,9
Russland 3,2 1,3 -9,0 51 4,5 5,0 3,5
Welthandelsvolumen -0,4 -10,4 9,3
Weltwirtschaft (gewichtet gemaR Brutto-
inlandsprodukt im Jahr 2018 in US-Dollar) 2,6 -4,9 6,1 2,9 2,7 2,9

Prozent. Gewicht: gemaR Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2018 nach Kaufkraftparitéat. Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise:
Veranderungen gegeniber dem Vorjahr.

Quelle: IMF, International Financial Statistics; OECD, Main Economic Indicators; grau hinterlegt: Prognose des If\W Kiel.

Die Weltwirtschaft ist massiv eingebrochen. Im ersten Quartal 2020 ist die weltwirtschaftliche
Aktivitat gegenlber dem Vorquartal erheblich geschrumpft. Fir das zweite Quartal ist ein
weiterer ausgepragter Rickgang zu erwarten, da die haufig drakonischen MaRnahmen zur
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Eindammung des Coronavirus in den meisten Landern erst im Verlauf des Marz ergriffen wor-
den und bisher nur vorsichtig gelockert worden sind. Der Welthandel, der bereits im Januar
und Februar splrbar ricklaufig war, dirfte im Marz und April nochmals stark gesunken sein.

Die Rezession bewirkt auf dem globalen Arbeitsmarkt einen drastischen Riickgang der Beschéf-
tigung. Nach Schatzungen der Internationalen Arbeitsorganisation wird sich die Zahl der ge-
leisteten Arbeitsstunden im Jahr 2020 weltweit um 6,7 Prozent verringern, was einem Voll-
zeitaquivalent von 230 Millionen Beschaftigten entspricht. Der Anstieg der Arbeitslosigkeit
wird in vielen fortgeschrittenen Volkswirtschaften zwar durch Kurzarbeitsprogramme ge-
dampft, fir die bis zu einem Drittel der Beschaftigten angemeldet worden sind. Dort, wo es
solche Programme nicht gibt, kommt es aber in groRem Umfang zu Entlassungen. So zeichnet
sich fur die Vereinigten Staaten ein Anstieg der Arbeitslosigkeit auf GUber 20 Prozent ab.

Der Konjunktureinbruch hat den Olpreis drastisch sinken lassen. Die MaRnahmen zur Eindam-
mung der Corona-Pandemie haben die Olnachfrage drastisch reduziert — im April war sie um
nahezu 30 Prozent niedriger als vor einem Jahr — und den Olpreis trotz der Vereinbarung um-
fangreicher Produktionskirzungen durch die wichtigsten Olexporteure auf langjdhrige Tief-
stande gedrlckt. Die niedrigeren Rohstoffpreise stiitzen zwar die Kaufkraft der Verbraucher,
flhren aber gleichzeitig zu erheblichem Anpassungsdruck bei den Produzenten.

Die Finanzpolitik in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften stiitzt die Wirtschaft durch um-
fangreiche Programme, mit der Folge massiver Budgetdefizite. In dem Bemihen, die wirt-
schaftlichen Folgen der zur Bekdmpfung der Pandemie ergriffenen MaBnahmen zu mildern,
haben die Regierungen Mehrausgaben und Steuerstundungen beschlossen, die zusammen
mit konjunkturbedingten Einnahmeausfallen in diesem Jahr zu Fehlbetragen im Staatshaus-
halt flhren, die nicht selten eine GroRRenordnung von 10 Prozent erreichen werden. In der
Folge schwillt die Staatsverschuldung — haufig ausgehend von bereits hohen Standen — erheb-
lich an.

Die Zentralbanken reagierten mit Zinssenkungen und einer massiven Ausweitung der Liquiditat.
Bereits im Marz senkten die Notenbanken in den groRen fortgeschrittenen Volkswirtschaften
dort, wo noch Spielraum bestand (Vereinigte Staaten, Vereinigtes Kénigreich, Kanada) auf
nahe Null. AuRerdem wurden hier wie im Euroraum und in Japan Programme aufgelegt oder
ausgeweitet, welche die Liquiditat im Finanzsektor sichern und die Kapitalmarktzinsen niedrig
halten sollen. In den Schwellenlandern wurde das finanzielle Umfeld durch einen massiven
Abzug von Kapital durch auslandische Anleger belastet, aber auch hier wurden im Marz und
April die Leitzinsen zum Teil deutlich gesenkt.

Die Weltproduktion dirfte im Jahr 2020 um 4,0 Prozent sinken und im kommenden Jahr um 6,5
Prozent zunehmen, sofern der Pandemieverlauf eine nachhaltige weitgehende Lockerung der
Einddmmungspolitik erlaubt. Unserer Prognose liegt die Annahme zugrunde, dass die Be-
schrankungen flr die wirtschaftliche Aktivitat in den kommenden Monaten zunehmend gelo-
ckert werden kénnen und im Jahr 2021 eine weitgehende Normalisierung der Situation er-
folgt ist. Obwohl der Tiefpunkt bereits im April erreicht worden sein durfte, wird im laufenden
Jahr ein Rickgang der Weltproduktion (gemessen auf Basis von Kaufkraftparitdaten) von 4,0
Prozent zu verzeichnen sein, der mit Abstand starkste Einbruch der vergangenen 70 Jahre
(Tabelle 1). Fir 2021 rechnen wir zwar mit einem kraftigen Anstieg der Produktion um 6,5
Prozent, aufgrund der durch die Corona-Krise erfolgten EinkommenseinbufRen und eine ver-
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mutlich nachhaltig gedampfte Investitionsneigung wird das Niveau der Weltproduktion aber
wohl auf langere Zeit deutlich unter dem Pfad liegen, den wir noch zu Jahresbeginn erwartet
hatten. Unsere Prognose von Anfang Marz haben wir flr 2020 drastisch um 6,1 Prozentpunk-
te nach unten revidiert, die fr 2021 um 2,6 Prozentpunkte angehoben.

In den Vereinigten Staaten bricht die Wirtschaft im zweiten Quartal ein und erholt sich trotz
massiver fiskalischer Impulse auch im kommenden Jahr nicht vollstandig. Die Entwicklung der
Einzelhandelsumsatze und der Industrieproduktion legen flr das Frihjahrsquartal einen zwei-
stelligen Rickgang der gesamtwirtschaftlichen Produktion nahe, nachdem das Bruttoinlands-
produkt bereits im ersten Vierteljahr um 1,2 Prozent geschrumpft ist. Wirtschaftspolitische
Impulse, vor allem eine deutliche Erhdhung der Arbeitslosenunterstiitzung sowie Liquiditats-
spritzen fur Unternehmen, dirften die negativen wirtschaftlichen Auswirkungen der Pande-
mie abmildern und unter der Voraussetzung einer gelungenen Einddmmung des Virus eine
Erholung der Aktivitat in der zweiten Jahreshalfte stitzen. Fir dieses Jahr rechnen wir mit
einem Rlckgang des Bruttoinlandsprodukts um 6,4 Prozent, fir 2021 mit einem Zuwachs von
4,8 Prozent. Die derzeit stark steigende Arbeitslosigkeit wird zwar zurlckgehen, aber bis zum
Ende des Prognosezeitraums deutlich hoher bleiben als vor der Krise.

Die Produktion in China nimmt zwar bereits wieder zu, eine vollstandige Normalisierung dirfte
aber dauern. In China kam es bereits Ende Januar zu einer behordlich angeordneten Schlie-
Rung weiter Teile der Wirtschaft mit der Folge eines Rickgangs des Bruttoinlandsprodukts
von knapp 10 Prozent im ersten Quartal. Mit einsetzender Lockerung der seuchenpolitischen
Malinahmen hat hier eine Normalisierung bereits im Marz begonnen. Vor allem die Industrie-
produktion zog wieder an und war im April in etwa wieder so hoch wie vor dem Corona-
Schock. Angesichts der tiefen Rezession im Rest der Welt dirfte die weitere Expansion in der
Industrie aber durch mangelnde Nachfrage aus dem Ausland gebremst werden; im Dienstleis-
tungssektor wirken noch fortbestehende Restriktionen bei personengebundenen Dienstleis-
tungen sowie die Einkommenseinbullen bremsend, die als Folge der gestiegenen Arbeitslo-
sigkeit entstanden sind und deren tatsachliches Ausmals deutlich groRRer sein dirfte als offizi-
elle Zahlen nahelegen.

Der Euroraum durchlduft die schwerste Rezession seiner Geschichte. Im Marz und April haben
die zur Eindammung des Coronavirus ergriffenen Mallnahmen zu einem drastischen Einbruch
der Wirtschaftsleistung in der Wahrungsunion geflihrt. Bereits im ersten Quartal betrug der
Rickgang fast 4 Prozent, obwohl sich die Maknahmen auf den Monat Marz konzentrierten,
und im zweiten Quartal dirfte ein zweistelliger Riickgang verzeichnet werden. Nachdem es
gelungen ist, die taglich erfassten Neuinfektionen in samtlichen Mitgliedslandern des Eu-
roraums innerhalb weniger Wochen deutlich zu senken, ist nun damit begonnen worden, die
Wirtschaft nach und nach wieder zu 6ffnen. Sofern es gelingt, das Infektionsgeschehen weiter
zu kontrollieren, wird selbst Tourismus innerhalb Europas im Sommer mit Einschrankungen
voraussichtlich wieder moglich sein. Insgesamt dirfte sich die gesamtwirtschaftliche Produk-
tion in der zweiten Jahreshalfte von ihrem tiefen Einbruch erholen, auch wenn die Aktivitat in
einigen Wirtschaftszweigen stark eingeschrankt bleibt und die Investitionstatigkeit noch eini-
ge Zeit gedampft sein wird. Offen ist freilich, in welchem MafRe Unternehmen die teils drama-
tischen Umsatzeinbullen der Lockdown-Phase verdauen kénnen — Insolvenzen werden wohl
trotz massiver staatliche Unterstitzung etwa durch Kurzarbeit oder Kreditprogramme nicht
zu verhindern sein. Das Vorkrisenniveau bei der Produktion dirfte im Euroraum bis zum Ende
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des Prognosezeitraums daher noch nicht wieder erreicht werden. Nach einem Einbruch des
Bruttoinlandsprodukts um 8,4 Prozent im laufenden Jahr rechnen wir fiir 2021 mit einem An-
stieg um 6,8 Prozent.

Die Produktion in den Schwellenlandern wird durch eine Vielzahl von Faktoren belastet. Auch in
den meisten Schwellenlandern wurden — zum Teil sogar besonders weitreichende — administ-
rative MalRnahmen zur Eindémmung der Pandemie ergriffen, die zu einem starken Rickgang
der wirtschaftlichen Aktivitat fihrten und angesichts der haufig schlecht ausgebauten Sozial-
systeme die Bevolkerung vor groRe Probleme stellen. Erschwerend kommt hinzu, dass die
Exporterldse vielerorts durch den starken Rickgang der Rohstoffpreise zusatzlich eingebro-
chen sind. Auch spielt der Tourismus, der voraussichtlich noch langer deutlich gedampft sein
wird, in vielen Landern eine grol3e Rolle. Schliellich haben sich die finanziellen Rahmenbedin-
gungen durch einen massiven Kapitalabfluss verschlechtert, was die Aussichten fir eine ra-
sche wirtschaftliche Erholung tribt.

Die Unsicherheit Giber AusmaR und Dauer des wirtschaftlichen Einbruchs ist nach wie vor hoch;
Risiken bestehen aufRerdem durch die finanzielle Riickkopplungseffekte und wieder zunehmen-
de handelspolitische Spannungen. Die Corona-Krise trifft auch besonders solche Dienstleis-
tungsbereiche, die in der Vergangenheit im Verlauf von Rezessionen durch eine verhaltnis-
malig stabile Entwicklung gekennzeichnet waren. Von daher ist die Abschatzung der Starke
des Produktionsriickgangs anhand traditioneller Methoden mit groRerer Unsicherheit behaf-
tet, zumal harte Produktionsindikatoren in vielen Landern fir die Monate Marz und April
noch kaum oder gar nicht vorliegen. Was den Zeitpunkt der Wende bei der Produktion und
die Starke der Erholung angeht, hangt vieles von der epidemiologischen Entwicklung ab und
davon, wie die Politik ihre seuchenpolitischen Malknahmen darauf hin verandert. Die konjunk-
turelle Erholung konnte im Prognosezeitraum dadurch belastet werden, dass etwa als Folge
einer Welle von Unternehmensinsolvenzen Zweifel an der Stabilitdt des Finanzsektors auf-
kommen oder die Solvenz einzelner Staaten in Frage gestellt wird, die sich dann aufgrund
progressiv steigender Risikozuschldage zu einer angesichts der wirtschaftlichen Situation nicht
angemessenen restriktiven Politik gezwungen sehen kénnten. Schlielich wiirde die Weltkon-
junktur erheblich leiden, wenn die Krise dazu flhrt, dass sich die handelspolitischen Spannun-
gen wieder verstarken und protektionistische MaRnahmen ergriffen werden.
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2 DEUTSCHE KONJUNKTUR

Eckdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland 20182021

2018 2019 2020 2021
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 15 0,6 -7,1 7,2
Bruttoinlandsprodukt, Deflator 15 2,1 2,4 1,4
Verbraucherpreise 1,7 1,4 1,4 2,0
Arbeitsproduktivitat (Stundenkonzept) 0,3 -0,0 -4,0 3,8
Erwerbstatige im Inland (1 000 Personen) 44 854 45 236 44 828 44 796
Arbeitslosenquote (Prozent) 5,2 50 6,1 6,1
In Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt
Finanzierungssaldo des Staates 1,9 1,4 -5,3 -2,2
Schuldenstand 61,7 60,0 76,9 72,6
Leistungsbilanz 7.4 7,1 5,2 5,8

Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise, Arbeitsproduktivitat: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent; Arbeitslosen-
quote: Abgrenzung der Bundesagentur fiir Arbeit.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; Deutsche Bundesbank, Monatsbericht; Bundesagentur fur Arbeit,
Monatsbericht; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Die Wirtschaftsleistung bricht in diesem Jahr um 7,1 Prozent ein und legt im kommenden Jahr
um 7,2 Prozent zu. Im ersten Quartal ging das Bruttoinlandsprodukt um 2,2 Prozent zurlck.
Malgeblich hierflir waren die coronabedingten Hemmnisse flr 6konomische Aktivitat ab Mit-
te Mérz; so war etwa die Industrieproduktion noch im Januar und Februar aufwartsgerichtet,
im Marz brach sie dann um 11,6 Prozent ein. Da der Riickgang im Wesentlichen erst in der
zweiten Monatshalfte aufgetreten ist — hierauf deuten der Stromverbrauch und die Lkw-
Fahrleistung hin —, lasst dies darauf schlieRen, dass im Zuge der Pandemie die industrielle
Aktivitdt um Uber 20 Prozent nachgegeben hat. Darliber hinaus waren im Zuge der Shutdown-
Malnahmen auch bedeutende Teile vor allem der konsumnahen Dienstleistungsbereiche
massiv betroffen. Insgesamt diirfte die Wirtschaftsleistung in Reaktion auf den Corona-Schock
in der Spitze um mehr als 15 Prozent geschrumpft sein, ein Wert, der tber den gesamten Ap-
ril hinweg Bestand gehabt haben dirfte. Anfang Mai kam es dann zu deutlicheren Lockerun-
gen der seuchenpolitischen MaRnahmen. Zeitnah verfiigbare Indikatoren (Stromverbrauch,
Passantendichte, Google-Suchanfragen fir Taxi-Fahrten) deuten darauf hin, dass die 6kono-
mische Aktivitat seitdem wieder anzieht und somit der Tiefpunkt des Einbruchs durchschrit-
ten ist. Allerdings ist die 6konomische Aktivitat gegenliber dem Vorkrisenniveau immer noch
deutlich gedrosselt. Insgesamt rechnen wir damit, dass die Wirtschaftsleistung im zweiten
Quartal um 11,3 Prozent hinter der des Vorquartals zurilickbleibt. Das markiert den gréRten
Quartalsriickgang seit Bestehen der Bundesrepublik. Zwar dirfte sich die Erholung im weite-
ren Verlauf des Jahres fortsetzen, allerdings vollzieht sich der Aufholprozess erheblich lang-
samer als der Einbruch. Das Vorkrisenniveau der Wirtschaftsleistung dirfte daher erst in der
zweiten Halfte des kommenden Jahres wieder erreicht werden. Damit sind indes die Folgen
der Krise noch nicht ausgewetzt, da die wirtschaftliche Aktivitdt dann immer noch merklich
unter dem Niveau liegen wird, dass sich ohne den Effekt der Corona-Pandemie ergeben hatte.

Neben den Exporten und den Ausriistungsinvestitionen bricht auch der private Verbrauch im
laufenden Jahr massiv ein. Pragend fir das auBergewdhnliche Konjunkturbild im laufenden
Jahr ist vor allem der scharfe Einbruch der privaten Konsumausgaben infolge seuchenpoliti-
scher Mallnahmen und privater Verhaltensreaktionen. Zwar dirften im zweiten Quartal auch
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die Exporte und die Ausristungsinvestitionen so stark sinken wie noch nie in der bundesre-
publikanischen Geschichte. Diese Aggregate waren aber auch in der Vergangenheit immer
schon sehr schwankungsanfallig mit Blick auf das Expansionstempo. Der private Konsum zeig-
te sich demgegeniiber in Konjunkturabschwiingen sonst — so auch in der Grollen Rezession —
als stabilisierender Faktor. Das ist in der Corona-Krise anders, in der der Einbruch der Wirt-
schaftsleistung zu erheblichen Teilen auch der rucklaufigen Konsumaktivitat der privaten
Haushalte geschuldet ist. Da die verfigbaren Einkommen deutlich weniger stark zurtickgehen,
wird die Sparquote kurzfristig sprunghaft auf ein bislang nicht beobachtetes Niveau von Uber
20 Prozent steigen. Hierbei handelt es sich zum einen um aufgestaute Kaufkraft infolge be-
hordlich unterbundener Konsumgelegenheiten im Zuge des Lockdowns, zum anderen halten
sich die Konsumenten auch ihrerseits zurtick, um Ansteckungsrisiken zu vermeiden. Dartber
hinaus durfte bei den von wirtschaftlicher Unsicherheit besonders betroffenen Haushalten
auch Vorsichtssparen eine Rolle spielen. Ein GrolSteil der zuriickgestauten Kaufkraft wird sich
aber im Zuge der Lockerungen nach und nach in Konsumnachfrage entladen, so dass die
Sparquote im weiteren Prognosezeitraum wieder ihr Vorkrisenniveau erreichen wird.

Wahrend die Unternehmensinvestitionen noch |langer unter der Krise leiden, zeigen sich die
Bauinvestitionen im GroBen und Ganzen robust. Die Unternehmensinvestitionen brechen im
zweiten Quartal massiv ein. Am starksten betroffen sind dabei die Ausgaben fir Ausristungs-
glter, die um ein Viertel schrumpfen. Sie werden sich nur langsam erholen, da die wirtschaft-
liche Unsicherheit vorerst hoch bleiben wird und die Krise die Eigenkapitalbasis der Unter-
nehmen schwacht. In der Folge werden sich auch die Konditionen fir die Unternehmensfi-
nanzierung (Kredite, Anleihen) durch hoéhere Risikoaufschlage verschlechtern, auch wenn die
Geldpolitik expansiv bleibt und die Zinsen flr Staatsanleihen niedrig bleiben dirften. Insge-
samt werden die Unternehmensinvestitionen damit auch am Ende des Prognosezeitraums
wohl noch deutlich unter dem Vorkrisenniveau liegen. Demgegeniber werden die die Bauin-
vestitionen — abgesehen vom Wirtschaftsbau — von der Krise kaum beeinflusst werden und im
laufenden Jahr weiter deutlich zulegen. Die monatlichen Zahlen zur Bauproduktion fir den
Marz sprechen daflr, dass es keine splrbaren angebotsbedingten Einschrankungen der Bau-
aktivitat gibt. Angesichts der hohen Kapazitatsauslastung diirfte sich eine geringere Nachfrage
nach neuem Wohnraum (z.B. aufgrund von Einkommensausfdllen oder erhdhter Unsicher-
heit) zundchst vor allem bei den Baupreisen bemerkbar machen.

Die deutschen Absatzmarkte leiden besonders unter den wirtschaftlichen Folgen der Pandemie;
dabei geraten auch die Dienstleistungsexporte in den Abwartssog. Im ersten Quartal gingen
sowohl die Exporte als auch die Importe so stark zurlick wie seit der Weltfinanzkrise nicht
mehr. Der Einbruch ist malgeblich auf den Monat Marz zurlckzufihren, in dem der Dienst-
leistungshandel im Vergleich zum Vormonat insbesondere aufgrund der Einschrankungen des
Reiseverkehrs noch starker abnahm als der Warenhandel. Auch das ist eine Besonderheit der
gegenwartigen Krise, denn auch in der Grofen Rezession erwiesen sich die deutschen Dienst-
leistungsexporte noch als recht robust und gaben weitaus weniger nach als die Warenausfuh-
ren. Im weiteren Prognosezeitraum rechnen wir angesichts der Wiederbelebung der Welt-
wirtschaft und des Welthandels mit einer Erholung der Ausfuhren. Die globale Investitions-
schwéche infolge der Krise wird die deutschen Exporte jedoch noch fir geraume Zeit belas-
ten. Im Einklang mit der Dynamik der Ausristungsinvestitionen, des privaten Konsums, der
Nachfrage nach Vorleistungsgltern seitens der Exporteure sowie der schrittweisen Wiederbe-
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lebung des Reiseverkehrs werden sich die Importe ebenfalls ab der zweiten Jahreshalfte erho-
len. Infolge des stark gesunkenen Olpreises verbessern sich die Terms of Trade im laufenden
Jahr deutlich; bei wieder etwas hdheren Olpreisen werden sie sich nichstes Jahr wieder et-
was verschlechtern.

Die Produktionseinbriiche schlagen auf Beschaftigung und Arbeitslosigkeit durch, auch wenn
sie zu einem grol3en Teil Giber Arbeitszeitverkiirzungen und Produktivitatsriickgdnge aufgefan-
gen werden. Die Tarifverdienste durften im laufenden und kommenden Jahr deutlich verlang-
samt zulegen. Die effektiv gezahlten Bruttolohne und -gehalter je Arbeitnehmer werden im
laufenden Jahr aufgrund von Kurzarbeit sowie anderen betrieblichen Malknahmen zur Lohn-
kostenreduktion sogar leicht zurlickgehen. Nach bereits zwei Jahren mit Gberdurchschnittlich
starken Anstiegen nehmen die Lohnstlickkosten im laufenden Jahr beschleunigt zu, da die
Arbeitsproduktivitdt einbricht. Mit der Erholung der Arbeitsproduktivitdt im kommenden Jahr
bilden sie sich aber wieder deutlich zurlick. Die Lohnquote erreicht in der Folge im laufenden
Jahr einen Nachkriegs-Rekordwert von 75,2 Prozent. Der Produktionseinbruch im laufenden
Jahr schlagt sich zu einem grolRen Teil in einer fallenden Stundenproduktivitat sowie Pro-Kopf-
Arbeitszeit nieder. Die Zahl der Kurzarbeiter wird Rekordwerte erreichen, auch wenn sie er-
fahrungsgemald deutlich niedriger sein wird, als von den Unternehmen im Vorfeld angezeigt
wird; wir gehen im Jahresschnitt von 2,8 Mill. Kurzarbeitern aus. Trotz alledem sinkt die Zahl
der Erwerbstatigen splrbar. Die Zahl der registrierten Arbeitslosen steigt in der Spitze auf 3
Mill. Personen (Quote: 6,7 Prozent). Zwar sinkt die Arbeitslosigkeit im kommenden Jahr im
Zuge der konjunkturellen Erholung wieder, sie wird ihr Vorkrisenniveau aber noch nicht wie-
der erreichen.

Die Aussagekraft der Preismessung ist derzeit eingeschrankt, insgesamt dirften die Verbrau-
cherpreise nach dem Durchwirken der Olpreiseffekte aber anziehen. Die zwischenzeitliche
SchlieRung von Geschaften, Gastwirtschaften und touristischen Einrichtungen verhindert dort
nicht nur eine regulare Preismessung, auch spiegeln die Ausgabenanteile im statistischen Wa-
renkorb in der Zeit des Lockdowns bzw. der nachfolgenden Konsumzurlckhaltung nicht das
tatsichliche Kaufverhalten wider. Mit zunehmender Uberwindung des Einbruchs diirften die-
se Probleme aber nach und nach weniger ins Gewicht fallen. In der amtlichen Preisstatistik
dominieren kurzfristig die Energiepreiseffekte. Nach einem dramatischen Einbruch insbeson-
dere im Maérz stabilisierte sich der Olpreis zuletzt bei etwa 30 Dollar je Fass der Sorte Brent.
Allerdings liegt er damit immer noch mehr als 50 Prozent unter dem Vorjahresdurchschnitt.
Trotz dieses inflationsdampfenden Effektes rechnen wir insgesamt flir 2020 mit einer merkli-
chen Teuerung von 1,4 Prozent, auch weil die Angebotsrestriktionen insbesondere bei vielen
Dienstleistungen zu splrbaren Preisanstiegen fuhren dirften. Flir das kommende Jahr erwar-
ten wir eine Inflationsrate von etwa 2 Prozent, wozu auch Preissteigerungen aufgrund des
Klimapaketes beitragen durften. Eine Absenkung der EEG-Umlage, so wie sie derzeit diskutiert
wird, wirde den Verbraucherpreisanstieg maligen.

Dem Einbruch der Wirtschaftsleistung begegnen die 6ffentlichen Haushalte mit einer deutli-
chen Ausweitung der Ausgaben. Bund und Lander haben Soforthilfen fur Soloselbstandige und
Unternehmen auf den Weg gebracht sowie die Kurzarbeit deutlich ausgeweitet. Zudem sin-
ken die Einnahmen der 6ffentlichen Haushalte deutlich. Der gesamtstaatliche Finanzierungs-
saldo rutscht mit -5,3 Prozent in das grofSte Defizit im wiedervereinigten Deutschland. In Rela-
tion zum Bruttoinlandsprodukt war es nur 1995 hoher, als die Treuhandanstalt mit dem
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Staatssektor konsolidiert wurde. Zudem werden nun Kreditgarantien, Kredite und Unterneh-
mensbeteiligungen grollen Umfangs ausgehandigt. Diese haben zunachst zwar keinen Einfluss
auf den Finanzierungssaldo, aber Kredite, Beteiligungen und Steuerstundungen wirken sich
auf den Bruttoschuldenstand aus, der auf Uber 75 Prozent in Relation zum Bruttoinlandspro-
dukt springt. Im Jahr 2021 dirften die offentlichen Haushalte weiter im Defizit sein, der Brut-
toschuldenstand in Relation zum Bruttoinlandsprodukt wird aber wohl wieder leicht sinken,
da die Wirtschaftsleistung steigt und Steuerstundungen entfallen.
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3 DATENANHANG

3.1 WELTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

3.1.1 Globale Konjunktur

Abbildung 1:
Weltwirtschaftliche Aktivitat 2012—2020
P t
o rozen Index 10
Bruttoinlandsprodukt
.o LR cem |,
oo NIHLAEERLTTEE AN |
-1,0 - , - -0,5
If\W-Indikator (rechte Skala)
2,0 - --1,0
-3,0 F-1,5
-4,0 - - -2,0
-5,0 - --25
-6,0 - -3,0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Quartalsdaten; saisonbereinigt; Indikator berechnet auf Basis
von Stimmungsindikatoren aus 42 Lé&ndern; Bruttoinlands-
produkt: preisbereinigt, Veranderung gegenuber dem Vor-
quartal, 46 Lander, gewichtet nach Kaufkraftparitat; Wert fur
2020Q1 berechnet auf Basis eines kleineren Landerkreises.

Quelle: OECD, Main Economic Indicators; nationale Quellen;
Berechnungen des IfW Kiel.
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Abbildung 2:
Wirtschaftsklima nach Landergruppen 2007-2020
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Monatsdaten, saisonbereinigt; teilweise geschatzt; auf der Basis
der im IfW-Indikator enthaltenen Stimmungsindikatoren fiir 42
Lander (34 fortgeschrittene  Volkswirtschaften und 8
Schwellen-lander).

Quelle: OECD, Main Economic Indicators; nationale Quellen;
Berechnungen des IfW Kiel.
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Abbildung 3:
Welthandel 2012-2020
130 . 2012=100
Entwicklungs- und Schwellenlander
120 -
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100 -ﬂ‘d Fortgeschrittene
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Monatsdaten; preis- und saisonbereinigt.

Quelle: CPB, World Trade Monitor; Berechnungen des IfW Kiel.

Abbildung 4:
Industrieproduktion nach Léandergruppen und
Regionen 2012—-2020
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Monatsdaten; preis- und saisonbereinigt.
Letzter Wert: Februar 2020.
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3.1.2 Vereinigte Staaten

Abbildung 5:
Bruttoinlandsprodukt 2017-2021
Kettenindex (2010 = 100) Prozent
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Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt,
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal (rechte Skala).
Gerahmt: Jahresdaten, Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in
Prozent.

Quelle: Bureau of Economic Analysis; grau hinterlegt: Prognose
des IfW Kiel.

Abbildung 6:
Verbraucherpreisanstieg 2012—2020
Verbraucherpreise

Prozent
7 eeeeee Kernindex Verbraucherpreise

Deflator des privaten Verbrauchs

Kernindex Deflator

1 -
2012 2014 2016 2018 2020

Monatswerte. Veranderung gegeniiber dem Vorjahr.
Kernindex: ohne Energie und Nahrungsmittel.

Quelle: US Department of Labor, Consumer Price Index.
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Abbildung 7:
Arbeitsmarkt 2012—2020
Prozent Millionen
Beschaéftigung - 150
(rechte Skala)
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Monatsdaten; saisonbereinigt.

Quelle: US Department of Labor, Employment Situation.

Tabelle 1:
Eckdaten zur Konjunktur in den Vereinigten Staaten
2019-2021

2019 2020 2021

Bruttoinlandsprodukt 2,3 -6,4 4,8
Inlandische Verwendung 2,4 -6,7 5,0
Private Konsumausgaben 2,6 -8,2 6,0
Konsumausgaben des Staates 2,3 2,4 2,2
Anlageinvestitionen 1,3 -10,9 53
Ausristungen 1,3 -13,0 8,8
Geistige Eigentumsrechte 7,5 -3,6 59
Gewerbliche Bauten -4,3 -17,9 4,7
Wohnungsbau -1,5 -11,2 -0,4
Vorratsveranderungen 0,1 0,1 -0,2
AuBenbeitrag -0,1 0,3 -0,2
Exporte 0,0 -12,1 5,0
Importe 1,0 -12,8 6,5
Verbraucherpreise 1,8 0,6 1,6
Arbeitslosenquote 3,7 12,9 8,1
Leistungsbilanzsaldo -2,3 -2,3 -2,3
Budgetsaldo (Bund) -4,6 -16,7 -9,2

Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt, Veranderung gegeniiber dem
Vorjahr in Prozent. AuBenbeitrag, Vorratsveranderungen: Lund-
berg-Komponente. Arbeitslosenquote: in Prozent der Erwerbsper-
sonen. Leistungsbilanzsaldo, Budgetsaldo: in Prozent des nomina-
len Bruttoinlandsprodukts. Budgetsaldo: Fiskaljahr.

Quelle: US Department of Commerce, National Economic Accounts;
US Department of Labor, Employment Situation and Consumer Price
Index; US Department of the Treasury, Monthly Treasury Statement;
eigene Berechnungen; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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3.1.3 Japan
Abbildung 8: Abbildung 10:
Bruttoinlandsprodukt 2017-2020 Arbeitsmarkt 2012—2020
Kettenindex (2010 = 100) Prozent 5 _ Prozent Mill. 66
112 - . - 30
1 Veranderung
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[ ||| ||||||v| [ ||| ||||||v| [ ||| ||||||v| [ ||| ||||||v| I ||||||v Monatsdaten; saisonbereinigt.
2017 2018 2019 | 2020 | 2021 Quelle: Department of Labor.
Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt,
Veranderung gegeniber dem Vorquartal (rechte Skala).
Gerahmt: Jahresdaten, Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in
Prozent.
Quelle: Cabinet Office, National Accounts. grau hinterlegt: Tabelle 2:
Prognose des IfW Kiel. Eckdaten zur Konjunktur in Japan 2019-2021
2019 2020 2021
Bruttoinlandsprodukt 0,7 -3,3 219
Abbildung 9: Inlandische Verwendung 0,8 -3,1 2,8
: L Private Konsumausgaben 0,2 -3,6 3,1
Verbraucherpreise 2012-2020 Konsumausgaben des Staates 1,9 1,6 0,6
Anlageinvestitionen 1,3 -5,0 4,0
49 P Unternehmensinvestitionen 0,7 -7.9 2,8
Wohnungsbau 2,0 -9,3 2,3
Offentliche Investitionen 2,8 6,8 7,9
3 A Lagerinvestitionen 0,1 -0,1 0,0
AuBenbeitrag -0,1 -0,2 15
Exporte -1,6 -8,9 53
2 - Importe -0,6 -7,4 4,8
Verbraucherpreise 0,8 0,1 1,0
: Arbeitslosenquote 2,4 34 2,7
1. Kernindex Leistungsbilanzsaldo 3,4 3,5 3,3
Gesamtstaatlicher Finanzierungs-
saldo -2,7 -8,5 -3,8
0 | 'Verbra'ucherp'reise ! ! ! ! Prozent. Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt, Veranderung gegen-
Uber dem Vorjahr. Au3enbeitrag, Vorratsveranderungen: Lundberg-
1 - Komponente. Arbeitslosenquote: Anteil an den Erwerbspersonen.
Finanzierungssaldo: in Relation zum nominalen Bruttoinlandspro-
dukt.
-2 -
2012 2014 2016 2018 2020 Quelle: Cabinet Office, National Accounts; OECD, Main Economic
Indicators; eigene Berechnungen; grau hinterlegt: Prognose des
IfW Kiel.

Monatswerte; Veranderung gegeniiber dem Vorjahr. Kernindex:
Verbraucherpreise ohne Energie und Nahrungsmittel.

Quelle: Statistics Bureau of Japan.
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3.1.4 Euroraum
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Abbildung 11: Abbildung 12:
Bruttoinlandsprodukt 2017—-2021 Verbraucherpreisanstieg 2012—2020
Kettenindex (2010 = 100) Prozent
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Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt, Monatswerte. V_er'anderung gegenub_er dem Vorjahr. Kernfate:
Veranderung gegentiber dem Vorquartal (rechte Skala). Verbraucher_prelse ohne  Energie und unverarbeitete
Gerahmt: Jahresdaten, Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Nahrungs-mittel.
Prozent. . .
Quelle: Eurostat, Preisstatistik.
Quelle: Eurostat, Volkswirtschaftliche Gesamtrechungen. grau
hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
Tabelle 3: Abbll.dung 13:
Eckdaten zur Konjunktur im Euroraum 2018-2021 Arbeitsmarkt 2012-2020
2018 2019 2020 2021 1 _Prozent Millionen 162
Bruttoinlandsprodukt 19 12 -84 6,8
Inlandische Verwendung 1,6 1,8 -6,5 5,8 Arbeitslosenquote
Private Konsumausgaben 1,4 1,3 -9,4 6,7 - 160
Konsumausgaben des Staates 1,1 1,7 2,9 2,0
Anlageinvestitionen 2,4 55 -8,8 74 - 158
Vorratsveranderungen 0,0 -0,5 0,1 0,1
AuRenbeitrag 0,4 -0,5 -2,3 1,0 L 156
Exporte & 25 -11.3 9,8
Importe 2,7 3,8 -7,6 7,8
Verbraucherpreise 1,7 1,2 0,9 1,9 r 154
Arbeitslosenquote 8,2 7,5 10,1 9,6
Leistungsbilanzsaldo 2,9 2,8 1,7 2,0 - 152
Budgetsaldo -0,5 -0,6 9,5 -4,5
) o o ) - 150
Prozent. Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt; Veranderung gegeniber Beschéftigte
dem Vorjahr. AuBenbeitrag, Vorratsverdnderungen: Lundberg- 7 A (rechte Skala) L 148
Komponente. Verbraucherpreise: harmonisierter Verbraucherpreisin-
dex (HVPI). Arbeitslosenquote: Anteil an den Erwerbspersonen. Bud- 6 . 146

getsaldo: In Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Quelle: Eurostat, Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen; eigene Berech-

! L Monatsdaten; saisonbereinigt.
nungen; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Quelle: Eurostat, Arbeitsmarktstatistik; EZB, Monatsbericht.
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3.1.5 Vereinigtes Konigreich

Abbildung 14:
Bruttoinlandsprodukt 2017-2021
Kettenindex (2010 = 100) Prozent
125 1 1 Veranderung
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Quartalsdaten,  preis-, kalender- und saisonbereinigt,
Veranderung gegeniber dem Vorquartal (rechte Skala).
Gerahmt: Jahresdaten, Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in
Prozent.

Quelle: Cabinet Office, National Accounts. grau hinterlegt:
Prognose des IfW.

Tabelle 4:
Eckdaten zur Konjunktur im Vereinigten Kdnigreich
2018-2021
2018 2019 2020 2021
Bruttoinlandsprodukt 1,3 14 -79 6,9
Inlandische Verwendung 1,2 1,6 -8,4 6,9
Private Konsumausgaben 1,6 1,1 -115 7,9
Konsumausgaben des Staates 0,4 3,5 4,5 2,4
Anlageinvestitionen -0,2 0,6 -12,0 6,0
Vorratsveranderungen 0,3 0,2 -0,5 0,3
AuRenbeitrag -0,2 0,0 0,6 0,1
Exporte 1,2 4,8 -14,0 13,0
Importe 2,0 46 -15,0 12,0
Verbraucherpreise 2,5 1,8 1,7 2,1
Arbeitslosenquote 4,1 3,8 6,0 4.8
Leistungsbilanzsaldo -3,9 -3,8 -3,0 -3,2
Budgetsaldo 1.8 26 -10,0 5,0

Prozent. Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt, Verdnderung gegen-
Uber dem Vorjahr. Vorratsveranderungen, Aul3enbeitrag: Lundberg-
Komponente. Verbraucherpreise: har-monisierter Verbraucherpreis-
index (HVPI); Veranderung gegeniiber dem Vorjahr. Arbeitslosen-
quote: in Relation zu den Erwerbspersonen. Budgetsaldo: in Re-
lation zum nomi-nalen Bruttoinlandsprodukt.

Quelle: UK Office for National Statistics, Economy; grau hinterlegt:
Prognose des IfW Kiel.
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Abbildung 15:
Verbraucherpreisanstieg 2012—2020
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Monatswerte. Verédnderung gegenuber dem Vorjahr. Kernrate:
Verbraucherpreise ohne Energie und Nahrungsmittel.

Quelle: Office for National Statistics, Economy.

Abbildung 16:
Arbeitsmarkt 2012—2020
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Quartalsdaten; saisonbereinigt.

Quelle: Office for National Statistics, Economy.
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3.1.6 China
Abbildung 17:
Bruttoinlandsprodukt und alternative Aktivitatsmalfe
2012-2020
Prozent Index

e Bruttoinlandsprodukt (linke Skala)
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Quartalsdaten. Bruttoinlandsprodukt: Veranderung gegenuber
dem Vorjahr. Kegiang-Index: arithmetisches Mittel des Kredit-
wachstums, der Frachtkargoraten sowie des Stromverbrauchs.
Fernald et al. (2015)-Indikator: erste Hauptkomponente der Vor-
jahresraten der Stromerzeugung, Einzelhandelsumsatze, Schie-
nenfrachtverkehrs und Rohmateralpreise (zur Auswahl der
Variablen, vergleiche Fernald et al. (2015). Is China Fudging its
Figures? Evidence from Trading Partner Data. Federal Reserve
Bank of San Francisco, Working Paper 2015-12).

Quelle: National Bureau of Statistics, People's Bank of China;
Berechnungen des IfW Kiel

Abbildung 18:
Wechselkurse 2014-2020
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Quelle: Thomson Reuters; China Foreign Exchange Trade
System; Berechnungen des IfW Kiel.
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Abbildung 19:
Preisentwicklung 2012—2020
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Monatswerte; Veranderung gegeniber dem Vorjahr. Kernrate:
Verbraucherpreise ohne Energie und Nahrungsmittel.

Quelle: National Bureau of Statistics.

Abbildung 20:
AuRenhandel 2012-2020
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Quartalsdaten, Veranderung gegeniiber dem Vorjahr.

Quelle: chinesische Zollverwaltung
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3.1.7 Ubrige Schwellenlander

Abbildung 21:
Bruttoinlandsprodukt und Industrieproduktion 2012—
2020
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Quartalsdaten: preisbereinigt: Veranderung gegenidber dem
Vorjahr, SOdostasien: gewichteter Durchschnitt fir Indonesien,
Thailand, Malaysia und Philippinen; Lateinamerika: gewichterer
Durchschnitt far Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko
und Peru.

Quelle: IMF, International Financial Statistics; nationale statistische
Amter; Berechnungen des IfW Kiel.
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Abbildung 22:
Verbraucherpreise 2012—-2019
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Monatsdaten; Veranderung gegeniiber dem Vorjahr.

Quelle: Federal State Statistics Service, Russland;
Brasiliani-sches Institut fir Geographie und Statistik, Brasilien;
National Bureau of Statistics, China; Labour Bureau, Indien.

Abbildung 23:
US-Dollar-Wechselkurse 2012-2019
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3.1.8 Ubersichtstabellen

Tabelle 5:

Rahmendaten fur die Konjunkturprognose 2019-2021

2019 2020 2021
| Il 11l \Y, | Il 1 \Y, | Il I \Y

Leitzins

Vereinigte Staaten 225 225 1,75 150| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Japan -0,0 -0,10 -0,10 -0,10| -0,10 -0,20 -0,20 -0,10f -0,20 -0,10 -0,20 -0,10
Euroraum 0,00 0,00 0,00 0,00f 000 0,00 000 0,00 000 000 000 0,00
Wechselkurse

US-Dollar/Euro 1,14 1,12 1,11 1,11 1,10 1,09 1,09 1,09 1,09 1,09 1,09 1,09
_Yen/US-Dollar 110,2 109,9 107,3 108,7 | 108,8 108,00 108,00108,00[ 108,00 108,00 108,00 108,00
Olpreis (Brent) in US-Dollar 63,20 68,90 61,9063,40| 505 258 30,0 324 36,0 39,6 43,2 46,8
HWWI-Index fir Industrierohstoffe 123,6 126,4 126,2 120,6| 119,1 109,6 112,9 113,4 114,1 114,8 1155 116,2

Leitzins: Vereinigte Staaten: Untergrenze des Zielbandes fir die Fed Funds Rate; Japan: Tagesgeldzins; Euroraum: Haupt-
refinanzierungssatz.

Quelle: HWWI, Rohstoffpreisindex; IMF, International Financial Statistics; Federal Reserve Bank, Intended Federal Funds
Rate; EZB, Monatsbericht; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Tabelle 6:
Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise in der Welt 2019-2021
Gewicht Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Weltwirtschaft 100,0 3,1 -4,0 6,5 3,6 3,5 3,4
Fortgeschrittene Lander 42,6 1,8 -6,5 5,3 15 0,9 1,7
China 18,2 6,1 0,4 9,7 2,9 3,7 2,3
Lateinamerika 6,8 0,7 -5,7 47 8,7 7,9 7,0
Indien 7,4 53 -2,7 8,2 3,7 4,6 3,8
Ostasiatische Schwellenlander 49 4,6 -3,3 6,6 2,0 2,0 2,9
Russland 3,2 1,3 -9,0 51 4,5 5,0 3,5

Nachrichtlich:

Welthandelsvolumen -0,4 -10,4 9,3

Weltwirtschaft (gewichtet gemaR Brutto-

inlandsprodukt im Jahr 2018 in US-Dollar) 2,6 -4,9 6,1 2,9 2,7 2,9

Prozent. Gewicht: gemaR Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2018 nach Kaufkraftparitét. Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise:
Veranderungen gegenuber dem Vorjahr; Ostasiatische Schwellenléander: Thailand, Malaysia, Indonesien und Philippinen;
Lateinamerika: Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko, Peru. Fortgeschrittene Lander: Die Werte stimmen nicht
notwendigerweise mit denen in Tabelle 7 Uberein, da der Landerkreis hier breiter gefasst ist und ein anderes Konzept bei der
Gewichtung verwandt wird.

Quelle: IMF, International Financial Statistics; OECD, Main Economic Indicators; eigene Berechnungen; grau hinterlegt: Pro-
gnose des IfW Kiel.
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Tabelle 7:
Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquote in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften 2019—
2021
Gewicht Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise Arbeitslosenquote
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Europaische Union 36,4 1,5 -7,8 6,5 1,4 1,2 2,1 7,0 9,5 9,0
Euroraum 26,3 1,2 -8,4 6,8 1,2 0,9 1,9 7,5 10,1 9,6
Vereinigtes Konigreich 59 1,4 -7,9 6,9 1,8 1,7 2,1 3,8 6,0 4.8
Schweden 1,1 1,3 -5,0 4,2 1,7 1,3 1,7 6,8 8,5 8,4
Polen 1,1 4,1 -4,0 54 2,1 3,0 3,5 3,3 5,0 4,5
Schweiz 15 0,9 -7,6 5,9 0.4 -0,5 1,0 4,5 5,2 4,8
Norwegen 0,8 12 -8,1 5,2 2,2 1,6 2,3 3,4 4,0 3,7
Vereinigte Staaten 41,2 23 -6.4 4.8 18 0.6 16 3.7 12,9 8.1
Kanada 34 1,6 -7,0 4,0 1,6 14 2,0 5,6 5,9 5.8
Japan 11.0 0,7 -3,3 2,9 0,8 0,1 1,0 24 34 2,7
Stidkorea 31 2,0 -4,0 4,8 0,4 0,6 1,3 3,7 4,5 4,0
Australien 2,7 19 -5,0 4,0 1,9 1,6 18 52 6,2 5,9
Aufgefuhrte Lander 100,0 1,8 -6,5 53 1,6 0,9 1,8 51 9,0 7,3

Prozent. Gewicht gemaR Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2018 in US-Dollar. Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt, Veranderung
gegenuber dem Vorjahr. Verbraucherpreise: Veranderung gegentiber dem Vorjahr, Européische Union und Norwegen: harmo-
nisierter Verbraucherpreisindex (HVPI). Arbeitslosenquote: standardisiert nach dem ILO-Konzept. Landergruppen gewichtet
auf der Grundlage der Erwerbspersonenzahl von 2018.

Quelle: Eurostat, Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen; OECD, Main Economic Indicators; IMF, World Economic Outlook Data-
base; Statistics Canada, Canadian Economic Account; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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Tabelle 8:
Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquote in den EU-Landern 2019-2021

Gewicht Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise Arbeitslosenquote

2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Deutschland* 24,8 0,6 -7,4 7,2 14 1,2 2,3 3,2 4,3 4,5
Frankreich 17,4 1,3 -9,8 7,5 1,3 1,0 2,0 8,5 11,0 10,5
Italien 13,1 0,3 -11,0 6,7 0,6 0,3 14 10,0 11,2 11,4
Spanien 8,9 2,0 -11,4 7,7 0,8 0,4 14 14,1 23,0 19,8
Niederlande 5,7 1,8 -5,4 55 2,7 1,8 3,0 3,4 4,7 4,6
Belgien 3,4 1,4 -6,9 6,3 1,3 0,6 1,6 54 7,4 8,0
Osterreich 2,9 15 -5,8 5,2 1,5 1,4 2,2 4,5 5,9 51
Irland 2,4 5,5 -4,6 5,1 0,9 0,8 15 5,0 6,8 7,3
Finnland 1,7 1,0 -3,9 4,6 1,1 1,0 2,0 6,7 7,9 7,5
Portugal 15 2,2 -6,9 5,8 0,3 0,4 14 6,6 8,6 8,1
Griechenland 1,4 19 7,7 5,6 0,5 0,5 15 17,3 18,3 16,3
Slowakei 0,7 2,4 -6,0 6,4 2,8 2,4 3,2 5,8 7,4 7,6
Luxemburg 0,4 2,3 -3,8 5,0 1,7 1,3 2,1 5,6 6,5 5,6
Slowenien 0,3 2,4 -4,1 55 1,7 15 2,4 4,6 55 55
Litauen 0,3 3,9 -1,7 4,1 2,2 1,9 2,6 6,3 8,1 8,3
Lettland 0,2 2,2 -3,7 4,8 2,7 1,8 2,7 6,3 8,0 7,8
Estland 0,2 4,4 -3,2 5,0 2,3 15 2,4 4,4 5,9 6,1
Zypern 0,2 3,2 -5,0 4,2 0,6 0,5 14 7,1 9,6 7,5
Malta 0,1 4,4 -3,8 3,9 15 11 2,1 3,4 4,0 3,9
Schweden 3,5 1,3 -5,0 4,2 1,7 1,3 1,7 6,8 8,5 7,5
Polen 3,7 4,1 -4,0 54 2,1 3,0 3,5 3,3 5,0 4,5
Déanemark 2,2 2,2 -4,8 5,0 0,7 0,4 0,8 51 6,4 5,8
Tschechien 15 2,4 -5,1 5,0 2,6 2,8 3,0 2,0 3,5 2,9
Rumanien 1,5 4,2 -3,5 4,5 3,9 3,7 3,8 3,9 51 4,6
Ungarn 1,0 4,9 -4,3 5,2 3,4 3,5 4,0 3,5 55 4,5
Bulgarien 0,4 3,7 -5,2 55 2,4 2,6 3,0 4.3 6,5 5,9
Kroatien 0,4 3,0 -8,0 9,0 0,8 0,7 14 6,7 8,8 7,8

Européische Union 1000 15 78 65 14 12 21 70 95 89

Nachrichtlich:

Europaische Union 14 89,5 1,2 -8,3 6,7 1,2 0,8 1,9 80 107 10,1
Beitrittslander 9,0 4,3 5,1 6,2 2,5 2,9 3,3 3,8 5,5 5,0
Euroraum 85,7 1,2 -8,4 6,8 1,2 0,9 1,9 75 101 9,6
Euroraum ohne Deutschland 60,9 15 -8,8 6,6 1,1 0,8 1,8 9,0 12,1 11,3

Prozent. Gewicht: auf der Grundlage des Bruttoinlandsprodukts zu Preisen und Wechselkursen von 2018. Bruttoinlandspro-
dukt: preis- und kalenderbereinigt, Veranderung gegeniiber dem Vorjahr. Verbraucherpreise: Verdnderung gegeniiber dem
Vorjahr, harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI). Arbeitslosenquote: standardisiert nach dem ILO-Konzept, Landergrup-
pen gewichtet auf der Grundlage der Erwerbspersonenzahl von 2018. Beitrittslander seit 2004. *Zahlen weichen von denen im
Deutschland-Konjunkturbericht ab, in dem die Zuwachsraten fir das Bruttoinlandsprodukt in der Regel nicht kalenderbereinigt
und Verbraucherpreise gemaR VPI-Abgrenzung (statt HVPI) ausgewiesen werden; auRerdem bezieht sich die ILO-Erwerbslo-
senquote auf die Erwerbspersonen gemal Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen (statt auf die Erwerbspersonen gemaf
Mikrozensus).

Quelle: Eurostat, Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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Tabelle 9:
Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise in ausgewahlten Schwellenlandern 2018-2021

Gewicht Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise

2018 2019 2020 2021 | 2018 2019 2020 2021

Indonesien 6,0 5.2 5,0 -1,1 7,2 3,3 2,8 3,1 3,5
Thailand 2,2 4,1 2,4 -7,2 4,4 1,1 0,7 -1,0 1,7
Malaysia 1,7 4,7 4,3 -3,9 6,5 1,0 0,7 1,2 2,1
Philippinen 1,6 6,3 6,1 -5,4 75 5,2 2,5 2,6 3.2
Insgesamt 11,6 51 4,6 -3,3 6,6 2,8 2,0 2,0 2,9
China 43,8 6,6 6,1 0,4 9,7 2,1 2,9 3,7 2,3
Indien 18,2 6,1 53 -2,7 8,2 3,4 3,7 4,6 3.8
Asien insgesamt 73,5 6,2 57 -0,9 8,9 2,6 3,0 3,7 2,8
Brasilien 55 1,3 1,1 -5,3 4.8 3,7 3,7 3,1 3,0
Mexiko 4,2 2,1 -0,1 -6,2 3.9 4,9 3,6 3,0 3,6
Argentinien 1,4 -2,5 -2,2 -8,8 5¥3 34,3 53,5 50,0 40,0
Kolumbien 1,3 25 3.3 -3,3 53 3,2 35 35 3,6
Venezuela 0,5 -3,0 -30,0 -15,0 -5,0 - - - -
Chile 0,8 4,0 1,0 -5,6 5,7 2,7 2,3 3,0 2,9
Peru 0,8 4,0 2,2 -4,5 52 1,3 2,1 1,7 23
Lateinamerika insgesamt 14,5 16 0,7 57 47 7,0 8,7 7.9 7,0
Russland 7,0 2,2 1,3 -9,0 51 3,7 4,5 5,0 35
Turkei 3,8 2,8 0,2 -8,0 7.7 16,3 15,2 12,0 8,5
Sudafrika 1,3 0,8 0.4 -7,0 55 4,1 43 4,5 5,0
Aufgefiihrte Lander 100,0 51 44 25 7,9 3,8 44 4,7 3,7

Prozent. Gewicht: gemaR Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2017 nach Kaufkraftparitaten. Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt,
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr. Verbraucherpreise: Veranderung gegeniber dem Vorjahr. Asien insgesamt, Latein-
amerika insgesamt: aufgefuhrte Léander ohne Venezuela.

Quelle: IMF, International Financial Statistics; OECD, Main Economic Indicators; nationale Statistiken; eigene Berechnungen;
grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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3.2 DEUTSCHE KONJUNKTUR

3.2.1 Uberblick

Tabelle 10:

1fw e

Eckdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland 2018—-2021

2018 2019 2020 2021
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 15 0,6 -7,1 7,2
Bruttoinlandsprodukt, Deflator 1,5 2,1 2,4 1,4
Verbraucherpreise 1,7 14 1,4 2,0
Arbeitsproduktivitat (Stundenkonzept) 0,3 -0,0 -4,0 3,8
Erwerbstétige im Inland (1 000 Personen) 44 854 45 236 44 828 44 796
Arbeitslosenquote (Prozent) 52 5,0 6,1 6,1
In Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt
Finanzierungssaldo des Staates 1,9 1,4 -5,3 -2,2
Schuldenstand 61,7 60,0 76,9 72,6
Leistungsbilanz 7.4 7.1 5,2 5,8

Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise, Arbeitsproduktivitat: Veranderung gegenilber dem Vorjahr in Prozent; Arbeitslosen-

quote: Abgrenzung der Bundesagentur fiir Arbeit.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; Deutsche Bundesbank, Monatsbericht; Bundesagentur fur Arbeit,

Monatsbericht; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Abbildung 24:
Bruttoinlandsprodukt 2017-2021
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Quartalsdaten:  preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Veranderung gegeniiber dem Vorquartal (rechte Skala).
Jahresdaten: preisbereinigt, Veranderung gegeniber dem
Vorjahr in Prozent (gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; grau
hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Tabelle 11:
Statistische Zerlegung der Zuwachsrate des Bruttoin-
landsproduktes 2018-2021

2018 2019 2020 2021

Ursprungswerte 1,5 0,6 -7,1 7,2
Kalendereffekt (Prozentpunkte) 0,0 0,0 0,4 0,0
kalenderbereinigt 1,5 0,6 -7,5 7,1

Statistischer Uberhang 1,1 0,2 0,0 2,3

Verlaufsrate 0,6 0,4 5.4 7.2

Preisbereinigt, in Prozent; Statistischer Uberhang, Verlaufsrate: auf
der Basis saison- und kalenderbereinigter Quartalswerte.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2 und Reihe
1.3; eigene Berechnungen; grau hinterlegt: Prognose des If\W Kiel.
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3.2.2 Konjunkturindikatoren

Abbildung 25:
Konjunkturindikatoren 2010-2020
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Quelle: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen,

ifo, Konjunkturperspektiven; Berechnungen des W Kiel.
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Abbildung 26:
Kapazitatsauslastung 2014-2020
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Quartalsdaten, saisonbereinigt; Kapazitatsauslastung: Jeweils
Abweichung vom historischen Mittelwert.

Quelle: ifo Institut, Konjunkturtest; Deutsche Bundesbank,
Monatsbericht.

Abbildung 27:
Auftragslage und Kapazitatsauslastung im Bau-
hauptgewerbe 2012—-2020
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Quartalsdaten. Kapazitatsauslastung: saisonbereinigt, rechte
Skala (letzte Beobachtung: 2-Monats-Durchschnitt); Auftrags-
besténde: preisbereinigt.

Quelle: Statistisches Bundesamt, GENESIS-Datenbank; ifo,
Konjunkturperspektiven; eigene Berechnungen.
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3.2.3 Monetare Rahmenbedingungen und Preisentwicklung

Abbildung 28:
Kapitalmarktzinsen 2000-2020
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Monatsdaten, Renditen; mittlere Restlaufzeiten von Uber drei
Jahren.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht; Berechnungen
des IfW Kiel.

Abbildung 29:
Kreditexpansion 2012-2020
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Verénderung gegenuber dem Vorjahresmonat; Monatsdaten.

Quelle: Deutsche Bundesbank:
Wirtschafts-zahlen; Berechnungen des IfW Kiel.

Saisonbereinigte

Abbildung 30:
Darlehenszinsen 2003-2020
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Monatsdaten; bei Neugeschaften, Laufzeit 1-5 Jahre, ohne
Uberziehungen.

Quelle: Deutsche Bundesbank, MFI-Zinsstatistik.

Abbildung 31:
Kreditimpuls 2005-2020
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Quartalsdaten; Berechnung folgt Biggs et al. (2009).
Der Kreditimpuls ist die Veréanderung der Kreditexpansion relativ
zur Expansion des Bruttoinlandsproduktes.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschafts-
zahlen; Berechnungen des IfW Kiel.
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Abbildung 32: Abbildung 33:
Verbraucherpreise 2008-2020 Verbraucherpreise 2017-2021
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Nach der Umstellung auf das neue Basisjahr 2015 wurden durch ) . B
das Statistische Bundesamt noch nicht alle Datenreihen fiir den Quartalsdaten: kalender- und saisonbereinigt; Veranderung ge-
Zeitraum vor 2015 verdffentlicht, weswegen wir dort auf den alten gentber dem Vorquartal, Jahresrate (rechte Skala). Jahres-
Datenstand zuriickgreifen. daten: Verénderung gegeniber dem Vorjahr in Prozent (ge-
Quelle:  Deutsche  Bundesbank,  Zeitreihen-Datenbanken; rahmt).

Lol i il Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 17, Reihe 7; Deut-

sche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen; grau
hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Tabelle 12:
Rahmendaten fir die Konjunktur 2018-2021

2018 2019 2020 2021

| 1l 1 \ | 1] 1 [\ | 1l 1 [\ | 1l 1l \Y
Leitzins der EZB 0,00 0,00 000 0,00 000 000 0,00 000 000 000 000 000 000 000 0,00 0,00
Langfristige Zinsen 0,6 0,5 0,4 o4 01 -01 -05 -04 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -04
US-Dollar/Euro 1,23 1,19 1,16 1,14 114 122 1,21 1,11 1,10 1,09 1,09 1,09 1,09 109 109 1,09
Preisliche Wettbe- 90,2 90,0 908 90,4 893 894 892 886 836 895 898 898 898 896 894 892

werbsfahigkeit

Exportmarkte 0,7 0,7 0,5 05 06 05 05 04 -38 -89 57 31 1,8 1,2 0,7 0,7
Rohdlpreis 66,9 745 75,1 68,8 632 689 619 634 505 258 30 324 36 39,6 43,2 46,8

Leitzins der EZB: Hauptrefinanzierungssatz; langfristige Zinsen: Rendite 9-10-jahriger Bundesanleihen; preisliche Wettbewerbsfahigkeit: gegen-
Uber 56 Landern auf Basis von Verbraucherpreisen, Index: 1991 | = 100, steigende Werte bedeuten eine Verschlechterung der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit; Exportmarkte: Bruttoinlandsprodukt in 41 Landern, gewichtet mit Anteilen am deutschen Export, Veranderung gegenuber
Vorquartal, Jahresrate. Rohdlpreis: US-Dollar je Barrel North Sea Brent.

Quelle: EZB, Monatsbericht; Deutsche Bundesbank, Monatsbericht; IMF, International Financial Statistics; eigene Berechnungen;
grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.




KIEL POLICY BRIEF /] e

3.2.4 AufRenwirtschaft

Abbildung 34:
Exporte 2017-2021
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Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verande-
rung gegeniiber dem Vorquartal (rechte Skala). Jahresdaten,
preisbereinigt, Veranderung gegenuber dem Vorjahr in Prozent
(gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3;
grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Abbildung 35:
Deutsche Exportmarkte 2018-2021
8 - Prozent,
ORest der Welt
6 OSchwellenlander
OAndere Industrielander
BEU ex Euroraum
41 EEuroraum
N E
0 - T . .
2
4 -
6 -
-8
2018 2019 2020 2021

Jahresdaten, preisbereinigt. Bruttoinlandsprodukt in 59 Landern,
gewichtet mit Anteilen am deutschen Export, Veranderung
gegenuber Vorjahr.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 7, Reihe 1;
natio-nale Quellen; Berechnungen und Prognose des IfW Kiel.

Abbildung 36:

Importe 2017-2021
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Quartalsdaten:  preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Verénde-rung gegeniiber dem Vorquartal (rechte Skala).
Jahresdaten: preisbereinigt, Veranderung gegenuber dem
Vorjahr in Prozent (gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3;
grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Abbildung 37:
Preisliche Wettbewerbsfahigkeit 2018-2021

4 - Prozent, Prozentpunkte

C—Rest der Welt
3 — Schwellenlander
C— Andere Industrielander
I EU ex Euroraum
2 I Euroraum
Insgesamt
1 4
- B \ : .
A 4 \/
.2 J
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Jahresdaten, auf Basis der Verbraucherpreise gegenuber 51
Landern; Gewichte gemaR dem Indikator der Deutschen
Bundesbank fir die preisliche Wettbewerbsfahigkeit gegentiber
56 Handelspartnerlandern auf Basis der Verbraucherpreise;
Verénderung gegenuber  Vorjahr; Anstieg bedeutet
Verschlechterung der preislichen Wettbewerbsféhigkeit.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht 8.2017; nationale
Quellen; Berechnungen und Prognosen des IfW Kiel.
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Abbildung 38: Abbildung 39:
Exportindikatoren 2008—-2020 Unsicherheit in den deutschen Abnehmerléndern
2005-2020
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W 0 Quelle: Nationale Quellen; Berechnungen des IfW Kiel.
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Quartalsdaten; Exporte, Industrieproduktion: preisbereinigt, Veran-
derung gegeniber dem Vorjahr, Aufiragseingang: preisbereinigt,
annualisierte \erénderung gegentber dem Vorguartal, Auftrags-
bestand: MNettoanteil der Unternehmen, die uber ginstige Auftrags-
bestande berichten; Unternehmenszuversicht, Industrieproduktion:
in 42 Landern, gewichtet mit Anteilen am deutschen Export; Unter-
nehmenszuversicht, Exporterwartungen, Auftragsbestand (Auf-
tragseingang): Wert far aktuelles Quartal entspricht dem Durch-
schnitt der ersten beiden Monatswerte (dem ersten Monatswert)
des jewelligen Quartals.

Quefle: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirischaftszallen;
Thomson Financial Datastream; o, Konjunkturperspekiiven,
Berechnungen des IfW Kiel.
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3.2.5 Inlandische Verwendung

Abbildung 40:
Letzte Inlandische Verwendung 2017-2021
Kettenindex (2010 = 100) Prozent
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Quartalsdaten:  preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Verénde-rung gegeniber dem Vorquartal (rechte Skala).
Jahresdaten: preisbereinigt, Verénderung gegeniiber dem
Vorjahr in Prozent (gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; grau
hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Abbildung 41:
Ausriistungsinvestitionen 2017-2021
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Quartalsdaten: ~ preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Verande-rung gegeniber dem Vorquartal (rechte Skala).
Jahresdaten: preisbereinigt, Veranderung gegeniiber dem
Vorjahr in Prozent (gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; grau
hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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Abbildung 42:
Private Konsumausgaben 2017-2021
Kettenindex (2010 = 100) Prozent
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Quartalsdaten: preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verande-
rung gegenuber dem Vorquartal (rechte Skala). Jahresdaten:
preisbereinigt, Veranderung gegeniber dem Vorjahr in Prozent
(gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; grau
hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Abbildung 43:
Bauinvestitionen 2017-2021
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Quartalsdaten: preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verande-
rung gegeniber dem Vorquartal (rechte Skala). Jahresdaten:
preisbereinigt, Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent
(gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; grau
hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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Abbildung 44:
Investitionszyklen 1991-2021
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Jahresdaten; Anlagen, Ausrustungen: preisbereinigt, Veranderung
gegenuber Vorjahr; Produktionsliicke: Approximativ berechnet
aus aktueller BIP-Prognose und der Potenzialschdtzung vom
Herbst 2018 .

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; eigene
Berechnungen; grau hinterlegt: Prognose des If\W Kiel.

Tabelle 13:
Anlageinvestitionen 2018-2021

2018 2019 2020 2021

Anlageinvestitionen 35 2,6 -5,2 4,9
Unternehmensinvestitionen 3,6 1,6 -10,5 5,7
Ausriistungen 4,4 0,6 -18,7 10,8
Wirtschaftsbau 0,6 2,5 -3,8 0,4
Sonstige Anlagen 43 2,7 -0,8 19
Wohnungsbau 3,0 4,1 2,9 3,1
Offentlicher Bau 43 6,2 8,2 6,8
Nachrichtlich:
Bauinvestitionen 2,5 3,9 1,8 2,9

Preisbereinigt. Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; grau

hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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Abbildung 45:
Beitrage zur Veranderung des real verfugbaren Ein-
kommens 2018-2021
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Jahresdaten, Expansionsbeitrédge (real verfugbare Einkommen:
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr, rechte Skala); sonstige
Abgaben: Abgaben auf soz. Leistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und sonst. Transfers; Deflator: private Konsumausgaben.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; eige-
ne Berechnungen; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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3.2.6 Wirtschaftsbereiche

ifw

KIEL

Tabelle 14:
Bruttowertschépfung nach Wirtschaftsbereichen 2019-2020
2019 | 2020
11l \Y | | Il N \Y
Saison- und kalenderbereinigte Werte:
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal in Prozent

Bruttoinlandsprodukt 0,3 -0,1 -2,2 -11,3 5,0 4,0
Bruttowertschopfung 0,0 0,1 -2,2 -11,3 5,0 4,0
Produzierendes Gewerbe ohne Bau -1,1 -0,3 -2,8 -15,8 6,1 4,9
Verarbeitendes Gewerbe -0,9 -0,9 -2,8 -15,8 6,1 4,9
Baugewerbe 1,3 0,5 2,1 -1,3 0,7 0,5
Handel, Gastgewerbe, Verkehr 0,1 0,2 -3,8 -18,1 6,6 6,1
Information und Kommunikation 1,8 -0,1 -1,4 -9,7 4,1 3,9
Finanz- und Versicherungsdienstleister 0,5 0,0 -0,4 -2,8 1,8 15
Grundstiicks- und Wohnungswesen 0,3 0,3 -0,1 -15 1,6 1,2
Unternehmensdienstleister 0,0 0,0 -2,6 -12,2 4,5 4,3
Offentliche Dienstleister, Erziehung, Gesundheit 0,6 0,6 -1,9 -6,6 5,2 2,7
Sonstige Dienstleister 0,0 0,3 55 27,0 10,2 9,6

Quartalsdaten, preisbereinigt.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2 und 1.3; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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3.2.7 Beschaftigung

Tabelle 15:
Beschaftigung 2017-2021 (1 000 Personen)

2017 2018 2019 2020 2021

Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstatigen (Inland, Mill. Std.) 61 564 62 344 62720 60 666 62 628
Erwerbstatige (Inland) 44 248 44 854 45 236 44 828 44 796
Selbstandige 4273 4224 4 150 3992 3846
Arbeitnehmer (Inland) 39976 40 631 41 102 40 836 40 949
Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte 32 266 32992 33535 33497 33801
AusschlieRlich geringfuigig Beschaftigte 4739 4 668 4574 4 375 4183
Pendlersaldo 121 144 151 153 153
Erwerbstétige (Inlander) 44 127 44710 45 100 44 675 44 642
Arbeitnehmer (Inlander) 39 855 40 486 40 951 40 683 40 796
Registrierte Arbeitslose 2533 2 340 2 267 2 816 2819
Arbeitslosenquote (Prozent) 5,7 5,2 5,0 6,1 6,1
Erwerbslosenquote (Prozent) 3,5 3,2 3,0 4,1 4,3

Selbstandige: einschlieBlich mithelfender Familienangehdoriger; Arbeitslosenquote: Abgrenzung der Bundesagentur fur Arbeit;
Erwerbslosenquote: standardisiert nach dem ILO-Konzept

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; Bundesagentur fur Arbeit, Monatsbericht; Bundesagentur fur Arbeit,
Beschéaftigungsstatistik; grau hinterlegt: Prognose des IfW.

Abbildung 46: Abbildung 47:
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Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veréanderung gegeniber dem Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung gegeniber dem
Vorquartal (rechte Skala). Jahresdaten: Veranderung gegeniber Vorquartal (rechte Skala). Jahresdaten: Veranderung gegenuber
dem Vorjahr (gerahmt). dem Vorjahr (gerahmt).
Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; grau Quelle: Bundesagentur fur Arbeit, Monatsbericht; grau hinterlegt:

hinterlegt: Prognose des IfW Kiel. Prognose des IfW Kiel.
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3.2.8 Offentliche Finanzen

Tabelle 16:
Einnahmen und Ausgaben des Staates 2017-2021 (Mrd. Euro)

2017 2018 2019 2020 2021
Einnahmen 14817 1552,9 1608,6 1 560,6 1635,0
» relativ. zum BIP 45,7 46,4 46,8 47,6 45,9
Steuern 766,6 800,9 825,8 768,9 822,1
> relativ zum BIP 23,6 23,9 24,0 23,5 23,1
Sozialbeitrage 549,5 572,5 597,8 603,4 622,7
» relativ zum BIP 16,9 17,1 17,4 18,4 17,5
Sonstige Einnahmen 165,7 179,5 184,9 188,2 190,2
» relativ zum BIP 51 5,4 54 57 53
Ausgaben 14414 1490,5 1558,8 17334 1712,1
» relativ zum BIP 44,4 44,6 45,4 52,9 48,1
Arbeitnehmerentgelt 250,0 259,3 271,7 283,4 291,4
Vorleistungen 162,9 169,4 179,8 193,5 196,1
Soziale Sachleistungen 278,3 285,9 299,7 306,4 326,5
Bruttoinvestitionen 71,9 78,4 85,3 92,2 98,7
Geleistete Vermodgenseinkommen 34,3 31,7 27,5 24,7 21,9
Monetére Sozialleistungen 506,6 520,2 546,2 589,2 596,3
Subventionen 27,9 29,6 31,7 100,8 41,4
Sonstige laufende Ubertragungen 67,0 74,9 78,3 91,5 95,4
Vermdgensibertragungen 44,0 42,2 39,6 52,7 45,3
Sonstige Ausgaben -1,6 -1,3 -1,3 -1,3 -1,3
Finanzierungssaldo 40,3 62,4 49,8 -172,8 -77,1
» relativ zum BIP 1,2 1,9 14 -5,3 -2,2
Einnahmen der Gebietskorperschaften 961,2 1010,5 1042,3 989,8 1045,7
Ohne Transfers von der Sozialversicherung 960,1 1009,3 1041,2 988,6 10445
Transfers der Sozialversicherung 11 11 11 11 1,2
Ausgaben der Gebietskorperschaften 931,9 963,9 1002,4 1134,0 1102,9
Ohne Transfers an die Sozialversicherung 816,7 845,6 879,7 1007,2 970,4
Transfers an die Sozialversicherung 115,2 118,3 122,8 126,8 132,6
Finanzierungssaldo der Gebietskdrperschaften 29,3 46,6 39,9 -144.2 -57,2
Einnahmen der Sozialversicherung 636,9 661,9 690,2 698,7 723,0
Ohne Transfers von den Gebietskdrperschaften 521,6 543,6 567,4 572,0 590,5
Ausgaben der Sozialversicherung 625,9 646,1 680,3 727,3 742,9
Ohne Transfers an die Gebietskorperschaften 624,8 644,9 679,2 726,2 741,7
Finanzierungssaldo der Sozialversicherung 11,0 15,9 9,9 -28,6 -19,9

Abweichungen der Summen rundungsbedingt. Relativ zum BIP in Prozent.

Quelle: Statistisches Bundesamt, interne Arbeitsunterlage; eigene Berechnungen; grau hinterlegt: Prognose des IfW.
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Abbildung 48:
Bruttoschuldenstand 2019-2021
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Schuldenkrise: Verbindlichkeiten, die durch das erste Griechen-
landpaket, die Einlagen im ESM und die uber die EFSF abge-
wickelten Burgschaften entstehen. Finanzmarktkrise: Verbind-
lichkeiten, die den Gebietskorperschaften durch die Banken-
rettung entstehen: FMS-Wertmanagement und EAA.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht; BMF, Monats-
bericht; Berechnungen und Prognosen des IfW Kiel.

s

Abbildung 49:
Struktureller Budgetsaldo 2018-2021
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Quelle: Europaische Kommission, AMECO; Berechnungen und
Prognosen des IfW Kiel.
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3.2.9 Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

1fw e

Tabelle 17:
Quartalsdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung 2019-2021
2019 2020 2021
| I} 1 \Y | I} 11 \Y | Il 11 v

Bruttoinlandsprodukt 0,5 -0,2 0,3 -0,1 2,2 -11,3 5,0 4,0 2,5 15 15 15
Private Konsumausgaben 0,8 0,1 0,5 0,0 -3,0 -13,0 6,0 4,0 2,5 2,0 2,0 2,0
Konsumausgaben des Staates 1,0 0,5 1,3 0,3 0,1 0,0 2,1 0,5 0,2 0,2 0,1 -0,2
Ausrustungsinvestitionen 1,2 0,0 -1,4 -2,0 -5,0 -250 10,0 7,5 4,0 2,5 2,5 2,5
Bauinvestitionen 2,6 -0,9 0,4 0,6 3,5 -4,7 0,6 1,5 1,0 1,0 1,0 1,0
Sonstige Anlagen -0,5 1,0 1,0 11 0,0 -5,0 2,5 1,0 0,5 0,5 0,5 0,5
Vorratsveranderungen -1,0 0,2 -0,8 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Inlandische Verwendung -0,1 0,3 -0,4 0,7 -1,6 -8,7 4,5 3,1 1,8 1,4 1,4 1,4
Ausfuhr 1,6 -1,3 1,0 -0,2 -3,5 -20,0 8,0 6,5 4,5 2,0 15 15
Einfuhr 0,5 -0,3 -0,4 1,3 -2,0 -15,0 7,0 45 3,0 2,0 1,0 1,0
AuRenbeitrag 0,5 -0,5 0,7 -0,8 -0,7 -2,9 0,6 1,0 0,8 0,1 0,3 0,3
Erwerbstatige, Inland 45169 45230 45250 45298 45355 44 905 44 560 44 495 44 560 44 730 44 875 45020
Arbeitslose 2243 2263 2284 2278 2269 2928 3008 3060 3008 2872 2756 2640

Preis-, kalender- und saisonbereinigt Veranderung gegentiber dem Vorquartal in Prozent; Vorratsveranderungen, AuBenbeitrag:
Lundberg-Komponente; Erwerbstatige, Arbeitslose: 1 000 Personen; Arbeitslose: Abgrenzung der Bundesagentur fur Arbeit

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; Bundesagentur fur Arbeit, Monatsbericht; grau hinterlegt: Prognose

des IfW.
Abbildung 50:
Importbereinigte Expansionsbeitrage 2017-2021
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Quelle: OECD, Input Output Database; Statistisches Bundesamt,
Fachserie 18, Reihe 1.2; Berechnungen des IfW Kiel; grau

hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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3.2.10 Jahresdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung 2018-2021

2018 2018 2019 2020 2021
Mrd. Euro Vorjahresveranderung in Prozent
Aufkommen und Verwendung in Vorjahrespreisen
Bruttoinlandsprodukt 15 0,6 -7,1 7,2
Private Konsumausgaben 1,3 1,6 -8,6 8,0
Konsumausgaben des Staates 1,4 2,6 2,3 1,8
Anlageinvestitionen 3,5 2,6 -5,2 49
Ausristungsinvestitionen 4.4 0,6 -18,7 10,8
Bauinvestitionen 25 3,9 1,8 2,9
Sonstige Anlagen 4,3 2,7 -0,8 1,9
Vorratsveranderung 0,3 -0,9 0,9 0,3
Inlandische Verwendung 2,1 1,0 -4,6 6,1
Ausfuhr 2,1 0,9 -12,8 10,2
Einfuhr 3,6 1,9 -7,8 7.9
Auf3enbeitrag -0,4 -0,4 -2,8 1,3
Aufkommen und Verwendung in jeweiligen Preisen
Bruttoinlandsprodukt 3344,4 3,1 2,7 -4,9 8,6
Private Konsumausgaben 1743,7 2,8 2,9 -7,6 9,9
Konsumausgaben des Staates 665,6 3,3 51 5,0 3,9
Anlageinvestitionen 707,7 6,3 55 -3,7 6,1
Ausriistungsinvestitionen 235,3 49 1,9 -18,2 10,8
Bauinvestitionen 344,3 7,3 8,4 4,3 4,9
Sonstige Anlagen 128,1 59 4,4 -0,3 24
Vorratsveranderung (Mrd. Euro) 21,3 -12,2 17,8 28,3
Inlandische Verwendung 3138,3 4,1 29 -3,1 7.9
Ausfuhr 1585,8 31 1,7 -13,7 10,3
Einfuhr 1379,7 55 1,8 -10,9 8,7
AufBRenbeitrag (Mrd. Euro) 206,1 207,7 140,0 174,7
Bruttonationaleinkommen 34379 3,3 2,8 -5,4 8,5
Deflatoren
Bruttoinlandsprodukt 1,5 2,1 2,4 1,4
Private Konsumausgaben 15 1,3 1,1 1,8
Konsumausgaben des Staates 1,8 25 2,7 2,1
Ausriistungsinvestitionen 0,5 1,3 0,5 0,0
Bauinvestitionen 4,7 4,4 25 1,9
Sonstige Anlagen 1,6 1,6 0,5 0,4
Ausfuhr 0,9 0,8 -1,0 0,1
Einfuhr 18 -0,1 -3,3 0,7
Nachrichtlich: Verbraucherpreise 1,7 1,4 14 2,0
Einkommensverteilung
Volkseinkommen 2503,1 3,0 2,3 -4,8 6,8
Arbeitnehmerentgelt 17713 4,5 4,4 -0,5 3,4
in Prozent des Volkseinkommens (Lohnquote) 70,8 72,2 75,4 73,0
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 731,8 -0,5 -2,6 -15,8 17,5
Verfligbares Einkommen der privaten Haushalte 1898,5 35 2,9 -0,3 3,2
Sparquote (Prozent) 11,0 10,9 17,5 12,0
Bruttolohne und -gehélter (Inlander) 1460,9 4,8 4,2 -1,0 3,7
Effektiviohn, Stundenbasis 3,0 3.2 2,0 -0,2
Lohnstiickkosten, Stundenbasis 2,4 34 6,6 -4,0
Produktivitat, Stundenbasis 0,3 0,0 -4,0 3,8
Arbeitslose (1 000) 2 340 2267 2 816 2819
Arbeitslosenguote (Prozent) 52 50 6,1 6,1
Erwerbstatige, Inlandskonzept (1 000) 44854 45236 44828 44796
Finanzierungssaldo des Staates
in Mrd. Euro 62,4 49,8 -172,8 -77,1
in Relation zum Bruttoinlandsprodukt (Prozent) 1,9 1,4 -5,3 -2,2
Offentliche Schulden (Prozent) 61,7 60,0 76,9 72,6

Vorratsveranderung, AuRenbeitrag: Lundberg-Komponente; Arbeitslose, Arbeitslosenquote: Abgrenzung der Bundesagentur
fir Arbeit; Offentliche Schulden: in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; grau hinterlegt: Prognose des IfW.
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3.2.11 Wichtige GroRRen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

KIEL POLICY BRIEF

Wichtige GréfRen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Vorausschatzung fur die Jahre 2020 bis 2021

2021
2019 2020 2021 1.Hj. 2.Hi. 1H. [ 2H.
1. Entstehung des Bruttoinlandsproduktes
Veranderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Erw erbstatige 0,9 -09 -01 -0.2 -1,6 -11 0,9
Arbeitsvolumen 0,6 -3,3 3,2 -2,7 -3,8 1,4 5,0
Arbeitszeit je Erw erbstétigen -0,3 -24 3,3 -2,6 -2,1 25 4,0
Produktivitat * 0,0 -4,0 3,8 -4,9 -3,0 4,4 3,3
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 0,6 -71 7,2 -75 -6,7 5,9 8,4
2.Verwendung des Inlandsprodukts in jeweiligen Preisen
a) Mrd. EUR
Konsumausgaben 24934 23913 2584,8 1164,2 12271 12439 1340,9
Private Haushalte 2 1794,0 1656,8 1821,6 810,7 846,1 871,7 950,0
Staat 699,4 734,6 763,2 353,5 381,0 3723 390,9
Anlageinvestitionen 746,9 718,9 762,5 347,6 371,3 361,3 401,2
Ausristungen 239,8 196,1 217,3 94,2 101,9 100,7 116,6
Bauten 373,3 389,4 408,6 189,3 200,1 195,6 213,0
Sonstige Anlageinvestitionen 133,7 133,4 136,5 64,0 69,3 65,0 71,5
Vorratsveranderung * -12,2 17,8 28,3 9,9 7,9 20,5 7,8
Inlandische Verw endung 32281 3128,0 3375,6 1521,7 1606,3 1625,7 17499
AuRenbeitrag 207,7 140,0 174,7 79,9 60,1 93,6 81,2
Exporte 1612,1 13917 15355 701,2 690,5 7475 788,0
Importe 1404,4 12517 1360,7 621,3 630,5 653,9 706,8
Bruttoinlandsprodukt 3435,2 3268,0 3550,3 1601,6 1666,3 1719,3 1831,0
b) Veranderung in % gegenuber dem Vorjahr
Konsumausgaben 3,5 -4,1 8,1 -4,1 -4,1 6,8 9,3
Private Haushalte 2 2,9 -76 9,9 -75 -78 75 12,3
Staat 51 5,0 3,9 4,7 53 53 2,6
Anlageinvestitionen 55 -3,7 6,1 -3,3 -4,1 3,9 8,0
Ausriistungen 1,9 -18,2 10,8 - 18,6 -17,9 6,9 14,5
Bauten 8,4 43 4,9 4,9 3,7 3,3 6,5
Sonstige Anlageinvestitionen 4,4 -0,3 2,4 1,1 -15 1,5 3,2
Inlandische Verw endung 2,9 -3,1 7,9 -3,7 -25 6,8 8,9
Exporte 17 -13,7 10,3 -12,7 -14,6 6,6 14,1
Importe 1,8 -10,9 8,7 -10,5 -11,2 5,3 12,1
Bruttoinlandsprodukt 2,7 -4,9 8,6 -52 - 4,6 7,3 9,9
3.Verwendung des Inlandsprodukts, verkettete Volumenangaben (Referenzjahr 2010)
a) Mrd. EUR
Konsumausgaben 23651 2234,0 2370,6 1097,0 1137,0 1152,9 1217,6
Private Haushalte ? 1708,0 1560,9 1686,2 766,2 794,7 812,5 873,7
Staat 657,1 672,3 684,5 330,4 341,9 340,2 344,2
Anlageinvestitionen 683,9 648,1 679,8 313,4 334,7 3231 356,7
Ausristungen 232,9 189,4 209,9 90,6 98,8 97,2 112,7
Bauten 324,4 330,2 339,8 161,0 169,2 163,4 176,4
Sonstige Anlageinvestitionen 126,5 125,5 127,9 60,2 65,3 61,2 66,7
Inlandische Verw endung 30479 2908,0 3086,8 14221 1485,8 1497,9 1588,9
Exporte 1570,9 1369,2 1508,8 684,2 685,0 738,7 770,1
Importe 13794 12717 13728 623,4 648,2 665,7 707,1
Bruttoinlandsprodukt 3240,5 3009,5 3225,0 1484,4 1525,1 15715 1653,5
b) Veranderung in % gegenuber dem Vorjahr
Konsumausgaben 18 -55 6,1 -57 -54 51 7,1
Private Haushalte * 1,6 -8,6 8,0 -87 -8,6 6,0 9,9
Staat 2,6 2,3 1,8 1,9 2,7 3,0 0,7
Anlageinvestitionen 2,6 -52 49 -53 -52 3,1 6,6
Ausristungen 0,6 - 18,7 10,8 - 19,6 -17,8 7,2 14,0
Bauten 3,9 1,8 2,9 2,0 1,6 1,5 4,3
Sonstige Anlageinvestitionen 2,7 -0,8 1,9 0,0 -15 1,6 2,3
Inlandische Verw endung 1,0 -46 6,1 -52 -4,0 53 6,9
Exporte 0,9 -12,8 10,2 -12,8 -12,9 8,0 12,4
Importe 1,9 -78 7,9 - 8,4 -7,2 6,8 9,1
Bruttoinlandsprodukt 0,6 -7,1 7,2 -75 - 6,7 5,9 8,4
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noch: Wichtige GréRRen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
Vorausschatzung fur die Jahre 2020 bis 2021

2020 2021
2019 2020 2021 1H. [ 2H. 1H. [ 2H.

4. Preisniveau der Verwendungsseite des Inlandsprodukts (2010=100)

Veranderung in % gegeniiber dem Vorjahr

Private Konsumausgaben ? 1,3 1,1 1,8 1,2 0,9 1,4 21

Konsumausgaben des Staates 25 2,7 2,1 2,7 2,6 2,3 1,9

Anlageinvestitionen 2,9 1,6 11 2,1 11 0,8 14
Ausrilistungen 1,3 0,5 0,0 1,2 -0,1 -04 0,4
Bauten 4,4 2,5 1,9 2,9 2,1 1,8 2,1

Exporte 0,8 -1,0 0,1 0,1 -2,0 -1.3 15

Importe -0,1 -3,3 0,7 -2,3 -4,3 -1,4 2,8

Bruttoinlandsprodukt 2,1 2,4 1,4 2,5 2,3 1,4 1,3

5. Bnkommensentstehung und -verteilung

a) Mrd.EUR

Primareinkommen der privaten Haushalte 2 2 406,8 23434 24273 1180,6 1162,9 1188,9 1238,4
Sozialbeitrage der Arbeitgeber 326,3 331,6 337,9 162,3 169,2 163,1 174,8
Bruttolohne und -gehalter 1522,8 1507,8 1563,2 731,1 776,7 743,1 820,2
Ubrige Priméreinkommen * 557,7 504,0 526,1 287,1 216,9 282,7 2435

Primareinkommen der ubrigen Sektoren 491,5 3443 521,9 124,7 219,7 219,8 302,1

Nettonationaleinkommen (Priméreinkommen) 28984 2687,8 29492 1305,2 13825 1408,7 1540,5

Abschreibungen 637,0 657,7 680,7 326,3 3314 337,8 343,0

Bruttonationaleinkommen 35354 33455 3629,9 1631,6 17139 1746,4 18835

nachrichtlich:

Volkseinkommen 2561,5 24394 2605,8 11924 1247,0 1239,0 1366,8
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 712,4 600,0 704,7 299,0 301,0 332,8 371,8
Arbeitnehmerentgelt 1849,1 1839,4 1901,1 893,4 945,9 906,2 994,9

b) Veranderung in % gegeniuber dem Vorjahr

Primareinkommen der privaten Haushalte 2 29 -26 3,6 -0,6 -4,6 0,7 6,5
Sozialbeitrage der Arbeitgeber 51 1,6 1,9 2,7 0,6 0,5 3,3
Bruttoldhne und -gehélter 4,2 -1,0 3,7 0,6 -2,4 16 5,6

Bruttoldhne und -gehélter je Beschaftigten 3,0 -0,3 34 0,5 -1,0 2,4 4,3
Ubrige Primareinkommen * -1,7 -9,6 4.4 -53 - 14,8 -1,6 12,2

Primareinkommen der Ubrigen Sektoren 0,2 -30,0 51,6 -43,9 - 18,5 76,3 37,5

Nettonationaleinkommen (Priméareinkommen) 2,4 -73 9,7 -75 -7,1 7,9 11,4

Abschreibungen 4,6 3,2 3,5 3,2 3,3 3,5 3,5

Bruttonationaleinkommen 2,8 -54 8,5 -55 -53 7,0 9,9

nachrichtlich:

Volkseinkommen 2,3 -4,8 6,8 -4,0 -55 3,9 9,6
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen -2,6 -15,8 17,5 -16,3 -15,3 11,3 235
Arbeitnehmerentgelt 4,4 -0,5 3,4 1,0 -1,9 1,4 52

6. Enkommen und Enkommensverwendung der privaten Haushalte 2

a) Mrd.EUR

Masseneinkommen 1492,7 1527,8 1574,6 745,9 781,9 755,8 818,8
Nettoldhne und -gehélter 1021,8 1017,9 1061,6 490,6 527,3 499,1 562,5
Monetare Sozialleistungen 606,1 649,6 657,1 3245 325,1 328,7 328,4
abz. Abgaben auf soziale Leistungen, 135,1 139,7 1441 69,1 70,5 71,9 72,2

verbrauchsnahe Steuern

Ubrige Primareinkommen * 557,7 504,0 526,1 287,1 216,9 282,7 2435

Sonstige Transfers (Saldo) ° -97,2 - 85,2 -92,0 -445 - 40,8 - 46,3 - 45,6

Verfugbares Einkommen 1953,3 1946,6 2008,8 988,6 958,1 992,2 1016,6

Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche 60,4 61,0 61,7 29,7 31,3 30,0 31,7

Konsumausgaben 1794,0 1656,8 1821,6 810,7 846,1 8717 950,0

Sparen 219,7 350,9 248,9 207,6 143,3 150,5 98,3

Sparquote (%) ° 10,9 17,5 12,0 20,4 14,5 14,7 9,4

b) Veranderung in % gegenuber dem Vorjahr

Masseneinkommen 4,6 2,4 3,1 4,0 0,8 13 4,7
Nettolohne und -gehalter 4,7 -0,4 4,3 1,6 -21 1,7 6,7
Monetére Sozialleistungen 4,6 7,2 1,2 79 6,5 1,3 1,0
abz. Abgaben auf soziale Leistungen, 59 34 3,2 3,6 3,2 4,1 2,3

verbrauchsnahe Steuern

Ubrige Priméreinkommen * -1,7 -9,6 4.4 -53 - 14,8 -1,6 12,2

Verfugbares Enkommen 29 -0,3 3,2 1,8 -25 0,4 6,1

Konsumausgaben 2,9 -7,6 9,9 -75 -7,8 7,5 12,3

Sparen 2,4 59,7 -29,1 67,9 49,1 -27,5 -314
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noch: Wichtige GréRen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
Vorausschatzung fur die Jahre 2020 bis 2021

2020 2021
2019 2020 2021 1H. | 2.H 1H. [ 2.H
7.Ennahmen und Ausgaben des Staates ’
a) Mrd.EUR
Ennahmen
Steuern 825,8 768,9 822,1 388,8 380,2 411,7 410,4
Sozialbeitrage 597,8 603,4 622,7 296,0 307,4 301,7 321,1
Vermdgenseinkommen 21,7 24,4 20,2 16,3 8,1 12,4 7,8
Sonstige Transfers 24,3 23,3 23,7 10,8 12,5 11,0 12,7
Vermdgenstransfers 12,2 12,5 12,8 55 7,0 5,6 7,2
Verkaufe 126,6 127,8 133,3 58,5 69,2 61,7 71,7
Sonstige Subventionen 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Insgesamt 1608,6 1560,6 1635,0 775,9 784,6 804,1 830,9
Ausgaben
Vorleistungen ® 479,8 500,2 522,9 236,1 264,1 251,4 271,6
Arbeitnehmerentgelt 271,7 283,4 291,4 136,5 146,9 141,2 150,2
Vermdgenseinkommen (Zinsen) 27,5 24,7 21,9 13,1 11,6 11,7 10,2
Subventionen 31,7 100,8 41,4 58,3 42,4 19,6 21,9
Monetére Sozialleistungen 546,2 589,2 596,3 2944 294,8 298,4 297,9
Sonstige laufende Transfers 78,3 91,5 95,4 46,0 45,5 47,9 47,5
Vermdgenstransfers 39,6 52,7 45,3 20,1 32,6 16,9 28,5
Bruttoinvestitionen 85,3 92,2 98,7 39,4 52,8 42,6 56,1
Nettozugang an nichtprod. Vermdgensgutern -1,3 -1,3 -1,3 -0,5 -0,7 -0,5 -0,7
Insgesamt 1558,8 17334 17121 843,5 889,9 829,1 883,0
Finanzierungssaldo 49,8 -172,8 -771 - 67,5 -105,3 -25,0 -52,1
b) Verénderung in % gegenuber dem Vorjahr
Einnahmen
Steuern 31 -6,9 6,9 -65 -73 59 7,9
Sozialbeitrage 4,4 0,9 3,2 2,1 -0,2 1,9 4.4
Vermdgenseinkommen 2,1 12,5 -17,3 23,1 -4,2 -239 -4,0
Sonstige Transfers -2,0 -38 1,7 -31 -4,4 1,7 1,7
Vermdgenstransfers -6,8 2,3 2,3 2,5 2,1 2,6 2,1
Verkaufe 53 1,0 4,3 -1,2 2,9 53 3,5
Sonstige Subventionen -8,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Insgesamt 3,6 -3,0 4.8 -23 -3,6 3,6 5,9
Ausgaben
Vorleistungen ® 53 4,3 45 2,8 5,6 6,5 2,8
Arbeithehmerentgelt 4,8 4,3 2,8 4,9 3,7 3,4 2,3
Vermdgenseinkommen (Zinsen) -13,2 - 10,2 -11,3 -9,6 - 10,8 - 10,7 -12,1
Subventionen 73 217,6 - 58,9 304,6 1451 - 66,5 -48,5
Monetare Sozialleistungen 5,0 79 1,2 8,7 71 1,4 1,0
Sonstige laufende Transfers 4,5 17,0 4,2 18,6 15,3 4,0 4,5
Vermdgenstransfers -6,3 33,0 - 13,9 51,3 23,8 - 16,0 -12,7
Bruttoinvestitionen 8,8 8,1 71 4,2 11,1 8,3 6,2
Nettozugang an nichtprod. Vermdgensgitern -35 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Insgesamt 4,6 11,2 -1,2 12,6 9,9 -1,7 -0,8
* Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt je Erw erbstétigenstunde.
2 EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erw erbszw eck.
3 EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.
* Selbstandigeneinkommen/Betriebsiiberschuss sow ie empfangene abzuglich geleistete Vermdgenseinkommen.
5 Empfangene abzlglich geleistete sonstige Transfers.
¢ Sparen in Prozent des verfugbaren Enkommens (einschlieRlich der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche).
" Gebietskorperschaften und Sozialversicherung.
8 Binschlie3lich sozialer Sachleistungen und sonstiger Produktionsabgaben.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18 ; Berechnungen und Prognosen des IfW Kiel.
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3.2.12 Hauptaggregate der Sektoren (Mrd. EUR)

1fw e

=)

2019
. Nichtfinanzielle Private
Gegenstand der Nachw eisung Gesamte und finanzielle Haushalte und Ubrige
Volkswirt- . Staat .
hatt Kapital- private Org. Welt
se gesellschaften o.E.
S1 S 11/s12 S13 S 14/S 15 S2
= BruttowertsSChopfung ..........c.ovevervrereerrerrereninns 3093,0 2087,0 346,5 659,5 -

2 — ADSChreibUNGEN ......c.oevieciiieiieieeee 637,0 365,1 79,4 192,5 —

3 = Nettowertschépfung 1) 2 456,0 1722,0 267,0 467,0 —207,7

4 — Geleistete Arbeitnehmerentgelte 1848,1 1334,5 271,7 242,0 14,4

5 — Geleistete sonstige Produktionsabgaben ............. 24,8 14,9 0,3 9,5 -

6 + Empfangene sonstige Subventionen ................. 29,3 27,4 0,2 1,8 -

7 = Betriebsiiberschuss/Selbststandigeneinkommen .. 612,4 400,0 —-4,8 217,2 —-222,1

+ Empfangene Arbeitnehmerentgelte .... 1849,1 — — 1849,1 13,4

9 — Geleistete Subventionen 31,7 — 31,7 — 5,6
10 + Empfangene Produktions- und Importabgaben ..... 368,6 — 368,6 — 7,0
11 — Geleistete Vermdgenseinkommen ..................... 647,7 600,3 27,5 19,9 205,7
12 + Empfangene Vermégenseinkommen .................. 747,7 365,6 21,7 360,4 105,7
13 = Priméareinkommen (Nettonationaleinkommen) ...... 2 898,4 165,3 326,2 2 406,8 -307,3
14 — Geleistete Einkommen- und Vermégensteuern ..... 446,1 93,2 — 352,9 11,6
15 + Empfangene Einkommen- und Vermégensteuern . 457,3 — 457,3 — 0,5
16 — Geleistete Nettosozialbeitrdge 2) ....................... 733,3 — — 733,3 45
17 + Empfangene Nettosozialbeitrdge 2) .................... 734,7 136,0 597,8 0,8 3,0
18 — Geleistete monetare Sozialleistungen 613,4 66,4 546,2 0,8 0,6
19 + Empfangene monetére Sozialleistungen .............. 606,1 — — 606,1 8,0
20 — Geleistete sonstige laufende Transfers .............. 356,3 188,9 78,3 89,2 54,5
21 + Empfangene sonstige laufende Transfers ........... 306,6 166,6 24,3 115,8 104,2
22 = Verfiigbares Einkommen (Ausgabenkonzept) ....... 2 853,9 119,4 781,2 1953,3 —262,8
23 — Konsumausgaben ................cccceuevevereenreuenennns 2 493,4 — 699,4 1794,0 —
24 + Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche ..... - - 60,4 - 60,4 =
25 = SPAEN .o 360,5 59,0 81,8 219,7 —262,8
26 — Geleistete Vermogenstransfers ......................... 68,5 18,2 39,6 10,7 3,9
27 + Empfangene Vermogenstransfers ... 58,7 26,1 12,2 20,4 13,7
28 — Bruttoinvestitionen .... 734,7 421,0 85,3 228,4 —
29 + Abschreibungen ........ 637,0 365,1 79,4 192,5 -
30 — Nettozugang an nichtprod. Vermogensgiitern ....... -2,6 -2,2 -1,3 0,8 2,6
31 = Finanzierungssaldo .............cccooevievrierinrennnns 255,7 13,2 49,8 192,7 —255,7

Nachrichtlich:

34 Verfugbares Einkommen (Ausgabenkonzept) ....... 28539 119,4 781,2 1953,3 —-262,8
35 — Geleistete soziale Sachtransfers ....................... 440,6 — 440,6 — —
36 + Empfangene soziale Sachtransfers ................... 440,6 — - 440,6 -
37 = Verfugbares Einkommen (Verbrauchskonzept) ..... 2 853,9 119,4 340,5 2 393,9 - 262,8
38 — KONSUM 2) oo 24934 - 258,8 2234,6 —
39 + Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche ..... — -60,4 — 60,4 —
40 = SPATEN oo 360,5 59,0 81,8 219,7 —262,8
1) FUr den SeKIor ubrige Welt Importe anzugl. EXporte aus der bzw. an die ubrige Welt. — 2) Sozialbeitrage einscnl. Sozialoelirage aus
Kapitalertragen abztiglich Dienstleistungsentgelt privater Sozialschutzsysteme.- 3) Fur den Sektor Staat Kollektivkonsum, fiir den Sektor
private Haushalte, private Organisationen o. E. Individualkonsum (einschl. Konsumausgaben des Staates fur den Individualverbrauch, d.h.
einschl. sozialer Sachleistunaen).
Quelle: Statistisches Bundesamt, Hauptaggregate der Sektoren ; Prognose des W Kiel.
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2020
. Nichtfinanzielle Private
Gegenstand der Nachw eisung Gesamte und finanzielle Haushalte und Ubrige
Volkswirt- Kapital- Staat private Org. Welt
schaft gesellschaften o.E.
S1 S 11/S12 S13 S 14/S 15 S2

1 = Bruttowertschopfung 29457 1987,9 362,4 595,4 -

2 — Abschreibungen .... 657,7 372,1 83,5 202,1 -

3 = Nettowertschdpfung 1) ........c.cccevevrrrrrirririnnnnes 2 288,0 1615,8 278,9 393,3 - 139,9

4 — Geleistete Arbeitnehmerentgelte 1838,4 13142 283,4 240,8 14,8

5 — Geleistete sonstige Produktionsabgaben 25,5 15,1 0,3 10,1 -

6 + Empfangene sonstige Subventionen 98,3 43,4 0,2 54,8 -

7 = Betriebsiiberschuss/Selbststandigeneinkommen .. 522,4 329,9 - 4,6 197,1 —154,7

8 + Empfangene Arbeitnehmerentgelte .................... 1839,4 — — 1839,4 13,8

9 — Geleistete Subventionen ..........cccceevveveenennne. 100,8 — 100,8 - 5,6
10 + Empfangene Produktions- und Importabgaben ..... 349,2 — 349,2 — 6,7
11 — Geleistete Vermdgenseinkommen .. 534,4 492,2 24,7 17,4 161,6
12 + Empfangene Vermégenseinkommen .. 612,0 263,2 24,4 324,4 84,0
13 = Priméareinkommen (Nettonationaleinkommen) ...... 2 687,8 100,8 243,5 2 343,4 -2175
14 — Geleistete Einkommen- und Vermégensteuern ..... 409,2 73,9 - 335,3 11,1
15 + Empfangene Einkommen- und Vermégensteuern . 419,8 — 419,8 — 0,5
16 — Geleistete Nettosozialbeitrdge 2) ....................... 741,6 — - 741,6 4,5
17 + Empfangene Nettosozialbeitrdge 2) 743,1 138,8 603,4 0,8 3,1
18 — Geleistete monetare Sozialleistungen .... 657,8 67,7 589,2 0,8 0,6
19 + Empfangene monetére Sozialleistungen .............. 649,6 — - 649,6 8,8
20 - Geleistete sonstige laufende Transfers .............. 376,8 193,6 91,5 91,7 55,9
21 + Empfangene sonstige laufende Transfers ........... 325,9 180,3 23,3 122,2 106,8
22 = Verflugbares Einkommen (Ausgabenkonzept) ....... 2 640,6 84,7 609,3 1 946,6 -170,3
23 — KONSUMAaUuSGaben ............c.ccccoveuevevrireirieeinnnns 2391,3 - 734,6 1656,8 -
24 + Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche ..... - -61,0 - 61,0 -
25 = SPAEN oo 249,3 23,7 —-125,2 350,9 -170,3
26 - Geleistete Vermogenstransfers 81,5 18,0 52,7 10,8 4,0
27 + Empfangene Vermogenstransfers ... 71,6 37,9 12,5 21,2 13,8
28 — Bruttoinvestitionen ..............ccceeevevevereeeeninnnnn. 736,7 402,1 92,2 242 .4 —
29 + ADSChreibuNgen ..........cccooooviuriiueicnienieieens 657,7 372,1 83,5 202,1 —
30 - Nettozugang an nichtprod. Vermégensgiitern ....... -1,6 -11 -1,3 0,8 1,6
31 = Finanzierungssaldo ...........cccccccveveveveeecuirenennens 162,0 14,6 —-172,8 320,2 -162,0

Nachrichtlich:

34 Verfiigbares Einkommen (Ausgabenkonzept) ....... 2 640,6 84,7 609,3 1 946,6 -170,3
35 — Geleistete soziale Sachtransfers ....................... 450,6 - 450,6 - -
36 + Empfangene soziale Sachtransfers .................... 450,6 - - 450,6 -
37 = Verflugbares Einkommen (Verbrauchskonzept) ..... 2 640,6 84,7 158,7 2397,2 -170,3
38 — KONSUM 3) oo 2391,3 — 283,9 2107,4 -
39 + Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche ..... — -61,0 - 61,0 —
40 = SPAIEN coveivieeieieieee e 249,3 23,7 —-125,2 350,9 -170,3
1) FUF den SeKtor ubrige Welt Importe anzugl. EXporte aus der bzw. an die uorige Weit. — 2) Sozlaioeltrage einschi. Sozialoeltrage aus
Kapitalertragen abziiglich Dienstleistungsentgelt privater Sozialschutzsysteme.- 3) Fur den Sektor Staat Kollektivkonsum, fiir den Sektor
private Haushalte, private Organisationen o. E. Individualkonsum (einschl. Konsumausgaben des Staates fur den Individualverbrauch,
d.h. einschl. sozialer Sachleistunaen).
Quelle: Statistisches Bundesamt, Hauptaggregate der Sektoren; Prognose des FW Kiel.
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2021
. Nichtfinanzielle Private
Gegenstand der Nachw eisung Gesamte und finanzielle Haushalte und Ubrige
Volkswirt- Kapital- Staat private Org. Welt
schaft gesellschaften o.E.
S1 S 11/S12 S13 S 14/S 15 S2

1 = Bruttowertschopfung 3198,2 2146,4 373,9 677,9 -

2 — Abschreibungen .... 680,7 383,6 86,9 210,2 —

3 = Nettowertschopfung 1) ........ccoeeeevrirrierereienens 2517,5 1762,8 286,9 467,7 —-174,0

4 — Geleistete Arbeitnehmerentgelte 1900,1 1358,4 2914 250,4 15,2

5 — Geleistete sonstige Produktionsabgaben 26,5 15,4 0,3 10,9 -

6 + Empfangene sonstige Subventionen 33,7 29,2 0,2 4,3 —

7 = Betriebsiiberschuss/Selbststandigeneinkommen .. 624,5 418,3 - 4,6 210,8 —189,2

8 + Empfangene Arbeitnehmerentgelte .................... 19011 — — 1901,1 14,2

9 — Geleistete Subventionen ...........ccceeveveennnnne. 41,4 — 41,4 - 5,6
10 + Empfangene Produktions- und Importabgaben ..... 384,7 — 384,7 — 7,2
11 — Geleistete Vermdgenseinkommen .. 554,3 516,8 21,9 15,5 171,4
12 + Empfangene Vermégenseinkommen .. 634,4 283,4 20,2 330,9 91,2
13 = Priméareinkommen (Nettonationaleinkommen) ...... 2 949,2 184,8 337,0 2427,3 —253,6
14 — Geleistete Einkommen- und Vermégensteuern ..... 426,5 83,9 - 342,6 11,4
15 + Empfangene Einkommen- und Vermégensteuern . 437,4 — 437,4 — 0,5
16 — Geleistete Nettosozialbeitrdge 2) ....................... 763,1 — - 763,1 4,6
17 + Empfangene Nettosozialbeitrdge 2) 764,5 141,0 622,7 0,8 3,2
18 — Geleistete monetare Sozialleistungen .... 665,9 68,8 596,3 0,8 0,6
19 + Empfangene monetére Sozialleistungen .............. 657,1 — - 657,1 9,4
20 - Geleistete sonstige laufende Transfers .............. 388,4 198,4 95,4 94,6 57,3
21 + Empfangene sonstige laufende Transfers ........... 336,2 187,8 23,7 124,7 109,5
22 = Verfugbares Einkommen (Ausgabenkonzept) ....... 2900,5 162,5 729,1 2 008,8 —204,9
23 — KONsumausgaben ...............ococeeeivinirenereienninns 2584,8 - 763,2 1821,6 -
24 + Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche ..... - -61,7 - 61,7 =
25 = SPAIEN ..o 315,6 100,8 -34,0 2489 —204,9
26 — Geleistete Vermdgenstransfers 74,3 18,0 45,3 11,0 4,1
27 + Empfangene Vermggenstransfers ... 63,9 28,8 12,8 22,3 14,5
28 — Bruttoinvestitionen ............ccccoevevcvuereverevnnn. 790,8 438,0 98,7 254,8 -
29 + ADSChreibuNgen ..........ccoveiiuriiieicinienieieeas 680,7 383,6 86,9 210,2 —
30 - Nettozugang an nichtprod. Vermégensgiitern ....... -29 -24 -1,3 0,8 2,9
31 = Finanzierungssaldo ...........cccccccveveveveeecuirenennens 197,3 59,6 -771 214.,8 -197,3

Nachrichtlich:

34 Verfiigbares Einkommen (Ausgabenkonzept) ....... 2 900,5 162,5 729,1 2 008,8 —204,9
35 — Geleistete soziale Sachtransfers ....................... 480,0 - 480,0 - -
36 + Empfangene soziale Sachtransfers .................... 480,0 - - 480,0 -
37 = Verflugbares Einkommen (Verbrauchskonzept) ..... 2900,5 162,5 249,1 2 488,8 —204,9
38 — KONSUM 2) oo 2584,8 — 283,2 2 301,6 -
39 + Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche ..... - -61,7 - 61,7 -
40 = SPAIEN coveivieeieieieee e 315,6 100,8 —-34,0 2489 —204,9
1) FUr den SEKIor ubrige Welt Importe anzugi. EXporte aus der bzw. an die uprige Weit. — 2) Soziaibeltrage einscni. Soziaioeitrage aus
Kapitalertrdgen abzuglich Dienstleistungsentgelt privater Sozialschutzsysteme.- 3) Fir den Sektor Staat Kollektivkonsum, fiir den Sektor
private Haushalte, private Organisationen o. E. Individualkonsum (einschl. Konsumausgaben des Staates fur den Individualverbrauch,
d.h. einschl. sozialer Sachleistunaen).
Quelle: Statistisches Bundesamt, Hauptaggregate der Sektoren; Prognose des FW Kiel.
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3.2.13 Corona-Monitor (Stand: 18. Mai 2020)

Abbildung 51:
Passanten in deutschen Innenstadten
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Quelle: hystreet.com (2020); eigene Berechnungen und Darstellung.
Abbildung 52:
Stromverbrauch in Deutschland
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Quelle: entso-e; eigene Berechnungen und Darstellung.
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Abbildung 53:
Lkw-Fahrleistung im Vergleich zu mehrjahriger Prognose

Seit 23. Marz: Harter Lockdown
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Quelle: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen und Darstellung.
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