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Konjunktur vs. Wachstum
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Das stilisierte Bild
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. . KIEL
Konjunkturelle Talsohle tiberwunden Institut
Bruttoinlandsprodukt Finanzpolitische Impulse lassen nach
m=m Veranderung (rechte Skala) e Niveau
10 _ 2020100 Prozent Weltkonjunktur als Stitze (KI-Boom)
05 Schwache Unternehmensinvestitionen
108 - 04 . .
' Energiekrise
o7 | 03 » Kaufkraftentzug
02 (Terms-of-trade-Verluste)
- - 0,1 » Persistenter als im Frihjahr erwartet
0.0 » Impulse fur Teile der Exportwirtschaft
105 01 Niedrigwasser dampft in Q3
[00] [o02] [13] [14] [o04] [ 02 Diagnoseunsicherheit:
104 -0,3
(T AV Y A | 1 Y2 O 1 1 [ VA R R TR 1 | I\ » Strukturprobleme
2024 2025 2026 2027 2028

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent.
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Moderate Expansion schlief8t Produktionsliicke ms',ztlﬁut

Gesamtwirtschaftliche Kapazitatsauslatung

E Produktionsliicke

ifo Kapazitatsauslastung

Beschleunigter Strukturwandel

o0 Erhebliche Potenzialunsicherheit

2008 2013 2018 2023 2028

Quartalsdaten: Prozentuale Abweichung des Bruttoinlandsprodukts vom Produktionspotenzial,
Abweichung der ifo gesamtwirtschaftlichen Kapazitatsauslastung vom Mittelwert in
Prozentpunkten.

Quelle: Statistisches Bundesamt, ifo Institut - Leipniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung, Prognose
der Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose.
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Krise in der Industrie (1/2) I}ﬂsl,ztli'tut

Kapazitatsauslastung in der Industrie
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Quartalsdaten, letzter Datenpunkt: 2026-Q4, saisonbereinigt.

Quelle: Europdische Kommission.
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Krise in der Industrie (2/2) |'|<1|s|.5t|i'tut

2021 =100
120

100
Anteil an Bruttowertschopfung (2021) 80
Industrie (ohne Bau): 20,8 Prozent
darunter energieintensiv: 3,5 Prozent
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— Produktionsindex Industrie (Verarbeitendes Gewerbe und Bergbau)
— Produktionsindex energieintensive Industriezweige

Saisonbereinigt nach dem Verfahren X13JDemetra+. Indizes der Produktion fir das Produzierende Gewerbe (EVAS-Nr. 42153).

Quelle: Statistisches Bundesamt (letzter Datenpunkt: August 2026).
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Wandel in der Beschaftigungsstruktur m&lﬁut

Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstétigen Veranderung der Erwerbstétigen (2019-2026)
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Quartalsdaten, saison- und kalenderbereinigt (Datenrand: 2026-Q1) Veranderung der Erwerbstatigen im Zeitraum 2019-Q4 bis 2026-Q1 (saison- und kalenderber.)
Quelle: Statistisches Bundesamt. ’ ’ Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des Kiel Instituts.
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Industrielle Produktion und Wertschopfung m&lﬁut

Aktivitat im Verarbeitenden Gewerbe - Ausgeprégtes Auseinanderlaufen
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Quartalsdaten, preis-, saison- und kalenderbereinigt.
Quelle: Statistisches Bundesamt.
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Erosion der Wettbewerbsfahigkeit

Wettbewerbsfahigkeit (Drittmarkte)
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Quartalsdaten. Veranderung der Wettbewerbsposition auRerhalb der Europaischen Union
Quelle: Europaische Kommission.
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Industrieproduktion in Deutschland und weltweit
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Monatsdaten. Preis-, saison- und kalenderberei-nigt.Weltweite Industrieproduktion
einschliel3lich Energieproduktion.
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Einbruch in der Golf-Region,
ansonsten robustes weltwirtschaftliches Umfeld

Produktion nach Landergruppen
Produzierendes Gewerbe (ohne Bau)
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= Welt - Fortgeschrittene Volkswirtschaften
Fortgeschrittene Volkswirtschaften Asiens ohne Japan

= Mittlerer Osten und Afrika
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Globales Bruttoinlandsprodukt
Vierteljahrliche Zuwachsraten in %
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Wachstum

Produktion

A

KIEL
Institut

Wirtschaftswachstum
(Zunahme der Produktionsmoglichkeiten)

Produktionsfunktion
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Potenzial: Arbeitsvolumen und Produktion m&lﬁut

Potenzielles Arbeitsvolumen und Komponenten Produktionspotenzial und Wachstumsfaktoren
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Jahresdaten, Vorjahresveranderung (Arbeitsvolumen) Jahresdaten. Produktionspotenzial: Veranderung ggu. Vorjahr in Prozent;
Yund Wachstumsbeitrage (Komponenten). Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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Schwere Beine, schlechter Platz
Alterung und Standortschwache bremsen Wachstum aus
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Wachstumspolitik: Heben von Potenzialreserven
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Diskussion
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