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Sommerprognose 2026
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Wenig Schwung 
– Erhöhte Risiken

Konjunktur weiter 
im Zeichen des Irankriegs

Schwere Beine, schlechter Platz:
Alterung und Standortschwäche

bremsen Wachstum aus
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Konjunktur vs. Wachstum
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Produktion

Wirtschaftswachstum
(Zunahme der Produktionsmöglichkeiten)
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Konjunkturausblick
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Energiekrise: Blockade der Straße von Hormus
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▪ IEA: >10 % der globalen 
Rohölversorgung

▪ 20 % der globalen LNG-
Lieferungen (= 3 % der 
Erdgasversorgung)

▪ Mineralölprodukte (Diesel, 
Kerosin)

▪ Weitere energieintensive 
Vorleistungsgüter (Dünger, 
Aluminium, Helium)
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Schrumpfende Bedeutung von Öl und Gas
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Energiepreise
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Aufwärtsrisiko „Iran-Abkommen“ 
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Risiken für die Gasversorgung im Winter
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Quelle: Bundesnetzagentur.

Füllstände der Gasspeicher in Prozent
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Deutsche Wirtschaft: Erholung ohne Schwung
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▪ Gegenläufige Kräfte

▪ Atypisches Erholungsmuster
» Treiber: Staat, (privater Konsum)

» U-Investitionen und Exporte schwach

▪ Energiekrise
» Kaufkraftentzug

(Terms-of-trade-Verluste)

» Persistenter als noch im Frühjahr 
erwartet

▪ Abwärtsrevision 2027: 1,4 %  1,0 %

▪ Eingetrübte Beschäftigungsaussichten

▪ Produktivitätsschwäche seit 6 Jahren
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Zaghafte Erholung
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Beschleunigter Strukturwandel

Erhebliche Potenzialunsicherheit
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Nachwende-
Kater

Finanzkrise Coronakrise
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Energieintensive Industrie unter Druck
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Quelle: Statistisches Bundesamt

Energiekrise

Anteil an Bruttowertschöpfung (2021)
Industrie (ohne Bau): 20,8 Prozent
darunter energieintensiv: 3,5 Prozent
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Kaum Impulse vom Auslandsgeschäft
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Erosion der Wettbewerbsfähigkeit
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Insgesamt robustes weltwirtschaftliches Umfeld
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Substanzquote des Kapitalstocks in Deutschland

18

50

52

54

56

58

60

62

64

66

68

0

20

40

60

80

100

120

140

1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024

Substanzquote (rechte Achse) Bruttoanlagevermögen Nettoanlagevermögen

Jahresdaten. Anlagevermögen: Zu Wiederbeschaffungspreisen, Volumen;  Substanzquote: Anteil des Nettoanlagevermögen am 
Bruttoanlagevermögen jeweils zu laufenden Wiederbeschaffungspreisen.

2020=100 Prozent



FG Konjunktur und Wachstum | Halbzeit 2026: Konjunktur & Wachstum in Deutschland

Ausrüstungen: Ohne Staat wenig Dynamik 
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Bauinvestitionen durchschreiten (tiefe) Talsohle
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Privater Konsum: Dämpfer durch Kaufkraftentzug
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Arbeitsmarktaussichten deutlich eingetrübt

22

-100

-75

-50

-25

0

25

50

75

100

125

150

45,6

45,7

45,8

45,9

46

46,1

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV

2023 2024 2025 2026 2027

Veränderung (rechte Skala) Niveau

Erwerbstätige

Quartalsdaten, saisonbereinigt;

Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt).

Mill.

306 52 -9 -174 -55

Tsd.

-75

-50

-25

0

25

50

75

100

2,4

2,6

2,8

3

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV

2023 2024 2025 2026 2027

Veränderung (rechte Skala) Niveau

Arbeitslose (BA)

Quartalsdaten, saisonbereinigt;

Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt).

Mill.

191 178 161 39 -83

Tsd.



FG Konjunktur und Wachstum | Halbzeit 2026: Konjunktur & Wachstum in Deutschland

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

25

30

35

40

45

50

55

1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

Saldo (rechte Skala) Einnahmen Ausgaben

Jahresdaten, in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt in Prozent; 1995: Ausgaben, Saldo interpoliert; gestrichelt: Durchschnitt 1991 bis 2019.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; Berechnungen und Prognosen (2026-2027) des Kiel Instituts.

Prozent

Staatsquoten

Prozent

Staatsausgabenquote schwellt weiter an

23

46,7 %

45,0 %

52,1 %

48,0 %



FG Konjunktur und Wachstum | Halbzeit 2026: Konjunktur & Wachstum in Deutschland

Wachstumsperspektiven

24
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Wachstum
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Produktion

Zeit

tatsächliche

Produktion

Wirtschaftswachstum
(Zunahme der Produktionsmöglichkeiten)

Produktionsfunktion
 Arbeit
 Kapital
 Technologie
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Mittelfristige Entwicklung
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Leistungsbilanz und heimische Preisentwicklung
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Arbeitspotenzial: Verfahrensvergleich
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Potenzialwachstum: Verfahrensvergleich
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Schwere Beine, schlechter Platz
Alterung und Standortschwäche bremsen Wachstum aus

31



FG Konjunktur und Wachstum | Halbzeit 2026: Konjunktur & Wachstum in Deutschland

▪ Zu den Einflussgrößen der Rentenhöhe (Kasten)

▪ Heben von Potenzialreserven (INSM-Gutachten)

▪ Ausrichtung von Arbeitsmarktreformen

Sonderthemen
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▪ Zu den Einflussgrößen der Rentenhöhe (Kasten)

▪ Heben von Potenzialreserven (INSM-Gutachten)

▪ Ausrichtung von Arbeitsmarktreformen

Sonderthemen
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Arbeitsproduktivität und Reallöhne
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Kumulierte Rentenanpassungen nach Faktoren
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Realer Rentenwert und Lohngrößen
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Beitragssatz und Bundeszuschuss zur GRV
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▪ Zu den Einflussgrößen der Rentenhöhe (Kasten)

▪ Heben von Potenzialreserven (INSM-Gutachten)

▪ Ausrichtung von Arbeitsmarktreformen

Sonderthemen
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Wachstumspolitik: Heben von Potenzialreserven
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Studie im Auftrag der INSM
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Wachstumseffekte und 
Wachstumshebel

https://files.insm.de/uploads/2026/01/2026-01-19-IfW-Gutachten_INSM-Wachstum.pdf
https://files.insm.de/uploads/2026/01/2026-01-19-IfW-Gutachten_INSM-Wachstum.pdf
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▪ Faktorreserven: Arbeitsanreize
» Abgabenkeil bei Arbeitseinkommen (Brutto vs. Netto)
» Besteuerung von Ehepaaren (Grenzsteuersätze für zweiten Partner)
» Rentensystem und Arbeitsmarktpartizipation

▪ Faktorreserven: Investitionsbedingungen

▪ Produktivitätsreserven
» Abbau von Regulierungslasten
» Effizienzreserven im Staatssektor
» Effizienzreserven im Gesundheitswesen
» Wohnungsmarktregulierung und Arbeitsmobilität
» Arbeitsmarktregulierung und Wachstumskerne im Hightech-Bereich

▪ Benchmarkanalyse: Arbeitsproduktivität in Deutschland und den USA

Ansatzpunkte für die Wachstumspolitik

41
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▪ Zu den Einflussgrößen der Rentenhöhe (Kasten)

▪ Heben von Potenzialreserven (INSM-Gutachten)

▪ Ausrichtung von Arbeitsmarktreformen

Sonderthemen
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𝐵𝑟𝑢𝑡𝑡𝑜𝑖𝑛𝑙𝑎𝑛𝑑𝑠𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑘𝑡

𝐸𝑖𝑛𝑤𝑜ℎ𝑛𝑒𝑟
=
𝐵𝑟𝑢𝑡𝑡𝑜𝑖𝑛𝑙𝑎𝑛𝑑𝑠𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑘𝑡

𝐴𝑟𝑏𝑒𝑖𝑡𝑠𝑣𝑜𝑙𝑢𝑚𝑒𝑛
×
𝐴𝑟𝑏𝑒𝑖𝑡𝑠𝑣𝑜𝑙𝑢𝑚𝑒𝑛

𝐸𝑖𝑛𝑤𝑜ℎ𝑛𝑒𝑟

Wohlstand der Bevölkerung
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Arbeitsproduktivität

Arbeitseinsatz je Einwohner
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Wirtschaftswachstum = Produktivitätswachstum 

44

▪ Arbeitseinsatz kann nicht 
dauerhaft wachsen.

▪ Nur Arbeitsproduktivität kann 
dauerhaft wachsen,

» durch technologischen 
Fortschritt = Innovation.
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Arbeitsmarktreform mit Effekt auf Arbeitseinsatz
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Arbeitsmarktreform mit Effekt auf Arbeitsproduktivität
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Vergleich der Arbeitsmarktreformen
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▪ Reform für Arbeitseinsatz:

» Arbeitseinsatz: +5 %

» BIP je Einwohner: +5 %

▪ Reform für Arbeitsproduktivität:

» Arbeitsproduktivität: +0,5 % p.a.

» BIP je Einwohner: +0,5 % p.a.

▪ nach 10 Jahren: +5 %

▪ nach 20 Jahren: +10 %

▪ nach 30 Jahren: +16 %

▪ nach 40 Jahren: +22 %

▪ nach 50 Jahren: +28 %

▪ …
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Restrukturierungskosten nach Ländern
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Hochtechnologie:
Restrukturierungskosten und F&E-Ausgaben
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Hochtechnologie:
F&E-Ausgaben und Pro-Kopf-BIP
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… Arbeitseinsatz

▪ Abgabenkeil bei 
Arbeitseinkommen:

» Lohnsteuer
» Sozialversicherungsbeiträge

▪ Besteuerung von Ehepaaren:
» Ehegattensplitting
» Beitragsfreie Mitversicherung von 

Ehepartnern in der GKV

▪ Rente:
» Abschlagsfreie Rente für 

besonders langjährig Versicherte
» Regelaltersgrenze
» Nachhaltigkeitsfaktor

Reformansätze mit Effekt auf …

51

… Arbeitsproduktivität

▪ Flexicurity
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