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Bodenbildung bei Unterauslastung e ]

Gesamtwirtschaftliche Kapazitatsauslatung = Potenzialschétzung wiederim
== Produktionsliicke ===ifo Kapazitatsauslastung E|nk|a ng m|t Umfragen

® Potenzialschrammen

» 2024: Niveaurevision um 2,2 %
gegenuber Vorkrisenschatzung

» Unsicherheit Gber krankheits-
bedingten Arbeitsausfall

= Stundenproduktivitat

-10 -
2005 2010 2015 2020 2025 H H
» Nur auf Vorkrisenniveau
Quartalsdaten: Prozentuale Abweichung des BIP vom Produktionspotenzial, Schétzung des . N
Produktionspotenzials aus der Mittelfristprojektion Friihjahr 2024 (Boysen-Hogrefe et al. 2024), » Rese rve n Vl a La bo r-H Oa rd | ng?

Abweichung der ifo gesamtwirtschaftlichen Kapazitatsauslastung vom Mittelwert in
Prozentpunkten (2005 bis 2019).

Quelle: Statistisches Bundesamt, ifo Institut - Leipniz-Institut fur Wirtschaftsforschung, Prognose
des IfW Kiel.
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Erholung kommt (miihsam) in Gang e ]

Siliellelrisks o L = Konjunkturbild hat Bestand
== Veranderung (rechte Skala) Niveau . .
L1y 20155100 Prozent » Auftrieb fir Konsum und Exporte

» Schwache Investitionen

110 A

= Verlaufsraten (Potenzialraten)
108 - » 2024 1,0 % (0,5 %)
[ ° » 2025:1,2 % (0,4 %)

106 -
[ = Erholung
104 1 2 (riicklaufige Unterauslastung)
[32] [18]| [-02] [o02] [11]
102 -3
[ 1] IV|I I 1 IV|I 11 IV|I 11l IV|I I v
2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Riickenwind fiir privaten Konsum, ifw
aber Verbraucher vorsichtiger &

Pr_”ifafdiﬂfguﬂi?fiizen . = Massenkaufkraft (RVE) zieht an
s Prozent » 2022:-25%  (-0,3 %)
» 2023:+1,8 % (-0,3 %)

12 | B » 2024:435%  (+1,7 %)
108 | 2 » 2025: +1,6 % (+0,7 %)
104 | o = L6hne + Beschaftigung stiitzen
100 - 2 = Sparquote normalisiert sich nur
o | 4 allmahlich
., 15| [B89] [-07] [o06] [12] . » 2023:11,3%

P ) 2024:122%

» 2025:11,6 %

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Unsicherheit lastet auf Ausriistungsinvestitionen — Ifw e,
Militarausgaben stiitzen

Ausristungsinvestitionen (privater Sektor) Ausristungsinvestitionen (Staat)
mmm Veradnderung (rechte Skala) Niveau mmm VVeradnderung (rechte Skala) Niveau
115 - 2015=100 Prozent 6 220 - 2015=100 Prozent 30
113 - 210 1

-4 200 A - 20
111 S

190 -+

109 -

-2 180 -+ - 10
107 - 170 -~
105 + Y 160 - -0
103 A 150 -+

) 140 - - -10
101 +

130 -+

99 ~

- -4 120 -+ - -20
97 A 110 ~

[31] [56] [34] [-43] [36] |-27] [-97] [39] [269] [128]
95 -6 100 -30
LI 1 11 Y 1 Y | 1 V2 A O 1 Y A VA A B | I 1 | AV I 1 | Y0 1 11V 1 LY/ ¥ 11 A V28 1 O 1| I AV
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegenuber dem Vorquartal. Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegenuber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent. Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Wohnbau vorerst weiter auf Talfahrt —
Nichtwohnbau stabilisiert
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Wohnungsbauinvestitionen Bauinvestitionen ohne Wohnbau

=== Veranderung (rechte Skala) Niveau == Veranderung (rechte Skala) Niveau
118 - 2015=100 Prozent 5.0 108 - 2015=100 Prozent 30
116 - 107 B 210
] 2,5 - 1,0
114 106
- 0,0
112
00 105 - 1,0
110 A
104 - -2,0
108 -
-2,5 103 - -3,0
106 -
- -4,0
102
104 - 5.0 - 5,0
102 - 101 -6,0
[-23] [22] ([=34] [15] [o03] [30] [w1] [a5] [13] [o07]
100 -7,5 100 -7,0
I T 11 1 1V VT 1 AV /2 T | e 11 I AV I 1 11 1 1V T 1 AV {1 V2 A 1 B 1 AV
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Baupreise massiv angeschwollen dw

Index = \Nohnungsbauinvestitionen  ====Bruttowertschdpfung

210 + 53 %

190

170

+35%

150

130

‘_/

110 e

90
2016-Q1 2017-Q1 2018-Q1 2019-Q1 2020-Q1 2021-Q1 2022-Q1 2023-Q1

Quartalswerte, saison- und kalenderbereinigt, Index (2015=100), Deflator.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des IfW Kiel.
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Exporte ziehen wieder an e ]

= ol = Rickkehr zu vormaligen
== Veranderung (rechte Skala) Niveau .
1y 20152100 prozent Expansionsmustern
» Globale Sondereffekte laufen
[ aus
120 | 4 » Anschluss der Industrieproduk-
tion an stabile Weltkonjunktur
-2
= Auch riickblickend (nach
o0 [ amtlicher Revision) etwas fester
-2
[o7] [B3] [07] [o6] [26]
100 -4
[ | IV|I I IV|I 11 IV|I 11 IV|I I v
2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent.
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Nach-Corona-Korrektur in der Industrie J

Anteil des Verarbeitenden Gewerbes an der gesamten Bruttowertschépfung
inder OECD in %

150 -
148 -
14,6 -
14,4 -
142 -

14,0 -

13,8

f

13,6 -

134 -

Ql Q@ Q Q@ Q Q@ Q@ @ Q Q@ Q@ 0 Q@ Q@ Q1 Q@ Q@ Q3
2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023

Pandemiezeit in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften, erstes Quartal 2020 bis viertes Quartal 2021
= = Trend vor Pandemieausbruch (2015 - 2019)
Aggregat der OECD-Lander ohne Mexiko; Gewichtet mit nominalem Bruttoinlandsprodukt in US-Dollar im jeweiligen Jahr

Quellen: OECD; BEA: IMF; Berechnungen der Institute.
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Kaum Schrammen am Arbeitsmarkt ... J

Sl Cloa s = Arbeitslosenquote

== Veranderung (rechte Skala) Niveau

46,5 . Mill Tsd- 400 » 2023: 5,7 %
200 » 2024:5,9 %

46 - 200 » 2025:5,8%
r 100 = Kraftige Reallohnzuwachse

55 [ ° » 2022:-2,7 %
- -100

» 2023: 40,2 %

» 2024: +3,4 %
- -300
[70] [612] [336] [223] [66 | » 2025:+1,4 %
e [ I ] IV|I I IV|I I IV|I 11 IV|I In v 40 . .
w21 | 2022 | 2023 | 202 | 2025 = | ohnstiickkosten bleiben

beschaftigungsstiutzend

Quartalsdaten, saisonbereinigt;
Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt).
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... aber erhebliche Mismatch-Probleme J

Factors limiting production: Labour

= Ausgepragte Engpasse bei
—— Manufacturing Services ——Construction unterausge|asteten Kapazitéten

50 e = Abginge und Zugdnge am
o Arbeitsmarkt ungleich qualifiziert
3 = Einfluss erhohter Krankenstande
30 A
25 - = Beschaftigung im Strukturwandel
ig » Abbau in der Industrie
10 - » Aufbau bei Dienstleistern
5 -
0 +r—T e e T T T T T T T T T T T T T

1991 1997 2003 2009 2015 2021

Quarterly data, seasonally adjusted; percent of firms.
Source: European Commission.
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Potenzial: Arbeitsvolumen und Produktion J

Potenzielles Arbeitsvolumen und Komponenten Produktionspotenzial und Wachstumsfaktoren
== Arbeitszeit C=NAWRU
C/Partizipation == Erwerbsbevolkerung 2,0 4 Prozent(punkte) Projektion
Arbeitsvolumen CTFP C—Kapital B Arbeit == potenzial
0,8 - Prozent(punkte) o
A - Projektion
0,6 B
04 Wy o
/H U || \
0,2
0,0 -
-0,2 -
-0,4 -
_0v6 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T " '0,5 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2005 2010 2015 2020 2025 2005 2010 2015 2020 2025
Jahresdaten, Vorjahresveranderung (Arbeitsvolumen) Jahresdaten. Produktionspotenzial: Verénderung ggi. Vorjahr in Prozent;
und Wachstumsbeitrage (Komponenten). Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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Risiken

= Unsichere Expansionsspielraume

» Demographie (Altersstruktur,
Qualifikationen)

» Dekarbonisierung: Beschleunigter
Strukturwandel

» Regulierungsdichte

» Kapazitatsbelastung durch
Infrastrukturausbau

Weltwirtschaftliches Umfeld
= Normalisierung der Krankenstande

Auftragsbestande

Politikunsicherheit
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Revisionen des Produktionspotenzials nach
modifizierter EU-Methode (MODEM)

Friithjahrsprognosen, in Mrd. Euro

3500 -
3400 e
330 20000 AT
3200 +
3100
Projektion

3000 -

2900 4

2 800 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028

2019" = 2020 =—— 2021 2022 2023 == 2024

" Herbstprognose aufgrund eines Strukturbruchs nach dem Frihjahr 2019
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Standortpolitik
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Umdenken in der Wirtschaftspolitik k’fw

Schaffen, was
Arbeit macht.

/1 R
Machen, was

Arbeit schafft.

= Keine Beschaftigungsprogramme, sondern Potenzial starken
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Potenzial starken: Standortpolitik J

Arbeitsanreize

Arbeitsproduktivitat

(Partizipation und Migration)
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Regulierungsgeflecht: Gulliver-Syndrom d%v

joNnaTHAN sWiFT 4, " Mindestléhne

55‘»'.7"1;; Gu]hve rs
i " elsen

ﬁ = —“f‘ 4
."‘""?"'7-7?:"‘"»'-\\, _\ H) '

» Entgelttransparenz

= Briickenteilzeit

= SV-Vorauszahlung

= Nachunternehmerhaftung
= Mietpreisbremse/-deckel
= Arbeitszeiterfassung

= EU-Taxonomie

= Lieferketteniiberwachung
= CSRD
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.. .. Ifw e,
Interventionismus: , Rufen Sie mich an”“ J

Kimmerquote:
0,01 %

Kummerquote:
99,989 %

Anteil der Unternehmen, die auf Bundesebene jahrlich
Aussicht auf ein bzw. kein Ministergesprach haben (bei 1 Unternehmensgesprach je Tag)
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Arbeitnehmerschutz J

Marktkrafte spielen fir die Angebotsseite
(,Arbeitnehmer am langeren Hebel")

Spielraum fir Deregulierung
(,regulatorisch Leine lassen®)
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Standortwettbewerb J

Wettbewerb um die Talente der Welt
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Standortwahl (Kapital + Arbeit) d‘” NGB

Abgabenlast vs. Leistungsblindel

¢

Produktivitatsneutral Produktivitatsfordernd
(Transfersystem, (Rechtssicherheit, agile Blrokratie,
Kompensationssubventionen) Infrastruktur, Bildung)
Rentenpaket Il

Energiepolitik
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,Generationenkapital” J

Kein sachlogischer Nexus
zwischen Staatsfonds und Rentenfinanzierung
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Staat findet nicht zum Vorkrisengewicht zuriick dw

Staatsquoten
Saldo (rechte Skala) Einnahmen === Ausgaben (1995 interpoliert)
55 - Prozent Prozent _ 10
50 -
45 -
40 - - 0
- -2
35 - L4
30 - F 6
- -8
25 T T T T T T T T -10
1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023

Jahresdaten, in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt in Prozent; gestrichelt: Durchschnitt 1991 bis 2019.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.5; Berechnungen und Prognosen (2024/2025) des IfW Kiel.
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Nutzer- statt Steuerfinanzierung J

Infrastruktur via Investitionsgesellschaften

Verschuldungsfahig,
aber mit Risikobeteiligung privater Investoren
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Dynamik in GKV und PKV ante portas dw e

Eigenbeteiligung starken

(flankiert um Kompensation im Blirgergeld)
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Heimischen Talentpool besser erschlief3en J

Tertiarbereich = Nutzerfinanzierung

Umschichtung éffentlicher Mittel

Vorschul- und Primarbereich

KOOTHS | Lahmende Konjunktur, lahmende Politik, leidendes Wachstum 29



: P W s s,
Nexus zwischen Fach- und Hilfskraften J

Produktivitdt: Komplementaritaten/Arbeitsteilung

Arbeitsanreize: Transferlasten
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= Kein nennenswerter Effekt auf Armutsgefahrdung

» Gesamteinkommen + Haushaltsstruktur sind relevant, nicht Stundenlohn
» Vollzeit-AN mit niedrigen Stundenverdiensten kaum armutsgefahrdet

» Wenig zielgenau (5,8 Mill. Betroffene bei 1,3 Mill. armutsgefahrdeten AN)
» Kein Mittel gegen Altersarmut

= Evidenz fur Beschaftigungsverluste

» Kurzfrist: 4 von 9 Studien, Mittelfrist: 5 von 7 Studien (ML-Einflihrung in D)

» Arbeitszeitreduktion, nicht nur Stellenverluste

» Unterlaufen von ML-Vorgaben mildert gemessene Effekte

» USA: 80 % aller Studien zeigen negative Effekte (Jingere, Geringqualifizierte)

= Nebenwirkungen
» Geschaftsaufgaben, Preiserhohungen
» Nehmen mit der Hohe des ML zu

AN A

v v

Groll, D. (2023): https://www.landtag.ltsh.de/infothek/wahl20/umdrucke/01800/umdruck-20-01876.pdf
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https://www.landtag.ltsh.de/infothek/wahl20/umdrucke/01800/umdruck-20-01876.pdf

: : . W s,
Arbeitsanreize: Burgergeld-Konzept J

Integriertes Abgaben-Transfer-System
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Abgaben-Transfer-System: Reformvorschlage dw

* Bundesminist terium
fir Arbeit und Soziales

Prof. Dr. Andreas Peichl (Projektleiter)

Prof. Dr. Holger Bonin (stellvertretender Projektleiter)
Prof. Dr. Holger Stichnoth (stellvertretender Projektleiter)
Prof. Dr. Felix Bierbrauer

Dr. Maximilian Blomer

Dr. Mathias Dolls

Prof. Dr. Emanuel Hansen

Michael Hebsaker

Prof. Dr. Sarah Necker

FORSCHUNGSBERICHT 629

Zur Reform der

Transferentzugsraten und Manuel Pannier
Verbesserung der EOV:";PE:,I(MW_ et
Erwerbsanreize rot. Ur. Lisa Inasteiger

Unter Mitarbeit von:
Prof. Dr. Dr. h.c. Clemens Fuest, Dr. Herwig Immervoll, Prof. Dr. Anne Lenze, Prof. Dr. Ronnie Schob,
Prof. Dr. Sebastian Siegloch, Prof. Dr. Martin Werding

Dezember 2023 ISSN 0174-4992
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Brutto/Netto: Single-Haushalt

6000
—— Verfugbares Einkommen
—— Biirgergeld
5000 —— Wohngeld
4000
©
| =
o
=
© 3000
o
o
=
L
2000
1000
D .
0 1000 2000 3000 4000 5000 6000

Monatliches Bruttoeinkommen (Euro)
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Rechtsstand Juli 2023

Kaltmiete 430 Euro,
Heizkosten 100 Euro,
Mietstufe IlI

34



Brutto/Netto: Paar-Haushalt, 1 Kind d‘” THEWGRD oY

6000
—— Verfugbares Einkommen
— Burgergeld
5000 —— Wohngeld
Kinderzuschlag

4000
©
c
(@]
=
© 3000 —
Q.
o
o

2000 = Rechtsstand Juli 2023

= Kaltmiete 630 Euro,
Heizkosten 120 Euro,
Mietstufe IlI
. = Kind im Alter von 7 Jahren
0 1000 2000 3000 4000 5000 6000

: ) = Doppelverdiener (67%/33%)
Monatliches Bruttoeinkommen (Euro)
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Brutto/Netto: Alleinerzieher-Haushalt, 1 Kind

6000
—— Verfugbares Einkommen
— Burgergeld
5000 —— Wohngeld
Kinderzuschlag
4000

Euro pro Monat
&8
o
o

2000

1000

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000
Monatliches Bruttoeinkommen (Euro)
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Rechtsstand Juli 2023

Kaltmiete 530 Euro,
Heizkosten 100 Euro,
Mietstufe Il

Kind im Alter von 7 Jahren

Unterhaltsvorschuss
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Brutto/Netto: Paar-Haushalt, 1 Kind, KGS d‘” PR

4000
—— 5 Jahre, RS 2023
3750 === 5 Jahre, KGS
7 Jahre, RS 2023
3500 : 7 Jahre, KGS
—— 14 Jahre, RS 2023
3250 === 14 Jahre, KGS
5 =3¢
2 3000 =
o
o = Rechtsstand Juli 2023 (RS
E 2023) und geplante

Kindergrundsicherung (KGS)

= Kaltmiete 630 Euro,
Heizkosten 120 Euro,

Mietstufe IlI
1750 = 1 Kind
0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000 . o o
Monatliches Bruttoeinkommen (Euro) " Doppelverdiener (67%/33%)
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Reformvorschlag

(a) Single-Haushalt

(b) Ehepaar ohne Kinder

2.000 / 3.000
o = /
S o
s
=3 - 2500 g
1,600 4 ’
/'/) i
400 gt
< = =L
P 2000 //
1.200 o —
" /
/ Grundvariante / Grundyariante
wemsnees Status quO (2023-7 + KG tatus quo (2023-7 + KGS)

£60 ws quo (202 s) §66 Status quo (2023-7 + K

(4] 500 1.000 1.500 2000 2.500 3.000 0 1.000 2000 3000 X0

Bruttoeinkommen (Euro/Monat) Beuttosinkommen (€ M )
(c) Alleinerziehend, 2 Kinder (d) Ehepaar, 2 Kinder
5.000
/ 6,000
>
0
4.000 -
. o 4.000 g
2000 = /
i =
= 3.000 »_/
2zo) V.l
Ve e Grundvariante Grundvariante
S (20237 4 KGS) -ee- Status quo (20237 +

_— tatus quo (20237 + KG . Status quo (20237 4 KGS)

0 1.000 2 3 4.000 5,000 6000 o 2000 4,000 6000 000

Beuttoeinkommen (Euro/Monat)
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= Kaltmiete 430 Euro [+100],
Heizkosten 80 Euro [+20],
Mietstufe Il

= [Kinder: 7 und 9 Jahre]

= [Doppelverdiener (67%/33%)]

Bedarfsgemeinschaften ohne
Vermogen

= Durchgadngig keine
Transferkiirzung
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Sozialleistungen: Missbrauchskontrolle J

Bringschuld vs. Holschuld
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Reform der Schuldenbremse
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Rationale Finanzpolitik (bei Normalauslastung) dw

Staatshaushalt

Ausgaben Einnahmen

" Prioritat #1
" Prioritat #2
" Prioritat #3
= Prioritat #4 Abga ben
" Prioritat #5

"  Prioritat #n-1

S (OfeEER Finanzierungsdefizit
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Schwibische Hausfrau“ J

Kann keine Abgaben erheben

Hat Investitionsspitzen im Lebenszyklus

Ist sterblich und ohne gesamtwirtschaftliches Gewicht

Vererbt offene Rechnungen nicht an Nachkommen, sondern an Dritte
= Muss nicht auf gesamtwirtschaftliche Stabilitat achten

= Kein role model fiir staatliches Finanzgebaren
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Fiskalregeln in der EU J

Anzahl der EU-Lander mit nationalen Fiskalregeln

30+
25
204
15 1

10+

0 e

L] I 1 ! I I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021

=== Schuldenstandsregel = Defizitregel Ausgabenregel Einnahmenregel

Quellen: IMF Fiscal Rules Dataset 1985 - 2021; Darstellung der Institute; bis 2019 inklusive GroBbritannien.
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Wirkungen von Fiskalregeln J

Verdnderung der durchschnittlichen staat- E ff k t . t . t
lichen Bruttoanlageinvestitionen und Verande- eKtivita

rung des Standardised Fiscal Rules Index » End ogen itits pro blem

Verdnderung der durchschnittlichen éffentlichen
Bruttoanlageinvestitionen (% vom BIP)

» Nationale Regeln senken Defizite und

0,6
Schuldestand
0,4
» EU-Regeln weniger klar
0,2 *
) . ® |nvestitionsbremse?
;0 *o e
N » Empirie zeigt keinen systematischen
Zusammenhang
-0,4 -
» Escape-Clause notwendig
-0,6 .e . .
o s oo o5 10 s a0 as » Tragfahige Staatsfinanzen
Verdnderung des Standardised Fiscal Rules Index (Indexpunkte) VO ra u Ssetz u ng

*Die Veranderung der dffentlichen Bruttoanlageinvestitionen zeigt die durchschnittlichen staat-
lichen Bruttoanlageinvestitionen als Prozent des Bruttoinlandprodukts {iber einen Zeitraum
von funf Jahren nach einer Anderung des Standardised Fiscal Rules Index im Vergleich zu dem
Durchschnittswert der vorangegangenen flinf Jahre
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Zinsanstieg und Finanzierungskosten J

Impliziter Zins der Staatsverschuldung
In%

4,5 -
4,0
3,5-
3,0 -
2,5 -
2,0 -
1,5
1,0 -
0,5 -

0,0 -
EA DE FR T ES NL GR PT

w2013 2021 mmm 2023 =W 2025 EEE 10-jahrige Anleihe

Der implizite Zins ergibt sich als Verhaltnis aus den Zinsausgaben der Staaten in den laufenden Jahren und den Bruttostaatsschulden aus dem jeweiligen Vorjahr. Der impli-
zite Zins fiir das Jahr 2025 entspricht der Prognose der Europdischen Kommission (AMECQ). Durchschnittliche Rendite der 10-jahrigen Staatsanleihen aus dem Februar 2024.

Quellen: Europaische Kommission (AMECQ); Eurostat.
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Zinsanstieg erh6ht Schuldenlast J

Zinsausgaben-Staatseinnahmen-Verhaltnis
In%

12 q

10

EA DE FR IT ES NL GR PT

w2013 2021 BN 2023 EEE 2025 WM Hypothetisch (10-jdhrige Anleihe)

Das Zinsausgaben-Staatseinnahmen-Verhaltnis fur das Jahr 2025 entspricht der Prognose der Europaischen Kommission (AMECO). Das hypothetische langerfristige Zinsaus-
gaben-Staatseinnahmen-Verhaltnis basiert auf Berechnungnen der Institute mit der durchschnittlichen Rendite der 10-jahrigen Staatsanleihen aus dem Februar 2024.

Quellen: Europaische Kommission (AMECO); Eurostat; Berechnungen der Institute. o
© GD Frihjahr 2024
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Schuldenbremse bricht Verschuldungstrend, 1w e,
allerdings bislang in fiskalischer Schonwetterlage

Relativ zum Bruttoinlandsprodukt in %

. < [ > B
80 L 4
60 L 3
-
— "
e —"l- -’
40 - NLL - 2
20 L
\'\.
\.. - LA™~
0 i | : ' s - . L1 | = el 0
=20 -1

1972 1976 1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

I Bruttoschuldenquote (linke Achse) = Bruttoinvestitionsquote (rechte Achse) - Nettoinvestitionsquote (reche Achse)

Bruttoschuldenstandsquote ab 1991 in der Maastricht-Definition.
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Bruttoinvestitionsquote: Kommunalfinanzen
wichtigstes und schwachstes Glied in der Kette

Relativ zum Bruttoinlandprodukt in %

3,5 -
3,0 -
2,5 4
2,0 1
1,54
1,0 -

0,5 -

1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

pm Bund mm Linder 0 KommunenWest B8 Kommunen Ost = Gesamt

KOOTHS | Lahmende Konjunktur, lahmende Politik, leidendes Wachstum 48



Nettoinvestitionsquote: 1w e,
Kommunaler Substanzverzehr seit 20 Jahren NS

Relativ zum Bruttoinlandprodukt in %

1,0 -
0,8 -
0,6 -
0,4 -

0,2 -

-0,2 -

-0,4 -
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

o Bund W Lander Kommunen = Gesamt
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Behutsame Reform der Schuldenbremse e ]
Vollzug Gesamtstaatliche
(technische Modifikation) Verschuldungskapazitat
= Wiederscharfstellen nach Ziehen = Vorschlag der Deutschen
der Notfallklausel mit Bundesbank

regelbasierter Ubergangsphase

von 3 Jahren = Schuldenabhangige Defizitgrenzen

_ o » Defizit 0,35 %
" Konjunkturbereinigung ggfs. um » Gekappte Goldene Regel: 0,5 % t
CO2-Steueraufkommen und EEG- 60 % === o S s e
) » Defizit: 0,5 % ‘
Ausgaben erweitern

» Gekappte Goldene Regel: 1 %

= Neugestaltung der gesamtstaatlichen Finanzverfassung (Féderalismusreform lll)
= Stabilisierung der Kommunalfinanzen zur Verstetigung 6ffentlicher Investitionen
= Fiskalische Unwagbarkeiten Uber Ausnahmeklausel der SB abfangen
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Konvergenz des Schuldenstands J

Bisherige Vorschlag der
Schuldenbremse Deutschen Bundesbank
(ohne finanzielle Transaktionen) (mit Investitionsklausel)
14 % 40 %

= Aber: Fiskalische Schonwetterszenarien
= Raue Wirklichkeit: Krisenbedingte Ausnahmeklausel

KOOTHS | Lahmende Konjunktur, lahmende Politik, leidendes Wachstum 51




' KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

Migration und Beschaftigung
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Frithjahrsgutachten 2024 (27. Miirz 2024) @“’ e

Friihjahr 2024

Deutsche Wirtschaft krdnkelt -
Reform der Schuldenbremse Schwe rpun ktthema:

kein Allheilmittel

Zur Bedeutung der Migration fiir
Wachstum und Beschaftigung in
Deutschland

GEMEINSCHAFTS-
DIAGNOSE #1-2024

SR Honstrr TN it DIWIL
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DE: Bevolkerungswachstum nur via Nettomigration Q

Komponenten des Bevolkerungswachstums Migration und Bevolkerungswachstum in den
in Tausend Personen G7-Staaten
1600 Durchschnitt tiber 2011-2021in %
1400 1,24
1200 - 1,0-
1000 4 0,8 -

800 0,6

600 - 04- . .

400 aad

2001 N e N I ,. . ,,

°7 024 |® ®
-200 4
-0,4
-400 ~ Japan Italien = Deutsch-| Frank- GroRbri- USA Kanada
—-600 - land reich tannien
1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023
Wanderungssaldo' = Saldo aus Geburten und Sterbeféllen’ BEE Nettomigration Saldo von Geburten und Sterbefallen
~— Bevolkerungswachstum? ® Jahresdurchschnittliches Bevilkerungswachstum

" Zum Teil nur eingeschrankte Vergleichbarkeit Uber die Zeit.

2 Berechnet als die Summe der beiden Salden.
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Arbeitsmigration seit 2015 riicklaufig dw e

Zu- (+) bzw. Fortziige (-) Wanderungssaldo
Tausend Personen Tausend Personen
3000 1500 -

2500

2000 7 1000 -

1500 A

1000

500 500 -

0- N | . y
-500 - —_— N

-1000
-1500 - -500 -
2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022
mm Deutsche EEE Sonstige EU === Deutsche = Sonstige EU
I Rest der Welt Asylherkunftslinder? ~— Rest der Welt Asylherkunftsldnder?

! Eingeschrénkte Vergleichbarkeit der Daten iiber die Zeit aufgrund von Anderungen bei der statistischen Erfassung.

2 Der Bundesagentur fir Arbeit folgend gehoren zu den Asylherkunftslandern Afghanistan, Eritrea, Irak, Iran, Nigeria, Pakistan, Somalia und Syrien.
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Integrationszeiten lang, aber liber die Zeit stabil dw

Erwerbstatigenquote von Zuwanderern nach Erwerbstatigenquote von Gefliichteten nach
Aufenthaltsdauer Aufenthaltsdauer und Zuzugskohorte
Anteil der Erwerbstdtigen an der BevGlkerung im Alter von Anteil der Erwerbstatigen an der Bevolkerung im Alter von
15 bis 64 Jahren in % 18 bis 64 Jahren in %
90 -l
80 80 -
70 70 4
60 - 60 4
504 50
40 40 -
304 30 -
20 20 -
10 10 4

0 — 71— 0 . . . . . . - '

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 1 2 3 4 5 6 7 8
Jahre seit Zuzug Aufenthaltsdauer (Jahre)
= Gefliichtete === Andere Zuwanderer —— Kohorte <2015 —— Kohorte > 2015
Deutsche ohne Migrationshintergrund im Jahr 2021 Kohorte 2015 Ukrainische Gefliichtete

Gefliichtete beziehen sich hauptsachlich auf Kohorten, die in den 1990er und 2000er Jahren
zugezogen sind.
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Beschaftigungsformen nahern sich & an, 1w e,
Erwerbstatigkeit bleibt zurlick &

Aufenthaltsdauer Aufenthaltsdauer
Jahre nach Zuzug Jahre nach Zuzug

< TS -l

: I : A e
s /=y Kk

+ I | - I

- I | - NN

- I B - RN s
=7 ] | - N | -

Bevolkerungsdurchschnitt Bevolkerungsdurchschnitt
1 I I | -
0 20 40 60 80 100 0 20 40 60 80 100
Anteil an Erwerbstatigkeit in % Erwerbstatigenquote in %
mm Vollzeitbeschaftigung EEE Teilzeitbeschaftigung =m Bezahlte Ausbildung, Lehre Bezahltes Praktikum
mmm  Geringfiigige Beschiftigung Selbstdndig [ Sonstiges

KOOTHS | Lahmende Konjunktur, lahmende Politik, leidendes Wachstum 57



Erwerbsliicke bei Fluchtmigration: Hohere N
Arbeitslosigkeit wichtiger als geringere Partizipation k

Partizipationsquote?

80
70
60
50 Beschiftigungsquote’
40 80 -
] TQ_W
20
60 -
10
0 T ‘ T T T T T T T T T ‘ 50+
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 0
Arbeitslosenquote? 30+
80+ 20—
70
104
60
So_ 0 1 1 L] 1 1 Ll T 1 L] T 1 1
0 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
= == Deutsche == Asylherkunftslander*
20 ~— Ukraine —— Sonstige
IO-M
0
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Qualifikation: Mismatch bei Migration

Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte

Deutsche 13 55 16 _

Sonstige Auslander 36 45 8 -

Asylherkunftslander 46 41 4 -
Ukraine 44

Offene Stellen

T

Arbeitslose
Deutsche 33 7 - 5
Sonstige Auslénder 23 4 - 6
Asylherkunftslander? 14 1 . 11
E Helfer Fachkraft Spezialist WM Experte keine Angabe
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Expats in Germany: Unhappy and lonely

Overall
Ranking

«

Happiness
Level
64%
Germany Global

O

Quality of Life
Index

18 out of
[

21 Travel & Transit

21 Environment & Climate
40 Leisure Options

23 Healthcare

18 Safety & Security

a:
Expat Essentials
Index

53 out of
|

51 Digital Life
43 Admin Topics
48 Housing

51 Language

i

Ease of Settling In
Index

50 out of
[

49 Local Friendliness
49 Finding Friends
49 Culture & Welcome

$

Personal Finance
Index

28 out of
.

ifw

o

e

Working Abroad
Index

15 out of
[ |

13 Career Prospects
9  Salary & Job Security
22 Work & Leisure

29 Work Culture &
Satisfaction
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Quelle: Expat Insider 2023, S. 80
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