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Agenda e ]

= Weltwirtschaftliches Umfeld
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» Zur Reform der Schuldenbremse

= Bedeutung der Migration fur Wachstum und Beschaftigung
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Moderate Expansion der Weltwirtschaft e ]

QL LI T = Uberraschend robust angesichts

Vierteljéhrliche Zuwachsraten in %

25 - der Belastungen durch Geldpolitik

o] und Kaufkraftentzug

1 = Schwacheanzeichen im Herbst
9 = Anzeichen fir Belebung seit der
05 Jahreswende

0,0 4
G Prognose

’ 2021 2022 2023 2024 2025

mm BIP-gewichtet Export-gewichtet

' Aggregat aus den in Tabelle 11 aufgefiihrten Landern. Gewichtet mit dem Bruttoinlandspro-
dukt von 2022 in US-Dollar bzw. dem Anteil an deutschen Exporten.
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Differenzierte Konjunktur J

= Sektoral: Dienstleistungen robust, Industrie schwachelnd

= Regional: fortgeschrittene Volkswirtschaften
» Robuste Konjunktur in den USA
» Stagnation in Europa
» Rezessivin Japan (2. Hj.)

= Regional: Schwellenlander
» Gedampfte Erholung in China
» Schwache Konjunktur in Sidamerika
» Kraftige Expansion in Indien

» Deutlicher Produktionsanstieg in Russland
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Inflation gesunken — Zinssenkungen in Sicht dw

= |nflationsriickgang zumeist rascher als erwartet
» Energiepreise (insb. Gas)
» Preisdruck aus China

= Lohnentwicklung nur teilweise stabilitatsgerecht
» 4-4 % % in USA und Euroraum
» Aber: Produktivitatsentwicklung sehr unterschiedlich

® Finanzmarkte erwarten Zinssenkung im Sommer
» Beginn der Zinswende voraussichtlich im Juni/Juli

» Absenkung auf in etwa neutrale Niveaus im Verlauf von 2025
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Finanzpolitik tendenziell restriktiv dw

= Riickgang der Defizite bei moderater Konjunktur
» Auslaufen von Stitzungsmalinahmen

» Ausgabenzurickhaltung angesichts steigender Zinslasten und mittelfristiger
Konsolidierungserfordernisse (Fiskalregeln)

» USA: Parlament begrenzt Spielraum der Regierung
» Mittelfristige Investitionsprogramme bleiben wirksam
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Ausblick: USA

(b) Bruttoinlandsprodukt in den USA
Preis- und saisonbereinigter Verlauf

Index Veranderung gegeniiber
1. Quartal 2019 = 100 dem Vorquartal in %
115 - - 2,0
113 | 15
111

- 1,0
109
107 0,5
105 - 0,0
103 - 05
101 - Prognose

L 1,0

2021 2022 2023 2024 2025

= Index Jahresdurchschnitt’

I Laufende Rate (rechte Skala)

' Zahlenangaben: Veranderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr in %.
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= Konjunkturelle Verlangsamung

»

»

»

»

»

»

»
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Impulse von Kl und IT-Zyklus

Wohnungsbau hat Tiefpunkt
durchschritten

Geldpolitik vorerst noch dampfend
Finanzpolitische Impulse fehlen

Konsum expandiert langsamer, da
Extra-Ersparnisse aufgezehrt

Inflation: 2025 etwa zielgerecht

Arbeitslosigkeit nur leicht Giber dem
Tiefpunkt
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Ausblick: China =

(c) Bruttoinlandsprodukt in China = Konjunkturelle und strukturelle
Preis- und saisonbereinigter Verlauf
Bremsen

Index VerEnderunggegenij.ber .

JII-.;gu_artalmlB:lOD dem\forquartal-ln“j: » Moderat expanS|Ve Geld_ und
Finanzpolitik

135 L 3

. - » Immobilienkrise noch nicht
Uberwunden

125 -1

. | : . » Verbrauchervertrauen weiter gering

115 - - » Handelsschranken und erschwerter

110 ., Technologietransfer

105 | Prognose | » Uberkapazititen und Druck auf die

2021 2022 2023 2024 2025 E t reise
— Index Jahresdurchschnitt’ Xpor p

mm Laufende Rate (rechte Skala)

'Zahlenangaben: Veranderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr in %.
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Ausblick: Euroraum =

(d) Bruttoinlandsprodukt im Euroraum = Belebung, aber wenig Schwung
Preis-, saison- und kalenderbereiniger Verlauf

» Realeinkommenszuwachse regen

Index Veranderung gegeniiber
1. Quartal 2019 =100 dem Vorquartal in % Konsum an
108 - - 2,5
» Relative Verteuerung der Energie
106 - e L 20 .
bremst Industrie
i = [ » Geldpolitik noch einige Zeit
102 - - 1,0 dampfend
100 - L 05 » Finanzpolitik konsolidiert (etwas)
og {8 — : 0,0 » Weltkonjunktur bleibt maliig
% Prognose | o5 » Inflation 2025 etwa auf Ziel
2021 2022 2023 2024 2025 . . . . . .
— Index — Jahresdurchschnitt’ » Arbeitslosigkeit bleibt niedrig

B Laufende Rate (rechte Skala)

' Zahlenangaben: Veranderung der Ursprungswerte gegenuber dem Vorjahr in %.
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Ausblick: Weltwirtschaft expandiert weiter moderat, 1w s

Konjunkturgefalle geht zuriick

(a) Bruttoinlandsprodukt der Welt!
Vierteljahrliche Zuwachsraten in %

2,5 -
2,0
1,5 -
1,0

0,5

0,0 -

Prognose

-0,5
2021 2022 2023 2024 2025

Il BIP-gewichtet Export-gewichtet

' Aggregat aus den in Tabelle 11 aufgefiihrten Landern. Gewichtet mit dem Bruttoinlandspro-
dukt von 2022 in US-Dollar bzw. dem Anteil an deutschen Exporten.

&

" |[nsgesamt wenig veranderte
Expansion

» 2024:2,5%, 2025: 2,6% (2023: 2,6%)

= Exportgewichtet splirbare Belebung
» 2024:1,4%, 2025:1,7% (2023: 2,3%)

Industrieproduktion relativ verbessert

GD Friihjahr 2024 | Deutsche Wirtschaft krankelt — Reform der Schuldenbremse kein Allheilmittel 12



KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

iy ifw
Prognoserevision Sl

Prognoserevision " |nsgesamt gering...

]ahresdat(:?.n; Verandgrung der Insmu’[sprqgnosen gegenliber » Leichte Revision beim Welt-BIP
der Gemeinschaftsdiagnose Herbst 2023 in Prozentpunkten

» Exportgewichtet unverandert

Welt (US-Dollar-gewichtet) h . . . .
= _.aber grolde Revisionen im Detail
Welt (Export-gewichtet) » Rezession in den USA fallt aus
» Erholung im Euroraum verschoben
I
USA
Euroraum -
China -
-1:0 -é),s 0,0 ols 1:0 1:5
2024 2025
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Risiken: Vielfaltig J

Geopolitische Krisen
» Energieschock, Flichtlingsstrome, Lieferketten

Hartnackige Inflation — verzogerte Zinswende

» Enttauschung an den Finanzmarkten, Zinsreaktion am langen Ende,
Finanzierungsbedingungen

Krise bei Gewerbeimmobilien
» Stress im Bankensektor, Finanzierungsbedingungen

Handelspolitische Spannungen
» China/USA, China/EU

Wild Card: US-Prasidentschaftswahl
» Aulen-, Handels-, Umweltpolitik
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I
Fokus Welthandel: Auffillige Schwache nach Corona

Abbildung 14 = Hohe Elastizitat des Welthandels
Welthandel, Welt-Bruttoinlandsprodukt und bezug“Ch der Produktion bis etwa
Welt-Industrieproduktion 2006

Index 2010 =100

150- = Seither in etwa im Gleichlauf mit der
= (Industrie-)Produktion

. = Ungewodhnlich schwach am aktuellen
100 Rand

- » Deutlicher Riickgang trotz moderaten
70- Anstiegs der Produktion

60 T T T T T T T T T T T T

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

= Welthandel = Welt-BIP in US-Dollar
Welt-Industrieproduktion

Quellen: CPB; IWF; Darstellung der Institute.
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Nach-Corona-Korrektur in der Industrie Sw/]

Abbildung13 = 2020-21: Industrie und

f;lnéz;l gtfa:sc \];eilr".laltl:eitenden Gewerbes an der gesamten Bruttowertschopfung H an d e | p rOf |t | erten | N
der Pandemie

. = 2022-23
Pandemiebedingte
Nachfrage ist entfallen,
] Sattigungseffekte

Q1 Q@ Q. Q3 Q Q@ ©Q Q@ 0 @ Q@ Q Q@ Q@ 0 Q Q0 3
2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 [ |

Pandemiezeit in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften, erstes Quartal 2020 bis viertes Quartal 2021
= = Trend vor Pandemieausbruch (2015 - 2019)
Aggregat der OECD-Lander ohne Mexiko; Gewichtet mit nominalem Bruttoinlandsprodukt in US-Dollar im jeweiligen Jahr

Quellen: OECD; BEA; IMF; Berechnungen der Institute.
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China-Faktor J

Handelsintensitat der chinesischen = Ko nj unkturell
Industrieproduktion

| | » Corona-Hangover bei den Exporten
Index 2010 = 100, gleitender 3-Monatsdurchschnitt

» Gedampfte Binnenkonjunktur

ol » Schwache Importe

120 = Strukturell

100 - » Zunahme der Bedeutung des

80- Dienstleistungssektors

60- » Rlckgang der Handelsintensitat der
¢ Industrieproduktion

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

N - » Zunehmende Eigenproduktion
Verhaltnis des Warenhandels zur Industrieproduktion. hoherwert|ger Guter (Ch|na 2025)

Quellen: CPB; Berechnungen der Institute.
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Handelspolitische Bremsen

Anzahl neuer handelspolitischer Mafinahmen m
Anzahl MaRnahmen 2009 - 2023 An
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== Handelsbehindernd === Darunter: Subventionen
Liberalisierend

Quellen: https://www.globaltradealert.org/global_dynamics; Darstellung der Institute.
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Schub bei handelshemmenden
MalRnahmen

Subventionen das Mittel der
Wahl

Ausblick: Konjunkturelle
Erholung, strukturell weiter
gedampft

Mit handelspolitischen Risiken

18
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Fokus: Fiskalregeln in der EU J

Anzahl der EU-Lander mit nationalen Fiskalregeln

30+
25
204
15 1

10+

L] I 1 ! I I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021

=== Schuldenstandsregel = Defizitregel Ausgabenregel Einnahmenregel

Quellen: IMF Fiscal Rules Dataset 1985 - 2021; Darstellung der Institute; bis 2019 inklusive GroBbritannien.
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Wirkungen von Fiskalregeln Sw-/]

Verdnderung der durchschnittlichen staat- E ff k t . t . t
lichen Bruttoanlageinvestitionen und Verande- eKtivita

rung des Standardised Fiscal Rules Index » End ogen itits pro blem

Verdnderung der durchschnittlichen éffentlichen
Bruttoanlageinvestitionen (% vom BIP)

» Nationale Regeln senken Defizite und

0,6
Schuldestand
0,4
» EU-Regeln weniger klar
0,2 *
) . ® |nvestitionsbremse?
;0 *o e
N » Empirie zeigt keinen systematischen
Zusammenhang
-0,4 -
» Escape-Clause notwendig
-0,6 .e . .
o s oo o5 10 s a0 as » Tragfahige Staatsfinanzen
Verdnderung des Standardised Fiscal Rules Index (Indexpunkte) VO ra u ssetz u ng

*Die Veranderung der dffentlichen Bruttoanlageinvestitionen zeigt die durchschnittlichen staat-
lichen Bruttoanlageinvestitionen als Prozent des Bruttoinlandprodukts {iber einen Zeitraum
von funf Jahren nach einer Anderung des Standardised Fiscal Rules Index im Vergleich zu dem
Durchschnittswert der vorangegangenen flinf Jahre
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Legacy der Pandemie

Veranderung der Schuldenstandsquote
seit 2019

In Prozentpunkten
20 4
10

0

-10

-20

-30

-40 -
EA DE FR IT ES NL GR PT

BN 2019bis2021 EEE 2021 bis 2023

Quellen Europaische Kommission (AMECQ); Berechnungen der Institute.

© GD Frihjahr 2024
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= Starker Anstieg der Schuldenquoten
in der Pandemie

= Rlickgang seit 2021
» Erholung der Realwirtschaft
» Inflationsbedingter Anstieg des
Nenners
= Konsolidierungsunterschiede

» GR und P bereits unter
Vorkrisenstand

» Finanzmarkte honorieren

GD Friihjahr 2024 | Deutsche Wirtschaft krankelt — Reform der Schuldenbremse kein Allheilmittel 21



Zinsanstieg erhoht Schuldenlast (1) dw e

Impliziter Zins der Staatsverschuldung
In%

4,5 -
4,0
3,5-
3,0 -
2,5 -
2,0 -
1,5
1,0 -
0,5 -

0,0 -
EA DE FR T ES NL GR PT

w2013 2021 mmm 2023 =W 2025 EEE 10-jahrige Anleihe

Der implizite Zins ergibt sich als Verhaltnis aus den Zinsausgaben der Staaten in den laufenden Jahren und den Bruttostaatsschulden aus dem jeweiligen Vorjahr. Der impli-
zite Zins fiir das Jahr 2025 entspricht der Prognose der Europdischen Kommission (AMECQ). Durchschnittliche Rendite der 10-jahrigen Staatsanleihen aus dem Februar 2024.

Quellen: Europaische Kommission (AMECQ); Eurostat.
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Zinsanstieg erhoht Schuldenlast (2) dw e

Zinsausgaben-Staatseinnahmen-Verhaltnis
In%

12 q

10

EA DE FR IT ES NL GR PT

w2013 2021 BN 2023 EEE 2025 WM Hypothetisch (10-jdhrige Anleihe)

Das Zinsausgaben-Staatseinnahmen-Verhaltnis fur das Jahr 2025 entspricht der Prognose der Europaischen Kommission (AMECO). Das hypothetische langerfristige Zinsaus-
gaben-Staatseinnahmen-Verhaltnis basiert auf Berechnungnen der Institute mit der durchschnittlichen Rendite der 10-jahrigen Staatsanleihen aus dem Februar 2024.

Quellen: Europaische Kommission (AMECO); Eurostat; Berechnungen der Institute. o
© GD Frihjahr 2024
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Produktion
A

Gehemmte Erholung: Das stilisierte Bild

&

tatsachliche Produktion

-

A
?o‘e«u

/ @ (temporare) Potenzialverluste

-
PR
PR
- ”
2019-Q4 P 24
O £770O
“ o
S - »
% Z heute
Pandemie- * s Energie-
schock = krise
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Zuletzt Unterschreiten der Normalauslastung dw

Gesamtwirtschaftliche Kapazitatsauslatung | Geringere Diskrepanz zwischen
=== Produktionsliicke . .
4 —ifo Kapazitatsauslastung Gesamtwirtschaft POtenZIa|SChatZU ng und Umfragen
= Auftragspuffer weniger
stabilisierend als vermutet
= Potenzialschrammen
» 2024: Niveaurevision um 2,2 %
gegenuber Vorkrisenschatzung
» Arbeitsvolumen krankenstands-
bedingt noch 1,5 % unter Trend
s 10 s - - = Stund.enprc-Jduktlwtat auf'
Quartalsdaten: Prozentuale Abweichung des BIP vom Produktionspotenzial, Abweichung der ifo VO rkrlse n n |Vea U (a U C h : M IS m atC h )

gesamtwirtschaftlichen Kapazitatsauslastung vom Mittelwert in Prozentpunkten (2005 bis 2019).
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Konjunktur ohne Schwung ins Jahr 2024 dw T

Bruttoinlandsprodukt = Deutliche Abwartsrevision ...

= \eranderung (rechte Skala) Niveau

112 - 2015=100 Prozent 3 » 2024' 1,3 ':> 0,1

111 - » 2025:1,5 = 1,4 (30 Mrd. Euro)

-2

10:_ = ... aber Konjunkturbild hat Bestand

108 | } B » (Verzogerte) Auftriebskrafte bei

107 | uﬂuﬁ = =H0ENEm , Konsum und Exporten

106 M » » Tieferes Tal fur Investitionen

105

104 | P = Erholung ab Frihjahr

izz (32] 18] (03] foi] [24] ) » 2024:1,0% (Verlaufsraten)
(] IVII Il IVII Il IVII Il IVI 1wV ) » 2025. 1,5 %

BVerfG-Urteil kein Gamechanger

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem
Vorquartal. Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent.
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Industrie und Bau als Nachziigler J

2023 2024 2025
2023 | 2024 | 2025
Cln | m v o e [ w o e wm | w

Verinderung ggii. dem Vorquartal’ “ﬁ:ﬁﬂﬁ%}gu %

Bruttoinlandsprodukt o1 o0 00 -03 |00 02 O0& 04 | O 04 03 03 |-03 01 14 %

darunter: Z.E

Bruttowertschopfung der Wirtschaftsbereiche | 03 -00 -00 -0 0 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 03 03 | -01 01 14 ;

darunter: ;

Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe | -02 -04 -14 -02 | -0,2 01 04 0,6 0,6 05 04 03 -18 -06 16 %
darunter: gy
Verarbeitendes Gewerbe | o1 03 -09 -14|-03 01 o0& 06| 06 05 04 03 |-03 -15 17 'i:_:;i
Energieversorgung, Wasserversorgung ui.| -19 48 46 86 | 08 02 04 05 | 05 04 03 03 |-105 37 13 T3
Baugewerbe | 50 -04 -01 -26 |04 -06 01 03| 04 o0& 04 04| -02 -30 08 T2
Handel, Verkehr, Gastgewerbe 07 01 09 -09|-00 03 06 06| 06 05 03 02| -0 07 18 % ;
Information und Kommunikation 0,0 19 09 -06 0,2 0,4 06 0,7 07 0,7 0,7 0,7 26 15 27 i ;f
Finanz- und Versicherungsdienstleister =22 -10 09 0,8 03 0,2 0,2 0,1 01 0,1 01 01 | -04 13 0,4 % é
Grundstiicks- und Wohnungswesen 09 04 06 -06 | -00 0,1 0,2 0,2 02 02 0,2 02 11 0,1 0,7 % 2:
Unternehmensdienstleister -0,1 06 -00 0,2 0,0 0,2 0.4 0,5 05 04 04 03 0,4 08 1,7 3; %
Offentliche Dienstleister 0 -06 00 01| 02 02 02 02| 02 02 02 02| 10 05 10 f 33
Sonstige Dienstleister 2,6 03 10 -09 0,2 0,3 0,4 0,5 04 0,3 0,2 0,2 18 0,6 14 s
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Geschaftsklima

Verarbeitendes Gewerbe

Lage = Erwartungen

60 - Salden

40 -

-40

-60 -
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Monatsdaten; saisonbereinigt.
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Dienstleister

Lage - Erwartungen

60 - Salden

40

-60 -
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Monatsdaten; saisonbereinigt.

GD Frithjahr 2024 | Deutsche Wirtschaft krankelt — Reform der Schuldenbremse kein Allheilmittel 29



Phase hoher Teuerung ausgestanden, 1w e,
DL-Preise ziehen noch nach &

Verbraucherpreise Verbraucherpreise ohne Energie
== Veranderung (rechte Skala) Niveau == Veranderung (rechte Skala) Niveau
125 - 2015=100 Prozent 15.0 195 - 2015=100 Prozent 15,0
- 12,5 - 12,5
120 -+ 120 -+
- 10,0 - 10,0
115 ~ 115 ~
- 75 - 75
110 ~ - 50 110 ~ - 50
- 25 25
105 -+ 105 -+
- 0,0 - 0,0
100 -+ 100 -+
- 25 - -2,5
[31] [69] [59] [23] [18] [24] [49] [60] [28] [23]
95 -5,0 95 -5,0
I | 11 A T 1 11 T 1 V1 Y2 A | A 1 B AV I | 11 T 1 11 V0 ¥ 1V {1 V2 T | A 1 AV
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veréanderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal. Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veréanderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt). Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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THE WORLD ECONOMY

Verbraucherpreise fir Strom und Gas riicklaufig d‘”

a) Strom b) Gas
Index 2020 =100 Cent/KWh Index 2020 =100 Cent/KWh
140 - 45 250 - - 18
120 | 40 7 - 16
35 200 - 14
100 = -
30 - 12
150
80 + 25 - 10
|| 7
60 20 190 - [
15 6
40 .
Prognose 10 50 4
20 5 Prognose 2
0 T T T T T 0 0 T T T T T 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mm Beschaffungspreise = =@ Vertriebskosten und Marge BB Netzentgelt
Steuern B Umlagenf/Abgaben EEG COz-Preis

Die Verbraucherpreise fir Erdgas entsprechen der Preisreihe "Erdgas, ohne Betriebskosten" der Verbraucherpreisstatistik. Bel der Zusammensetzung der Strom- und Gas
preise bestimmen sich die Beschaffungspreise aus den Annahmen fiir die Barsenpreise fiir Strom und Gas (TTF, EEX). Die Komponente Vertriebskosten und Marge geht auf
eigene Schatzungen zuriick. Die weiteren Preiskomponenten entsprechen der BDEW Strompreis- und Gaspreisanalyse aus dem Februar 2024. Steuern: Stromsteuer/ Erdgas
steuer und Umsatzsteuer. Umlagen/Abgaben bei Strom: Konzessionsabgabe, KWKG Umlage, StromNEV Umlage, Offshore Netzumlage, Umlage filr abschaltbare Lasten; bei
Gas: Konzessionsabgabe, Gasspeicherumlage. EEG nur bei Strom relevant. CO2-Preis nur bei Gas relevant.
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SEtZU ng ZUum Lager-DefIator dwxlsl.msmurspon

Deflatoren des Bruttoinlandsprodukts mit und ohne Lager = Starker Einfluss des Lagers auf
o Prozent BIP-Deflator am aktuellen Rand
e Bruttoinlandsprodukt (Uberhang' 14 %)
* ’
130 8

= Bruttoinlandsprodukt ohne Lager

= Rickfihrungin Q1, fortan
6 Gleichlauf (= jahreswertneutral)

. = BIP-Deflator

o | » 2022: 45,3 %
» 2023: 46,6 %
- Il-|.h..nlIulll.""hllllhlil “@llllll 0

120

110

N

» 2024:+2,3%
2 » 2025:+1,6 %

80
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Quartalsdaten; saisonbereinigt. Balken: Zuwachsrate gegeniiber dem Vorquartal
(rechte Achse).

Quelle:Statistisches Bundesamt; Berechnungen des IfW Kiel.
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Arbeitsmarkt weiterhin robust J

Sl I = Arbeitslosenquote
== Veranderung (rechte Skala) Niveau
46,5 . Mill Tsd- 400 » 2024: 5,8 %
200 » 2025:5,5%
4 1 r 200 = Steigende reale LSK bleiben
- 100 beschaftigungsstitzend
45,5 A -0 . .
= Einmalzahlungen akzentuieren
- -100 .
Lohndynamik
0 20 203 202 2025
[ -300 Durchschnittliche Arbeitszeit -0,2 0,1 0,9
l 70 | |e612| [337]| [184]| | 6 | — .
44,5 -400 Verdienst je Arbeitnehmer 6,1 46 3.4
[ I ] IV|I I IV|I I IV|I 11 IV|I In v . .
2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 Verdienst je Stunde 6,3 45 25
_ o Lohndrift (Arbeitnehmer) 2,5 0,2 0,4
Quartalsdaten, saisonbereinigt;
Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt). Tariflohn (Mnnat] 3'? fh‘!* 3’0
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Mismatch-Probleme am Arbeitsmarkt J

Factors limiting production: Labour [ ] Ausgeprégte Engpésse bei
= Manufacturing Services  ===Construction unterausgelasteten Kapazitéten

70 - percent = Beschaftigung im Strukturwandel
60 - » Abbau in der Industrie

50 - » Aufbau bei Dienstleistern

40 -~

- = Abgange und Zugange am

| Arbeitsmarkt ungleich qualifiziert

(Schwerpunktthema)
10 -
0 a

1991 1997 2003 2009 2015 2021

Quarterly data; seasonally adjusted. Percent of firms answering
that shortage of labour force is a major factor limiting their
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Privater Konsum im Aufwind dw

T?liﬁfﬂiﬁﬂ?iifﬁ;e” o = Massenkaufkraft (RVE) zieht an
g 2015200 Prozent » 2022:-2,5%  (-0,3 %)
» 2023:+1,6 % (-0,3 %)

5 » 2024:+2,3%  (+0,8 %)
108 | 2 » 2025: 41,3 % (+0,9%)
104 | -0 = Lohne + Beschaftigung stlitzen
100 - 2 = Sparquote normalisiert sich
N ¥ » 2023:11,4 %

[15] [39] [w07] [o9] [13] » 2024:11,2 %
I R I » 2025: 10,8 % (Vorkrisenniveau)

2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verédnderung gegeniiber dem
Vorquartal. Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent.
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Unsicherheit lastet auf Ausriistungsinvestitionen — Ifw e,
Militarausgaben stiitzen

Ausristungsinvestitionen (privater Sektor) Ausristungsinvestitionen (Staat)

== Veranderung (rechte Skala) Niveau == Veranderung (rechte Skala) Niveau

115 - 2015=100 Prozent 6 290 - 2015=100 Prozent 30

113 210 - 25
-4 200

111 - - 20

190

109 -+ - 15
-2 180

107 ~ 170 - 10

105 -+ -0 160 -5

103 - 150 Lo
- -2 140

101 -+ - -5

130

99 -+ - -10
- -4 120

97 A -15

[34] [54] [30] [31] [16] 110 [34] [171] [21.2]
95 -6 100 -20
I 1| Y {11 Y I 1 1V AV I | 1 I AV A | B 1 AV [ 11 Y 11 Y2 I 1 11 AV | 1 1 V2 B B {1 AV
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal. Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent. Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Wohnbau vorerst weiter auf Talfahrt —

Nichtwohnbau stabilisiert

Wohnungsbauinvestitionen

’ KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

Bauinvestitionen ohne Wohnbau

== Veranderung (rechte Skala) Niveau == Veranderung (rechte Skala) Niveau
116 - 2015=100 Prozent 40 107 - 2015=100 Prozent_ 30
114 3,0 - 2,0
106
2,0 - 1,0
112 -
1,0 - 0,0
105
110 0,0 - -1,0
108 - -1,0 104 - -2,0
106 - 2,0 - -3,0
103 -~
-3,0 - -4,0
104 -
-4,0 - -50
102 ~
102 - 5,0 -6,0
[-23] [-22] [34] [88] [07] [-30] [-21] [-15] [03] [14]
100 -6,0 101 -7,0
I 1| Y | 11 Y2 I 1V AV I | 1 I AV B | B 1 AV [ 11 Y T 11 Y2 I 1 1V Y/ | 1 AV B | B {1 AV
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verédnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent.

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verédnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent.
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o o ’ KIEL INSTITUTE FOR
Baupreise massiv angeschwollen dw

Preise in der Bauwirtschaft

Index ==\Nohnungsbauinvestitionen  ====Bruttowertschopfung

210 +53%

190

170

+34 %

150

130

‘_/

110 i

90
2016-Q1 2017-Q1 2018-Q1 2019-Q1 2020-Q1 2021-Q1 2022-Q1 2023-Q1

Quartalswerte, saison- und kalenderbereinigt, Index (2015=100), Deflator.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des IfW Kiel.
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1w,
Exporte vor Erholung J

Exporte = Globale Sondereffekte laufen aus,
== Veranderung (rechte Skala) Niveau .
e prozent Anschluss der Industrieproduk-
130 - - 8 . . .
tion an stabile Weltkonjunktur
= Strukturelle Anpassungen bei
120 1 4 energieintensiver Produktion
[, abgeschlossen
o | [y = Rickkehr zu vormaligen
Expansionsmustern
-2
lo7] [33] [-21] [-10] [31]
100 -4
1 IV| I IV| I IV| 1 IV| Im v
2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Warenexporte und weltwirtschaftliche Aktivitat dw

Index (2015=100)
125
120
115
110
105
100

95

90 -

85

80 T I I I ] I T I 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

= Deutsche Warenexporte = Deutsche Warenexporte (exkl. energieintensive Sektoren)
Welt-BIP (exkl. Deutschland) Weltproduktion (exkl. Deutschland)
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Finanzpolitik zunichst noch restriktiv dw

In Relation zum Bruttoinlandsprodukt bzw. zum Produktionspotenzial in %

EU-Methode’ Modifizierte EU-Methode (MODEM)?

02 | 203 | 2o | 205 | 202 | 2m | 20 | 205
Gesamtstaatlicher Finanzierungssaldo -25 -2,1 -16 -1,2 -25 -21 -16 -1,2
- Konjunkturkomponente? 0,2 -0,4 -0,7 -0,3 -0,3 -0,7 -0,9 -0,4
= konjunkturbereinigter Finanzierungssaldo -2,5 -1,7 -0,9 -09 -2,5 -1,4 -0,7 -0,8
- Einmaleffekte? -0;2 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0
= struktureller Finanzierungssaldo -2,3 -1,7 -0,9 -09 -2,3 -14 -0,7 -0,8
+ Zinsausgaben 0,7 09 1,0 1,0 0,7 0,9 1,0 1,0
= struktureller Primarsaldo -1,6 -0,8 0,0 0,1 -1,6 -0,6 0,3 0,2
Veranderung des strukturellen Primarsaldos gegeniiber dem Vorjahr 1,1 08 09 0,1 11 1,0 08 -0,1
Nachrichtlich: struktureller Finanzierungssaldo in Mrd. Euro -88,1 -711 -39,6 -39,7 -88,9 -59,6 -30,6 -371

" Fir eine Erlauterung der EU-Methode und der modifizierten EU-Methode vergleiche Kapitel 3.
! Berechnet mit einer Budgetsemielastizitat von 0,504
¥ Auswirkungen von Gerichtsurteilen.

Anmerkung: Gesamtstaatlicher Finanzierungssaldo in Relation zum Bruttoinlandsprodukt. Einmaleffekte, Zinsausgaben, Konjunkturkomponente, konjunkturbereinigter Finanzierungs
saldo, struktureller Finanzierungssaldo und struktureller Primarsaldo in Relation zum Produktionspotenzial.
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Risiken

= Unsichere Expansionsspielraume

» Demographie (Altersstruktur,
Qualifikationen)

» Dekarbonisierung: Beschleunigter
Strukturwandel

» Regulierungsdichte

» Kapazitatsbelastung durch
Infrastrukturausbau

Weltwirtschaftliches Umfeld
= Normalisierung der Krankenstande

Auftragsbestande

Politikunsicherheit

' KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

Revisionen des Produktionspotenzials nach
modifizierter EU-Methode (MODEM)

Friithjahrsprognosen, in Mrd. Euro

3500 -
3400 e
330 20000 AT
3200 +
3100
Projektion

3000 -

2900 4

2 800 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028

2019" = 2020 =—— 2021 2022 2023 == 2024

" Herbstprognose aufgrund eines Strukturbruchs nach dem Frihjahr 2019
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Potenzialrevision gegentiber GDH-2019 J

AV-Komponenten konsolidiert AV-Komponenten unkonsolidiert

5 Prozent (-punkte) 5 . Prozent (-punkte)

4 4
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

B Bevolkerung EEE Partizipation #8m SELO mmm Arbeitszeit Kapital
. TFP Arbeitsvolumen === Produktionspotenzial
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Agenda dvvmm;ﬁgw
= Weltwirtschaftliches Umfeld
= Deutsche Konjunktur

= Potenzialschatzung und mittelfristige Projektion

= Zur Reform der Schuldenbremse

" Bedeutung der Migration fur Wachstum und Beschaftigung
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Potenzial: Arbeitsvolumen und Produktion dw

Potenzielles Arbeitsvolumen und Komponenten Produktionspotenzial und Wachstumsfaktoren
=== Arbeitszeit =3SELO
C—JPartizipation = Erwerbsbevélkerung 2,0  Prozent(punkte) iz
e Arbeitsvolumen J
1,5 1 Prozent(punkte) . . C—3TFP —/ Kapltal ) Arbeit e pPotenzial
Projektion .
_ 15 /
— T / \
1,0 1 M 1 A '/ ~
/ n 1,0 1 \ / L U \
05 i ;/ H H L - HH AT L
/ U 0.5 [ L H [
0,0 -
0,0 4
-0,5
_1,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2 '0,5 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2005 2010 2015 2020 2025 2005 2010 2015 2020 2025
Jahresdaten, Vorjahresveranderung (Arbeitsvolumen) Jahresdaten. Produktionspotenzial: Verénderung ggi. Vorjahr in Prozent;
und Wachstumsbeitrage (Komponenten). Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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Migrationsannahmen J

= Nettowanderungssaldo (ohne Ukraine) insgesamt:
» 2023:585.000 (davon Fliichtlinge gem. Asyl-8: 218.000)
» Lineare Rickfihrung auf 250.000 im Jahr 2033 (analog zu W2)

= Ukrainische Fluchtlinge:
» 2023: rund 117.000
» 2024: rund 69.000

» Lineare Interpolation bei Erwerbslosen- (70 % in 2028) und
Partizipationsquote (12 % in 2028)
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Alternative Ansatze zur Arbeitszeit dw

Arbeitszeit, in Stunden

1390

1380

1370

1360

1350

1340

1330

1320

1310

1300
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

HOURS Ohne Korrektur

= = = Dummy 20202021

Anpassung gemaB Krankenstandsannahmen

HOURSF

Altes Verfahren
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MODEM und EU-Methode im Vergleich d""ﬁiﬁsﬂmﬁw

Jahresdurchschnittliche Veranderung in %!*

EU-Methode Modifizierte EU-Methode (MODEM)
1997-20232
1997203 | 2032028 1997203 | 20232028
Produktionspotenzial 1,2 1,2 0,8 | 13 0,5
Kapitalstock 15 (0,5) 15 (0,5) 0,9 (0,3) 15 (0,5) 0,9 (0,3)
TEP 05 (0,5) 0,6 (0,6) 03 (03) 0,5 (0,5) 03 (0,3)
Arbeitsvolumen 0,2 (0,2) 02 (0,1) 02 01 | 03 (0.2) 03 (-02)
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Partizipationsquote 05 0,4 0,2 0,4 -0,1
Erwerbslosenquote 0,2 0,2 -0,1 0,2 0,0
Durchschnittliche Arbeitszeit -0,4 -0,4 0,0 -0,4 -0,2
Nachrichtlich:
Arbeitsproduktivitat 1,0 1,0 0,6 1,0 0,7

' Differenzen in den aggregierten Werten ergeben sich durch Rundung. In Klammern: Wachstumsbeitrage.
 Tatsdchliche Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und seiner Determinanten.
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Produktionsliicken dw

In Relation zum Produktionspotenzial in %

Nach MODEM Nach EU-Methode
auf Basis von kalenderbereinigten Werten auf Basis von Ursprungswerten

3- 35

24 2

1+ 1

0+ 0 -
-1- -1
-2 4 2
-3 -3
-4 - -4

Projektion Projektion

= _20103 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 - _2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028
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Arbeitsproduktivitit gemal MFP dw e

Preisbereinigt in Euro je Stunde

561
55+
54+
53
52 Siehe

51- Risikoansprache
50+
49

48
Prognose

47 T T T T T T T T T
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028

— Tatséchlich Potenzial
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Agenda Q fw e,
= Weltwirtschaftliches Umfeld

= Deutsche Konjunktur

" Potenzialschatzung und mittelfristige Projektion

= Zur Reform der Schuldenbremse

" Bedeutung der Migration fur Wachstum und Beschaftigung
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Schuldenbremse bricht Verschuldungstrend, 1w e,
allerdings bislang in fiskalischer Schonwetterlage

Relativ zum Bruttoinlandsprodukt in %

. < [ > B
80 L 4
60 L 3
-
— "
e —"l- -’
40 - NLL - 2
20 L
\'\.
\.. - LA™~
0 i | : ' s - . L1 | = el 0
=20 -1

1972 1976 1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

I Bruttoschuldenquote (linke Achse) = Bruttoinvestitionsquote (rechte Achse) - Nettoinvestitionsquote (reche Achse)

Bruttoschuldenstandsquote ab 1991 in der Maastricht-Definition.
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Bruttoinvestitionsquote: Kommunalfinanzen
wichtigstes und schwachstes Glied in der Kette

Relativ zum Bruttoinlandprodukt in %

3,5 -
3,0 -
2,5 4
2,0 1
1,54
1,0 -
0,5 1

0 -

1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

pm Bund mm Linder 0 KommunenWest B8 Kommunen Ost = Gesamt
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Nettoinvestitionsquote: 1w e,
Kommunaler Substanzverzehr seit 20 Jahren NS

Relativ zum Bruttoinlandprodukt in %

1,0 -
0,8 -
0,6 -
0,4 -

0,2 -

-0,2 -

-0,4 -
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

o Bund W Lander Kommunen = Gesamt
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Behutsame Reform der Schuldenbremse e ]
Vollzug Gesamtstaatliche
(technische Modifikation) Verschuldungskapazitat
= Wiederscharfstellen nach Ziehen = Vorschlag der Deutschen
der Notfallklausel mit Bundesbank

regelbasierter Ubergangsphase
von 3 Jahren

= Konjunkturbereinigung ggfs. um
CO2-Steueraufkommen und EEG-
Ausgaben erweitern

= Neugestaltung der gesamtstaatlichen Finanzverfassung (Féderalismusreform lll)
= Stabilisierung der Kommunalfinanzen zur Verstetigung 6ffentlicher Investitionen
= Fiskalische Unwagbarkeiten Uber Ausnahmeklausel der SB abfangen
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Agenda dw
= Weltwirtschaftliches Umfeld
= Deutsche Konjunktur

" Potenzialschatzung und mittelfristige Projektion

= Zur Reform der Schuldenbremse

= Bedeutung der Migration fiir Wachstum und Beschaftigung
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DE: Bevolkerungswachstum nur via Nettomigration Q

Komponenten des Bevolkerungswachstums Migration und Bevolkerungswachstum in den
in Tausend Personen G7-Staaten
1600 Durchschnitt tiber 2011-2021in %
1400 1,24
1200 - 1,0-
1000 4 0,8 -

800 0,6

600 - 04- . .

400 aad I

°7 024 |® ®
-200 4
-0,4
-400 ~ Japan Italien Deutsch- Frank- Grofbri- USA Kanada
—-600 - land reich tannien
1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023
Wanderungssaldo' = Saldo aus Geburten und Sterbeféllen’ BEE Nettomigration Saldo von Geburten und Sterbefallen
~— Bevolkerungswachstum? ® Jahresdurchschnittliches Bevilkerungswachstum

" Zum Teil nur eingeschrankte Vergleichbarkeit Uber die Zeit.

2 Berechnet als die Summe der beiden Salden.
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Arbeitsmigration seit 2015 riicklaufig dw e

Zu- (+) bzw. Fortziige (-) Wanderungssaldo
Tausend Personen Tausend Personen
3000 1500 -

2500

2000 7 1000 -

1500 A

1000

500 500 -

0- N | . y
-500 - —_— N

-1000
-1500 - -500 -
2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022
mm Deutsche EEE Sonstige EU === Deutsche = Sonstige EU
I Rest der Welt Asylherkunftslinder? ~— Rest der Welt Asylherkunftsldnder?

! Eingeschrénkte Vergleichbarkeit der Daten iiber die Zeit aufgrund von Anderungen bei der statistischen Erfassung.

2 Der Bundesagentur fir Arbeit folgend gehoren zu den Asylherkunftslandern Afghanistan, Eritrea, Irak, Iran, Nigeria, Pakistan, Somalia und Syrien.
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Integrationszeiten lang, aber liber die Zeit stabil

Erwerbstatigenquote von Zuwanderern nach
Aufenthaltsdauer

Anteil der Erwerbstatigen an der Bevolkerung im Alter von
15 bis 64 Jahren in %

90+
804

T04
60
504
404
304
204
10

n T T T T T T T T T T T T T T T
i 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Jahre seit Zuzug

~— Gefliichtete == Andere Zuwanderer
Deutsche ohne Migrationshintergrund im Jahr 2021

Gefliichtete beziehen sich hauptsachlich auf Kohorten, die in den 1990er und 2000er Jahren
zugezogen sind.

KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

M

Erwerbstatigenquote von Gefliichteten nach
Aufenthaltsdauer und Zuzugskohorte

Anteil der Erwerbstatigen an der Bevolkerung im Alter von
18 bis 64 Jahren in %

90 -
80 ~
70
60
50 -
40 -
30 1
20
10 4

n T T T T T T T T
1 2 3 4 5 6 7 8
Aufenthaltsdauer (Jahre)

—— Kohorte <2015 —— Kohorte > 2015
Kohorte 2015 Ukrainische Gefliichtete
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Beschaftigungsformen nahern sich & an, 1w e,
Erwerbstatigkeit bleibt zurlick &
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Erwerbsliicke bei Fluchtmigration: Hohere N
Arbeitslosigkeit wichtiger als geringere Partizipation k

Partizipationsquote?
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Qualifikation: Mismatch bei Migration

Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte

Deutsche 13 55 16 _

Sonstige Auslander 36 45 8 -

Asylherkunftslander 46 41 4 -
Ukraine 44

Offene Stellen

T

Arbeitslose
Deutsche 33 7 - 5
Sonstige Auslénder 23 4 - 6
Asylherkunftslander? 14 1 . 11
E Helfer Fachkraft Spezialist WM Experte keine Angabe
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. . : Ifw s s,
Auslanderanteile im EU-Vergleich dw
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m Anteil auslindische Bevolkerung im Jahr2020 mmE Anteil EU28-Migration an Gesamtmigration (2013 bis 2020)

BE: Belgien; BG: Bulgarien; DK: Danemark; DE: Deutschland; EE: Estland; FI: Finnland; FR: Frankreich; GR: Griechenland; IE: Irland; IT: Italien; HR: Kroatien; LV: Lettland; LT: Litauen; LU: Luxemburg;
MT: Malta; NL: Niederlande; AT: Osterreich; PL: Polen; PT: Portugal; RO: Rumanien; SE: Schweden; SK: Slowakei; SI: Slowenien; ES: Spanien; CZ: Tschechien; HU: Ungarn; CY: Zypern; EU-27: Europdische
Union - 27 Lander; 15: Island; LI: Liechtenstein; NO: Norwegen; CH: Schweiz
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Erwerbsbeteiligung nach Migrationsstatus 1w e,
im EU-Vergleich (2022) &

100
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80 I
|

60

50 -
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10

IT RO LU GR HR RS BE ES PL BGEU-2TPT IE SK MT LV FR CZ HU CY SI AT LT FI DK NO EE DE SE CH IS IT

I Migrationshintergrund Erste Generation mit Migrationshintergrund BBl Zweite Generation mit Migrationshintergrund

BE: Belgien; BG: Bulgarien; DK: Danemark; DE: Deutschland; EE: Estland; FI: Finnland; FR: Frankreich; GR: Griechenland; IE: Irland; IT: Italien; HR: Kroatien; LV: Lettland; LT: Litauen; LU: Luxemburg;
MT: Malta; NL: Niederlande; AT: Osterreich; PL: Polen; PT: Portugal; RO: Rumanien; SE: Schweden; SK: Slowakei; SI: Slowenien; ES: Spanien; CZ: Tschechien; HU: Ungarn; CY: Zypern; EU-27: Europaische
Union - 27 Lander; I5: Island; LI: Liechtenstein; NO: Norwegen; CH: Schweiz

' Unter Migrationshintergrund werden Personen gezahlt, die aus dem Ausland zugewandert sind (erste Generation) sowie Personen, die in Deutschland geboren sind, jedoch mindestens ein
Elternteil aus dem Ausland kommt (zweite Generation).
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Nettozuwanderung systematisch unterschatzt dw

Realisierter Wanderungssaldo und Annahmen Genauigkeit der Prognosen der
der Potenzialschatzungen der Institute Nettomigration 2014-2022
In Tausend Personen
_ ' Wurzel des
1600 Horizont Sk 5 quadrierten RGN e
Prognosefehler Beobachtungen
1400 Prognosefehlers?
|
1 OH 80 126 9
12007 \ 0F 153 310 9
1
1000 ) 1H 209 485 8
‘, 1F 281 am 8
800 3
. 2H 193 450 7
600 2F 254 456 7
e 3H 262 490 6
3F 534 6
200
1"0" be gen Prognoe; H = Herbst, F = Fruhjahr
0 . : . . . . . . . : . . . : 2 |n Tausend F 1en. D hung der tatsachlichen Nettomigration

betragt im Beobachtungszeitraum 420 Tausend Personen.

2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028
Annahmen der Institute = = Ist-Werte’

Vorlaufige Schatzung fiir 2023 (Mittelwert der Bandbreite).

Quellen: Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (Friihjahr 2014 bis Herbst 2023); Statistisches
Bundesamt: Berr:'chnungen der Institute.
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Erwerbsbevolkerung
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Fluchtmigration und Arbeitspotenzial Il

’ KIEL INSTITUTE FOR
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Diskussion
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