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Erholung mit starken Gegenwinden dw

SIS L | = Abfolge produktionsseitiger Storungen
m__z\;elrsirlizmng e e prozent | » Pandemie, Lieferengpasse
75 » Hohe Krankenstande
110 - - 50 » Energiekrise
105 | zz = |[fW-Prognoserevision (vs. Winter 2021)
- 25 » 2022:4,0% = 1,8%
100 1 30 » 2023:3,3% = -0,3 %
_ - » 2022/2023:-200 Mrd. Euro
(37] [26] [18] (3] [za] ™° " Schwache am aktuellen Rand:
P [ aaw www[ nww[nww] » 2022-Q4: -0,5%
oo | am | | | o » 2023-Q1:-0,3% [0,5% unter 2019-Q4]

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegenuber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Stilisierter Konjunkturzyklus J
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Gehemmte Erholung: Das stilisierte Bild J
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Abkiihlung/Produktionshemmnisse, keine Rezession dw

Kapazitatsauslastung und Produktionsliicke = Ausgepragte Diskrepanz zwischen
mmmm Produktionsliicke  ==mmifo Kapazitatsauslastung Potenzialschatzung und Umfragen

Prozent
4 -

= Noch hohe Auftragsbestande und
Arbeitskraftemangel

= Potenzialeffekte der Energiekrise
(anders als in der Coronakrise)

= Diagnosenebel

» 3 Jahre im konjunkturellen
Ausnahmezustand

» Saisonbereinigung der Bruttowert-
schopfung (DL) mit Unwucht seit
Frihphase der Pandemie
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Produktionsliicke: Prozentuale Abweichung des BIP vom Produktionspotenzial. B re m Seffe kte d e r G e | d po | iti k u n k | a r

Kapazitatsauslastung: Gesamtwirtschaft, Abweichung vom Mittelwert (2005 bis 2019).
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Preisauftrieb schwacht sich ab J

Verbraucherpreise = Teuerungsdruck vergleichbar mit
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Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal. » GaS- und Strompreisbremsen

Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Heimischer Preisauftrieb e ]
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Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Kaufkraftplus nach Entzug: Konsum legt zu C fw

Private Konsumausgaben Sparen der privaten Haushalte
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegentiber dem Vorquartal. 0 S —— T 71— §
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent. 1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023
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Schockstarre im (Wohnungs-) Bau

Bauinvestitionen

=== Veranderung (rechte Skala) Niveau
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Neugeschéftsvolumina bei Wohnbaukrediten

35 - inMrd. mmmm Unter 1 Jahr
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Monatsdaten, bei Neugeschaften, verschiedene Laufzeiten, in
Milliarden Euro.
Quelle: Deutsche Bundesbank, Zeitreihen-Datenbanken.
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Baukonjunktur braucht deutliche Preiskorrektur dw

Preise in der Bauwirtschaft

510 Index =\ ohnungsbauinvestitionen  ===Bruttowertschépfung

+43 %
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+32%
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2016-Q1 2017-Q1 2018-Q1 2019-Q1 2020-Q1 2021-Q1 2022-Q1 20223-Q1

Quartalswerte, saison- und kalenderbereinigt, Index (2015=100), Deflator.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des IfW Kiel.
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Gespaltene Industriekonjunktur dw

2015 =100
120
100
Anteil an Bruttowertschépfung 80
Industrie (ohne Bau): 22 Prozent
darunter energieintensiv: 3,5 Prozent
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

— Produktionsindex Industrie (Verarbeitendes Gewerbe und Bergbau)
- Produktionsindex energieintensive Industriezweige

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Energieextensive Industrie: Hohe Auftragspolster dw

220 2015=100 Auftragsreichweite und Auftragsbestand
10 _Monate 2015=100 160
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Auftragsbestand sonstige Auftragsbestand energieintensiv Monatsdaten; Auftragsbestand: saison- und kalenderbereinigt.
Quelle: Statistisches Bundesamt.
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Reduzierter Erdgasverbrauch: Dekomposition dw

q;., ) \o'erbrautj::.-zr2 Zl-lEzirt:letssfak\l:t:m'-:n Verbrazu?:zl'lzefu zllii;lz:z:aktoren " H.O h €S E ne rgi €ec I ns p d rp Ote nz I d I
via Produktionsdrosselung
-2 4
4 = Wenige energieintensive
6- Wirtschaftszweige mit hoher
5- Kaptalintensitat
-10 . .
N = Gesamtwirtschaftlich
N Uberschaubare Effekte
16 - = Importsubstitution
-18
RLM-Kunden mmm Verhaltensverdnderung
wesm SLP-Kunden = Substitutionseffekte und Effizienzgewinne
mssm Strom- und Wetter

Warmeversorgung wss= Produktionsriickgang

Quelle: Statistisches Bundesamt; Bundesnetzagentur; Berechnungen der Institute.
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Mehr Marktmechanismen in der Energiekrise

Stefan Kooths

Strategie statt Subventionen

Noch bevor sich die deutsche Wirtschaft von den
Folgen des Corona-Schocks vollstandig erholt hat,
l6st der Energiepreisschock nach

dem russischen Uberfall auf die
Ukraine nun hierzulande die
nachste makrookonomische

&

lein in den Jahren 2022/2023 mit 225 Mrd. Euro zu
Buche schlagen.!

Wahrend der Coronakrise wurde mit dem »Kie-
ler Modell fiir betriebliche Stabilisierungshilfen« ein
Vorschlag fiir eine weitreichende Unterstiitzung des
Unternehmenssektors vorgelegt, um auf die damalige

’ KIEL INSTITUTE FOR
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GrolRkrise aus. Der Wertschop-
fungsausfall belauft sich im
jeweils akuten Krisenzeitraum

in ahnlichen GréRenordnungen.
Driickte die Pandemie in den Jah-
ren 2020/2021 die Wirtschaftsleis-
tung schatzungsweise um 270 Mrd.
Euro, so dirfte die Energiekrise al-

makrookonomische Notlage zweckmaRig zu reagieren
(Kooths und Felbermayr 2020; Felbermayr und Kooths
2020). Ziel war es, die marktfahige Substanz der deut-

Prof. Dr. Stefan Kooths

! Die Angaben beziehen sich auf das preisbereinigte Bruttoinlands-
produkt (verkettete Volumenwerte). Sie beziffern die Differenz der
Herbstprognosen der Gemeinschaftsdiagnose aus den jeweiligen
Vorkrisenjahren 2019 und 2021 gegenuber der tatsachlichen Ent-
wicklung bzw. der Prognose im jlingsten Herbstgutachten. (vgl. Pro-
jektgruppe Gemeinschaftsdiagnose 2019; 2021; 2022).

ist Vizeprasident des IfW Kiel und
Direktor des Forschungszentrums
»Konjunktur und Wachstume.

24 ifo Schnelldienst 11/2022 75. Jahrgang 9. November 2022
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Arbeitsmarkt: Stabilisator und Wachstumsbremse dw

Erwerbstatige Arbeitslose (BA)
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Quartalsdaten, saisonbereinigt; Quartalsdaten, saisonbereinigt;
Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt). Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt).
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Arbeitsmarkt: Stabilisator und Wachstumsbremse dw

Potenzielles Arbeitsvolumen und Komponenten

== Arbeitszeit C=NAWRU
3 Partizipation == Erwerbsbevolkerung
e Arbeitsvolumen

1.4 1 prozent(punkte)

0,9 - I
// "

0,4 - /

Projektion

0,1 -

0,6 -

-11

-0,5

2005 2010 2015 2020 2025

Jahresdaten, Vorjahresveranderung (Arbeitsvolumen)
und Wachstumsbeitrdge (Komponenten).
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Produktionspotenzial und Wachstumsfaktoren

2,0 - Prozent(punkte)
Projektion

CTFP C—3Kapital EEEEArbeit e pPotenzial

\

15 4 /

/

o TTTHIN._/ \

0,5 -

0,0 -

2005 2010 2015 2020 2025

Jahresdaten. Produktionspotenzial: Veranderung ggi. Vorjahr in Prozent;
Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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Umdenken in der Wirtschaftspolitik dw

Schaffen, was
Arbeit macht.

/1 R
Machen, was

Arbeit schafft.

= Keine Beschaftigungsprogramme, sondern Produktivitdtsreserven heben
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Standortproblem: Gulliver-Syndrom dw

JONATHAN SWIFT

Gulhvers
elsen

1——.:._

= Mindestlohne

= Entgelttransparenz

= Brickenteilzeit

= SV-Vorauszahlung

MARTIN }rmcus

cuRls .l””ll\\l 7_

= Nachunternehmerhaftung

= Mietpreisbremse/-deckel
= Arbeitszeiterfassung

= Vergesellschaftung?
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POIitikmaBnahmen JWKEUNSTWUTEFOR

Handelsbarrieren abbauen

Kanada, USA, Mercosur, ... .
_ ) Lieferkettengesetze
Unilaterale Markt6ffnung

EU-Taxonomie

Wachstumskrafte reflektieren
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Doppelte Produktivitatsbremse e

EU Taxonomy: Mission Impossible

Stefan Kooths ™ =
——— L ] '

From the journal The Economists’ Voice S The Economists

https://doi.org/10.1515/ev-2022-0028 ek Voice

Volume 19 Issue 2

21
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Transformative Industriepolitik
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Green Deal Industrial Plan for the Net-Zero Age

n EUROPEAN
COMMISSION

Brussels, 1.2.2023
COM(2023) 62 final

COMMUNICATION FROM THE COMMISSION TO THE EUROPEAN
PARLIAMENT, THE EUROPEAN COUNCIL, THE COUNCIL, THE EUROPEAN
ECONOMIC AND SOCIAL COMMITTEE AND THE COMMITTEE OF THE
REGIONS

A Green Deal Industrial Plan for the Net-Zero Age
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1. Problemkern JVVﬂ?V%zumgw

Die Besonderheit der Dekarbonisierungspolitik liegt im globalen
Koordinationsproblem, nicht in der 6konomischen Umsetzung.

KOOTHS | Wirtschaft ohne Wunder — Perspektiven fiir Konjunktur und Wachstum in Deutschland 24



: : , W s s,
2. Erneuerbare Energien: Keine Selbstlaufer J

Ware der Verzicht auf fossile Brennstoffe auch unabhangig von
technologischen externen Effekten 6konomisch vorteilhaft,
bedlrfte es keiner wirtschaftspolitischen Intervention.
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3. Preise vs. Subventionen J

In der Dekarbonisierungspolitik stehen im Wesentlichen zwei
Herangehensweisen zur Wahl.
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4. Eingriffsintensitat J

Der Interventionsgrad und die Wissensproblematik des
industriepolitischen Ansatzes sind ungleich hdher als ein
preisbasierter Ansatz zur Dekarbonisierung.
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5. Globale Koordination J

Transformative Industriepolitik ist kein Ersatz
flr eine globale Koordination der Emissionspfade,
sondern erschwert diese eher.
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6. Systemische (= gesamtwirtschaftliche) Sicht dw T

Die Wettbewerbsfahigkeit eines Wirtschaftsraums lasst sich
uber produktionsbegleitende Subventionen nicht insgesamt
verbessern.
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7. Systemwettbewerb J

Die Ausrichtung der Wirtschaftspolitik muss in sich stimmig sein
und sollte nicht punktuell auf Interventionen in der Gbrigen
Welt reagieren.
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8. Rahmenbedingungen vs. Strukturvorgaben J

Wirtschaftsstrukturen sollten den Standortbedingungen folgen,
nicht umgekehrt.
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9. Wettbewerb im EU-Binnenmarkt J

Mit dem GDIP geht ein Kurswechsel in der Binnenmarktpolitik
einher, der auch fiskalisch negativ ausstrahlen kdnnte.
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10. Tinbergen-Regel d‘” THEWORLD oMY

Unabhangige Ziele sollten fir sich stehen
und nicht miteinander vermengt werden.
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,arune” Geldpolitik dw

Quelle: FAZ, 26t. Oktober 2011, S.. 11
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Diskussion

Prof. Dr. Stefan Kooths

Direktor
Forschungszentrum Konjunktur und Wachstum

T +49 431 8814-579
M stefan.kooths@ifw-kiel.de

u @StefanKooths

n u @kielinstitute

www.ifw-kiel.de
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