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Fruhjahrsprognose des IfW Kiel d‘”
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Deutsche Wirtschaft y
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Mittelfristprojektion
fiir Deutschland
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Weltwirtschaft
im Frihjahr 2023
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Hartnackige Inflation, Energiekrise klingt ab, Konjunktur fangt sich, Wachstumspfad
gebremste Expansion Konjunkturaussichten Auftriebskréfte flacht sich merklich ab
hellen sich auf eher gering
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Gemeinschaftsdiagnose Frihjahr 2023 g"’ .

Frithjahr 2023

Inflation im Kern hoch -
Angebotskrifte jetzt stdrken

Inflation im Kern hoch
- Angebotskrafte jetzt starken

Veroffentlichung:
GEMEINSCHAFTS- 5. April 2023
DIAGNOSE #1-2023
o il
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Erholung mit starken Gegenwinden

Bruttoinlandsprodukt
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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A Abfolge produktionsseitiger
Storungen

» Pandemie

» Lieferketten

» Hohe Krankenstande
» Erdgaskrise

A Postpandemische Auftriebskrafte
Immer wieder geschwacht

A IfW-Prognoserevision (vs. Vorjahr)
» 2022: 4,0% 1,9%
» 2023:3,3% 0,3 %
» 2022/2023:-180 Mrd. Euro



Prognosen reflektieren Energiemarktumfeld dw

GDP Forecast for 2022

Change compared to the previous Year
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Bruttoinlandsprodukt und Energiepreisannahmen
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Abkuhlung, keine Rezession d‘”

e | A Ausgepragte Diskrepanz zwischen
In Prozentpunkten (Abweichung vom Mittelwert) bzw. % POtenZiaISChatzung Und Umfl’agen

4_.

A Hohe Auftragsbestande und
Arbeitskraftemangel

A Potenzialeffekte der Energiekrise
(anders als in der Coronakrise)

A Diagnosenebel: 3 Jahre im
konjunkturellen Ausnahmezustand

€ T = sbweichung desBIF vorm
Produktions pote rzial

Prognose

-10 ifo Kopoatdtsauslastung Gesambwirtsc haft
-12 4
2007 2010 2013 16 2019 2022
Quellen: Statistisches Bundesamt; ifo Institut - Leibniz-Institut for Wirtschaftsforschunag;
Berechnungen der Institute; ab dem ersten Quartal 2023: Prognose der Institute.

Quelle Gemeinschaftsdiagnose (Frihjahrsgutachten 2023)
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Kraftiger Inflationsschub

Verbraucherpreise
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Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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A Teuerungsdruck vergleichbar mit
Olkrisen der 1970er

A Masseneinkommen

» Starkster gesamtdeutscher
Kaufkraftrickgang

» Konsumnahe Wirtschafts
bereiche unter Druck

A Energiepreiseffekte seit Herbst
2022 deutlich schwacher

» Nachgebende Notierungen an
den Beschaffungsmarkten

» Gas und Strompreisbremsen



Energiepreise

Annahmen
— Olpreis in USDB= Strom in EUR=— Erdgas in EU
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Energiepreisentwicklung
= Haushaltsenergie und Kraftstoffe == Strom — Gas, einschl. Umlag
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Heimischer Preisauftrieb wa

Verbraucherpreise ohne Energie (Kernrate) A Keine reine Energiepreisestory
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Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Kaufkraft auf Entzug: Schwacher Konsum wa

Private consumption Sparen der privaten Haushalte
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Schockstarre im (WohnungsBau d‘” SR EEn

Bauinvestitionen Neugeschéftsvolumina bei Wohnbaukrediten
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal. mm?:rtjg: t;zilobe' e i

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Zeitreihen-Datenbanken.
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Terms of trade erholen sich dw
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Gespaltene Industriekonjunktur d‘”
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Anteil an Bruttowertschépfung

Industrie (ohne Bau): 22 Prozent 70
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— Produktionsindex Industrie (Verarbeitendes Gewerbe und Bergbau)
— Produktionsindex energieintensive Industriezweige

Quelle Statistisches Bundesamt
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Energieextensive Industrie: Hohe Auftragspolster Q

220 2015=100 Auftragsreichweite und Auftragsbestand
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Auftragsbestand sonstige Auftragsbestand energieintensiv Monatsdaten; Auftragsbestand: saison- und kalenderbereinigt.
Quelle: Statistisches Bundesamt.
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Reduzierter Erdgasverbrauch: Dekomposition dw

" 2022 202001 2022 202018 2024 A Hohes Energieeinsparpotenzial

Verbraucher  Einflussfaktoren Verbraucher  Einflussfaktoren

N - -1 via Produktionsdrosselung
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4 - - A Wenige energieintensive
-6 -

-8 4 -

Wirtschaftszweige mit hoher
Kaptalintensitat und hoher

-10- Arbeitsproduktivitat
-12 4 74 . .
N A Gesamtwirtschaftlich
6 ) tberschaubare Effekte
18 A Importsubstitution
RLM-Kunden mmm Verhaltensverdnderung
wesm SLP-Kunden = Substitutionseffekte und Effizienzgewinne
mmmm Strom- und Wetter

Warmeversorgung sss= Produktionsriickgang

Quelle: Statistisches Bundesamt; Bundesnetzagentur; Berechnungen der Institute.
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Flllstand der Gasspeicher: SimuIationsergebnissd"mmm
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Quelle: Bundesnetzagentur; Berechnungen der Institute.
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Mehr Marktmechanismen in der Energiekrise dw
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