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Winterprognose des IfW Kiel
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Konjunktur auf Entzug

▪ Erdgaskrise
» Stärkster Terms-of-Trade-Schock 

seit 40 Jahren

» Massiver Einkommensabfluss

▪ Postpandemische Erholung jäh 
unterbrochen

▪ Rezession bis Mitte 2023

▪ Prognoserevision (vs. Vorjahr)

» 2022: 4,0%  1,9%

» 2023: 3,3%  0,3 %

» 2022/2023: -180 Mrd. Euro
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Kapazitätsauslastung im Diagnosenebel (Herbst-GD)

▪ Ausgeprägte Diskrepanz 
zwischen Potenzialschätzung 
und Umfragewerten

▪ Hohe Auftragsbestände und 
Arbeitskräftemangel

▪ Kaufkraftlawine rollt erst an, 
Frühindikatoren vielfach mit 
Rückspiegeloptik

▪ Potenzialeffekte der 
Energiekrise (anders als in der 
Coronakrise)

Quelle: Gemeinschaftsdiagnose (Herbstgutachten 2022)
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Historischer Inflationsschub

▪ Teuerungsdruck stärker als in den 
Ölkrisen der 1970er

▪ Private Haushalte
» Stärkster Kaufkraftrückgang seit 

der Wiedervereinigung

» Konsumnahe Wirtschafts-
bereiche unter Druck

▪ März 2023  bis April 2024
» Gas- und Strompreisbremsen 

» Massive Gütersubventionen

o 2023: 87 Mrd. Euro

o 2024: 17 Mrd. Euro
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Zuletzt: Entspannung, aber keine Entwarnung
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Quelle: N. Jannsen/N. Sonnenberg (2022), Wirtschaftsdienst, Heft 11, S. 907 f.
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Historischer Inflationsschub
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▪ Keine reine Energiepreisestory
» Energiepreise dominieren …

» … aber auch heimische Faktoren 
ziehen kräftig an

▪ BIP-Deflator
» 2021: +3,1%

» 2022: +4,7%

» 2023: +3,4%

» 2024: +3,7%

▪ Deutliche Reaktion der Geld-
politik überfällig
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Industrie zehrt von Auftragspolstern
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Quelle: Statistisches Bundesamt

Energiekrise
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Energiepolitik first,

Finanzpolitik second.

Was tun?
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Gasumlage
▪ Soll nicht primär Gasversorger 

retten, sondern Preise anpassen.
▪ Gilt daher unabhängig von 

Verstaatlichungen. 
▪ Bewirkt zunächst mäßigen 

Preisanstieg für alle, statt massive 
Erhöhung für einige.

▪ Sparanreiz wird verbreitert und 
vorgezogen (= träge Preisreaktion 
beschleunigt).

▪ Staatliche Hilfen können gezielt 
für Bedürftige eingesetzt werden.

Intelligenter Umgang mit Knappheiten

Gaspreisbremse
▪ Hoher Importanteil erfordert 

massive Subventionen.

▪ Preiseingriffe wirken in der 
Breite, Hilfen kaum fokussiert.

▪ Höherer Mitteleinsatz verstärkt 
Inflation (= hochproblematisch 
für Einkommensschwache).

▪ Preisbremsen in Europa halten 
Gasnachfrage und damit auch 
Weltmarktpreise hoch.

▪ Subventionen füttern im Ergebnis 
Gasproduzenten.
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Gasumlage:

Besser als ihr Ruf.

Intelligenter Umgang mit Knappheiten

Gaspreisbremse:

Hält nicht, was sie verspricht.
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Mehr Marktmechanismen in der Energiekrise
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Arbeitsmarkt: Stabilisator und Wachstumsbremse
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Arbeitsmarkt: Stabilisator und Wachstumsbremse
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Umdenken in der Wirtschaftspolitik

Schaffen, was
Arbeit macht.

 Keine Beschäftigungsprogramme, sondern Produktivitätsreserven heben
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Handelsbarrieren abbauen
Kanada, USA, Mercosur, …

Unilaterale Marktöffnung

Wachstumskräfte reflektieren

Politikmaßnahmen
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Lieferkettengesetze

EU-Taxonomie
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Doppelte Produktivitätsbremse ohne Sinn
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Startschuss zum Subventionswettlauf?

USA: Inflation Reduction Act
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▪ Rückgrat der Wirtschaft muss sich selbst tragen

▪ Wertschöpfungseffekte
» Wissensproblematik mit Blick auf zukünftig marktfähige Güter

» Gesamtwirtschaftlich: Opportunitätskostenproblematik

▪ Kein maßgeblicher Treiber mit Blick auf Direktinvestitionen

▪ Subventionen der übrigen Welt ausbeuten

 Zeit für Standortpolitik, nicht für Industriepolitik

Subventionen
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1. Beihilferegeln schleifen (einst Bollwerk des Binnenmarktes).

2. Feststellen, dass sich nicht alle Länder hohe Subventionen leisten können.

3. Entstehende Wettbewerbsverzerrung beklagen.

4. EU-Schulden als Lösung vorschlagen.

5. Fertig.

Vertiefung der EU-Schuldenunion
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Demografischer Wandel

Dekarbonisierung

(Deglobalisierung?)

Mittelfristiges Kapitalmarktumfeld
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Demografischer Wandel: Ersparnisrückgang
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Source: M. Pradhan, Kieler Konjunkturgespräche, Autumn 2021.

Life Cycle Labor Income and Consumption Dependency Ratio (per 100)
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Massiver Investitionsbedarf

(im Wesentlichen substitutiv, nicht additiv)

Dekarbonisierung
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Zins- und Inflationsszenarien
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Höheres
Zinsniveau

Geldpolitik unter
fiskalischer Dominanz

Inflationäre
Entwicklung

Demografie + Dekarbonisierung:
Kapitalverknappung

Stabilitätsorientierte
Geldpolitik
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@kielinstitute

www.ifw-kiel.de

Prof. Dr. Stefan Kooths
Direktor
Forschungszentrum Konjunktur und Wachstum

T +49 431 8814-579
M stefan.kooths@ifw-kiel.de

@StefanKooths

@kielinstitute

www.ifw-kiel.de

Prof. Dr. Stefan Kooths
Direktor
Forschungszentrum Konjunktur und Wachstum

T +49 431 8814-579
M stefan.kooths@ifw-kiel.de

@StefanKooths

Diskussion
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Erdgasverbrauch in Deutschland
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Stellgrößen des Simulationsmodells
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Erdgasverfügbarkeit in Deutschland

Quelle: Simulationsmodell der Gemeinschaftsdiagnose (Herbstgutachten 2022)
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Risikoszenario (20%-Quantil)
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