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Konjunktur auf Entzug S it BN
Bruttoinlandsprodukt [ Erdgaskrise
mmm VVeranderung (rechte Skala) Niveau .
Lig _ 2015-100 Prozent o » Starkster Terms-of-Trade-Schock
. seit 40 Jahren
110 - 50 » Massiver Einkommensabfluss
- 25
105 | oo = Postpandemische Erholung jah
25 unterbrochen
100 - -5,0 . . .
. ™ Rezession bis Mitte 2023
s [ 100 = Prognoserevision (vs. Vorjahr)
| 7 [ze) [xs] [es] [Ea) | » 2022: 4,0% = 1,9%
0 m IV| [ ||| IV| [ IV| 10 m IV| 1 uv o
2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 » 2023: 3i3% = OI3 %
Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal. » 2022/2023: _180 Mrd- Euro

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Frohjahr 2022

Von der Pandemie zur Energiekrise —
Wirtschaft und Politik im Dauerstress
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DIAGNOSE#] -2022

Anrgroog der Burden: ket und Kbmanchuts
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Wohistandsverlust
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= Stochastische
Simulation

= Angebotsausweitung

= Verbrauchsreduktion
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StellgroRen des Simulationsmodells g/ CmpusHambury

Option Auswahl

Importe aus Russland relativ zu maximalen Wert im Jahr 2022 0 Milliarden m® pro Monat’
Nicht_rqssische Importe [Quantil_aus den_Obsen.rati_onen des Jahres 2022). Die Importe aus Belgierj werden im schl?chtesten F_all um 100, 75, 50 Qqaptil

0.4 Mllhar_den m?3 pro MonaE verringert, dleg entspricht dem Wert der LNG Importe aus RL_Js_sland fur den Monat Juli 2022. Polnische 8,6;7,7; 6,8 Milliarden m? pro Monat
Importe sind annahmegemal Null. Tschechische Importe variieren zwischen 0 und 0,3 Milliarden m?

Exporte in andere Lander (prozentuale Reduktion relativ zum vorhergesagten Wert des jeweiligen Landes) 0, 20 Prozent
Gaseinsparungen der Haushalte, der Industrie, des Gewerbes, Handels und Dienstleistungen und der offentlichen Kraftwerke 0, 10, 20 Prozent
Witterung im Jahr 2022, 2023 und 2024 Kalt, Normal, Warm
Erdgasnachfrage Elastizitat der Industrie 0,19; 0,40; 0,65

Auslastung der Liquified Natural Gas Terminals in Deutschland 10, 50, 100 Prozent
Ersetzung der Stromerzeugung aus Atomkraftwerken mit Gas (maximal 10 Prozent mehr Erdgasverstromung bei Wegfall der AKW). 0, 100 Prozent
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Erdgasverfligbarkeit in Deutschland
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Prognose
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Spannweite Gasspeicher = = = 20 % Quantil = = = 80 % Quantil
Median — Median Warm Median Kalt

Quelle: Simulationsmodell der Gemeinschaftsdiagnose (Herbstgutachten 2022)
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Spannweite Gasspeicher = = = 20 % Quantil = = = 80 % Quantil
Median s Mindestspeicher Median Warm
Median Kalt




Risikoszenario (20%-Quantil)

Bruttowertschépfung im Verarbeitenden
Gewerbe (Risikoszenario)
Preis, saison- und kalenderbereinigt

Verkettete Volumenangaben in Mrd. Euro

200 1
180 +

160 +

140 +

120 +

100 +

80 +

60 1 f } } f |
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab 3. Quartal 2022: Szenario der Institute. Bei
dem Szenario handelt es sich um das 20 % Quantil der Simulationsrechnungen, was dem Median der
Simulationen mit kalten Wintern entspricht.

© GD Herbst 2022
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Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
(Risikoszenario)
Preis, saison- und kalenderbereinigt

Verkettete Volumenangaben in Mrd. Euro

900 +
850 1
800 +
750 +

700 +

650 T

15 | -79 | -42
600 f t } t f |
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen der Institute; ab 3. Quartal 2022: Szenario der Institute. Bei
dem Szenario handelt es sich um das 20% Quantil der Simulationsrechnungen, was dem Median der
Simulationen mit kalten Wintern entspricht.

© GD Herbst 2022
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° ° ° BSP
Historischer Inflationsschub SSHZ i it SO
Verbraucherpreise = Teuerungsdruck starker als in den
== Veranderung (rechte Skala) Niveau 2 .
1 2500 Prozent Olkrisen der 1970er
Lo | 125 = Private Haushalte
e | - 100 » Starkster Kaufkraftriickgang seit
75 der Wiedervereinigung
120 -
50 » Konsumnahe Wirtschafts-
15 o5 bereiche unter Druck
110 - . . o
00 = Marz 2023 bis April 2024
105 - - 25 ) .
fos] 1] [eo] [sa] [2z] » Gas- und Strompreisbremsen
R v v o0 » Massive Gltersubventionen
2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 o 2023 87 Mrd EUFO
e resdaton: Verhnderung gegenaber dem voraht in Prozent (geramo) o 2024: 17 Mrd. Euro
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° ° ° BSP
Historischer Inflationsschub SSHZA i S
Verbraucherpreise ohne Energie (Kernrate) = Keine reine Energiepreisestory
== Veranderung (rechte Skala) Niveau . ] o
135 . 2015100 Prozent » Energleprelse dominieren ...
- 125 » ...aber auch heimische Faktoren
oo ziehen kraftig an
125 - ’
o 75 = BIP-Deflator
50 » 2021:43,1%
115 ~
25 » 2022:+4,7%
110 -
- 00 » 2023: +3,4%
105 - L 2,5 . 0
| 1,1 | | 2.4 | | 4,8 | | 4,9 | | 2.8 | » 2024. +3,7A)
0 N TIT |v|| I |v|| Tl |v|| nom |v|| ooV o0 ™ DeutIiChe Reaktion der Ge|d_
2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

politik Uberfallig

Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Energiepolitik first,

Finanzpolitik second.
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Intelligenter Umgang mit Knappheiten

Gasumlage

KOOTHS | Wirtschaftspolitik in der Energiekrise (BSP-Vorlesungsmarathon WS 2022/2023)

Soll nicht primar Gasversorger
retten, sondern Preise anpassen.

Gilt daher unabhangig von
Verstaatlichungen.

Bewirkt zunachst maRigen
Preisanstieg fur alle, statt massive
Erhohung fur einige.

Sparanreiz wird verbreitert und
vorgezogen (= trage Preisreaktion
beschleunigt).

Staatliche Hilfen kdnnen gezielt
fur Bedurftige eingesetzt werden.

K Business & Law School
ES P | Campus Hamburg

Hochschule fiir Management und Recht

Gaspreisbremse

Hoher Importanteil erfordert
massive Subventionen.

Preiseingriffe wirken in der
Breite, Hilfen kaum fokussiert.

Hoherer Mitteleinsatz verstarkt
Inflation (= hochproblematisch
fir Einkommensschwache).

Preisbremsen in Europa halten
Gasnachfrage und damit auch
Weltmarktpreise hoch.

Subventionen flittern im Ergebnis
Gasproduzenten.

13
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Mangelnde Koordination auf EU-Ebene osg/ Campus Hamburg

Hochschule fiir Management und Recht

‘q Stefan Kooths

o @stefanKooths

Price Eine #Gaspreisbremse als Preissubvention oder
A . Preisdeckel treibt nur den Weltmarktpreis fur Gas hoch
Demand + su bSIdy h (und leitet Subventionsgelder ins Ausland), wie
@LionHirth in der @faznet sehr gut erklart:
Demand zeitung.faz.net/faz/unternehme...

) Hier die passende lllustration dazu:
Fiscal cost
gross: p, C e

A Demand + subsidy -
Demand
) Fiscal cost \ c
Transfer abroad
Su b5|dy _ Transfer abroad \

p1 ________________ N Domestic “relief” \ D
{ Domestic “relief” \ \
FLA
N i

net: p,

1

i

—D po [-mmmmm e -
1

I I . o

. 0:0015.368 Mal angezeie: P Quantry

(I 7:25 nachm. - 15. Okt. 2022 - Twitter Web App

1

Py |~ = mmmm e - DA -
1 ihl Tweet-Statistiken anzeigen
1
P!

1 o 142 Retweets 6 Zitierte Tweets 458 ,Gefallt mir-Angaben

»
q q q Qu a ntity https://twitter.com/StefanKooths/status/1581335424395776000?s=20&t=5to74L Y KboGIn7DBJIB1Y cw
1 M2 0
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Intelligenter Umgang mit Knappheiten g CompusHamburg
Gasumlage: Gaspreisbremse:
Besser als ihr Ruf. Halt nicht, was sie verspricht.
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Prof. Dr. Stefan Kooths

ist Vizeprasident des IfW Kiel und
Direktor des Forschungszentrums
»Konjunktur und Wachstume.

Mehr Marktmechanismen in der Energiekrise

Stefan Kooths

Strategie statt Subventionen

Noch bevor sich die deutsche Wirtschaft von den
Folgen des Corona-Schocks vollstandig erholt hat,
l6st der Energiepreisschock nach

dem russischen Uberfall auf die
Ukraine nun hierzulande die
nachste makrookonomische
GrolRkrise aus. Der Wertschop-
fungsausfall belauft sich im
jeweils akuten Krisenzeitraum

in ahnlichen GréRenordnungen.
Driickte die Pandemie in den Jah-
ren 2020/2021 die Wirtschaftsleis-
tung schatzungsweise um 270 Mrd.
Euro, so dirfte die Energiekrise al-

ifo Schnelldienst 11/2022 75. Jahrgang 9. November 2022
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lein in den Jahren 2022/2023 mit 225 Mrd. Euro zu
Buche schlagen.!

Wahrend der Coronakrise wurde mit dem »Kie-
ler Modell fiir betriebliche Stabilisierungshilfen« ein
Vorschlag fiir eine weitreichende Unterstiitzung des
Unternehmenssektors vorgelegt, um auf die damalige
makrookonomische Notlage zweckmaRig zu reagieren
(Kooths und Felbermayr 2020; Felbermayr und Kooths
2020). Ziel war es, die marktfahige Substanz der deut-

! Die Angaben beziehen sich auf das preisbereinigte Bruttoinlands-
produkt (verkettete Volumenwerte). Sie beziffern die Differenz der
Herbstprognosen der Gemeinschaftsdiagnose aus den jeweiligen
Vorkrisenjahren 2019 und 2021 gegenuber der tatsachlichen Ent-
wicklung bzw. der Prognose im jlingsten Herbstgutachten. (vgl. Pro-
jektgruppe Gemeinschaftsdiagnose 2019; 2021; 2022).
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