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Wirtschaftliche Entwicklung in der kurzen Frist dw

BIP

—
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tatsachliche Produktion |:> Konjunkturschwankungen
(Anderung der Kapazitatsauslastung)

Energiekrise

> Zeit
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Kapitaleinsatz und Arbeitsproduktivitat

SEE A

=  Geringe Kapitalintensitat = Hohe Kapitalintensitat
» Hohere Bruttoproduktion pro Kopf
(trivial)

» Hohere Nettoproduktion pro Kopf
(via ,,Naturkrafte)
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Kapital als Treibstoff des Wachstums dw

= |nstitutionen @ Anreize fir 6konomische Aktivitat

= Natiirliche Ressourcen

= Technisches Wissen

Arbeitsproduktivitat = Einkommen = Konsummoglichkeiten
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: : : : W s s,
Gesamtwirtschaftliche Produktionsfunktion J

Y =Y(L,K,A)

» Y: Produktionsergebnis (BIP)

» L: Arbeitseinsatz = Arbeitspotenzial

» K: Kapitaleinsatz = Kapitalstock

» A: Technologie/Institutionen (totale Faktorproduktivitat)
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Demografischer Wandel: Wachstumsbremse dw

Potenzielles Arbeitsvolumen und Komponenten
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e Arbeitsvolumen
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Projektion
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Jahresdaten, Vorjahresveranderung (Arbeitsvolumen)

und Wachstumsbeitrdge (Komponenten).
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Produktionspotenzial und Wachstumsfaktoren

2,0 - Prozent(punkte)

COTFP [C3Kapital @ Arbeit e=pPotenzial
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Projektion
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Jahresdaten. Produktionspotenzial: Veranderung ggu. Vorjahr in Prozent;
Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.

KOOTHS | Gesamtwirtschaftliche Aspekte der Energiewende 8



THE WORLD ECONOMY

DemografiSCher Wandel: ErSparnisrﬁckgang d‘””‘“w”“”o“

Life Cycle Labor Income and Consumption Dependency Ratio (per 100)
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Source: M. Pradhan, Kieler Konjunkturgesprache, Autumn 2021.
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Energie als Produktionsfaktor J

Y =Y(L,K,E,A)

» Y: Produktionsergebnis (BIP)

» L: Arbeitseinsatz = Arbeitspotenzial

» K: Kapitaleinsatz = Kapitalstock

» E: Energie ® Emissionseffekte (weitere Restriktion)

» A: Technologie/Institutionen (totale Faktorproduktivitat)
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Dekarbonisierung dw SRR oo

Massiver Investitionsbedarf

(im Wesentlichen substitutiv, nicht additiv)
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Zins- und Inflationsszenarien J

Demografie + Dekarbonisierung:

Kapitalverknappung
Stabilitatsorientierte Geldpolitik unter
Geldpolitik fiskalischer Dominanz
Hoheres Inflationare
Zinsniveau Entwicklung
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Frithjahrsgutachten 2022 g@w i

Frohjahr 2022

Von der Pandemie zur Energiekrise —
Wirtschaft und Politik im Dauerstress

Sonderthema:

Dekarbonisierung und
Produktionspotenzial

GEMEINSCHAFTS-

T BERLIN o nsTiTuT ‘ng ’ '-"':‘"4_'#/ . :"FWI:':,:;z';:.
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. 1 THEWORLD ECONGMY
Vorgehensweise J
= Emissionen: Bestandsaufnahme und Ziele

= Kapitalstock: Substitutive vs. additive Investitionen

= Energie als Produktionsfaktor: Energiesparender technischer Fortschritt

Methodenpapier

https://gemeinschaftsdiagnose.de/wp-content/uploads/2022/06/GD22F Hintergrund-
Schwerpunktthema.pdf
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: . Hfw e s,
Treibhausgasemissionen dw

Mill. Tonnen CO2-Aquivalente
400

Historisch’ Zielpfade? bis 2030
(Klimaschutzgesetz)
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e Energiewirtschaft Industrie e Gebdude Verkehr Landwirtschaft Abfallwirtschaft und Sonstiges

" Historie mit auBerordentlichem Corona-Schock in 2020. ! Tielpfade nach KSG mit jihrlich festgelegten Sektoremissionszielen. ? Aushlick auf Netto-Treibhausgasneutralitit laut KSG — konkrete Zielpfade ausstehend.
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BIP, Energieeinsatz und CO,-Emissionen J

(a) Wirtschafisleistung, Energieverbrauch und Emissionen (b) Kaya-Zerlegung der CO,-Emissionen
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Kapitalstock: Struktur und Abgange J/v e

Abgange vom Anlagemdgen im Jahr 2020

Anteile der Vermdgensarten am i _
in % zum Vorjahresbestand

Bruttoanlagevermogen im Jahr 2020 in %
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Szenarien: Vorzeitige Abginge dw AR

Veranderung der Abgangsquoten gegenlber 2020; Kapitalstock-/Potenzialeffekt nach 10 Jahren

= Szenario 1 = Szenario 2
» Wohnbauten: +10 % » Wohnbauten: +10 %
» Nichtwohnbauten: +10% » Nichtwohnbauten: +10%
» Tiefbauen: +10 %
» Ausristungen: +10 %
» Geistiges Eigentum: +10 %
» (J-Abgangsquote: +0,1 ppt » (J-Abgangsquote: +0,3 ppt
= Kapitalstock: -1,5% = Kapitalstock: -3,0%
= Produktionspotenzial: -0,5 % = Produktionspotenzial: -1,1 %
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Energie als Produktionsfaktor

= CES-Produktionsfunktion

Yr = F(Az»KraL%_a:AEtEt) =1(1-

A, Arbeits- und kapitalsparender technischer Fortschritt
K, Kapitalstock

L, Arbeitsvolumen

A,, Energiesparender technischer Fortschritt

E, Energie

' KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

gt L =
V)AKSLT) € +y(AgpEy) €

€=0,02  Substitutionselastizitit zwischen dem Einsatz von
K, und L, gegeniiber E,

y=0,023 Anteilsparameter

a=0,35 Produktionselastizitdt fiir K (1-a fiir L,)
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Energie: Preise, Ausgaben, techn. Fortschritt (USA) dw T

(a) Energieausgaben in Relation zum Einkommen, USA (b) Energiesparender technischer Fortschritt, USA
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Energie: Preise, Ausgaben, techn. Fortschritt (DE)

(c) Energieausgaben in Relation zum Einkommen, Deutschland

% Index
BEE T 4,5
6 T + 3,5
4 + + 2,5
2 + + 1,5
0 + + + t } t 1 } t + t t + # 0,5
8] 5 S hot Q \=} S \e) Q ") S » Q ) Q
\*) o 1) 1 Ne) ) Q Q N O ™ N
RGN CHPC L SN AR AP LG ARG LN Lt S
Energieausgaben (linke Skala) s Preisindex fossile Energie (rechte Skala)

’ KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

(d) Energiesparender technischer Fortschritt, Deutschland
Index 1973=100

400 T

0 L 4 4 I i I 4 " 4 i 4 "
y t 1 T 1 T T t t t y t

i
1

O 5 ® O O 9 S b N b 6 0 O O
B IR N SR AR ARSI R LR S ,Lép & S S

Energiesparender technischer Fortschritt fir fossile Energien

s Energiesparender technischer Fortschritt inkl. Nuklearenergie und Emeuerbare
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Fossiler Energieeinsatz in DE: Projektion
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Quellen: Internationale Energieagentur, Prognos AG, Oko-Institut, Berechnungen und Projektionen der Institute.
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: : I : : W s,
Nicht-fossiler Energieeinsatz in DE: Szenarien dv
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Quellen: Internationale Energieagentur, Prognos AG, Oko-Institut, Berechnungen und Projektionen der Institute.

KOOTHS | Gesamtwirtschaftliche Aspekte der Energiewende 23



THE WORLD ECONOMY

° ° ° ° ° ' KIEL INSTITUTE FOR
Implikationen: Energieeffizienz J

= Ausgangslage, Annahmen und Ziele
» Rate des energiesparenden technischen Fortschritts (ETF) 1973-2019: 2,7 %
» Emissionsreduktion um 48% gegentber 2019 bis zum Jahr 2030
» Potenzialwachstum bis 2030 gemald bisheriger GD-Projektion

= Ausbau der Erneuerbaren Energien und erforderliche ETF-Rate

= Basisszenario: 5,6 %
= Alternativszenario 1: 4,7 %
= Alternativszenario 2: 6,1 %
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Wirtschaftsleistung und Potenzialpfade: Szenarien dw

Index (2020=100)

130 — Verzicht auf Dekarbonisierung: +25%
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== == Bisherige Projektion bzw. starker Anstieg der Rate des energiesparenden technologischen Fortschritts
= = = = Fnergieverbrauch sinkt nicht, kein Anstieg der Rate des energiesparenden technologischen Fortschritts

= = == = Kein Anstieg der Rate des energiesparenden technologischen Forischritts

Quellen: Statistisches Bundesamt, Berechnungen und Projektionen der Institute.
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Zur Energiekrise
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Herbstgutachten der Gemeinschaftsdiagnose @w

Herbst 2022

Energiekrise:
Inflation, Rezession,
Wohlstandsverlust

Veroffentlichung:
29. September 2022

GEMEINSCHAFTS-
DIAGNOSE #2-2022

ifostirut "dﬁ” e ’-N;.tg::,u CW
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Herbstprognose des IfW Kiel (8. September 2022)
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Weltwirtschaft h
im Herbst 2022 S A

Euroraum
im Herbst 2022

T e & .
KIELER KIELER KIELER KIELER
KONJUNKTUR- KONJUNKTUR- KONJUNKTUR- KONJUNKTUR-
BERICHTE BERICHTE BERICHTE BERICHTE

Mittelfristprojektion
fiir Deutschland ;" s
im Herbst 2022 =" Folo &

Deutsche Wirtschaft
im Herbst 2022

Stockende Expansion
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Rezession voraus

Konjunktur
auf Entzug

Energieknappheit
lastet auf
Produktionspotenzial
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Konjunktur auf Entzug J

Bruttoinlandsprodukt [ Erdgaskrise

mmm VVeranderung (rechte Skala) Niveau .

Lo 20155100 Prozent o » Starkster Terms-of-Trade-Schock
s seit 40 Jahren

110 - 50 » Massiver Einkommensabfluss
- 25

105 | oo = Postpandemische Erholung jah
25 unterbrochen

100 - -5,0 . . .
. ™ Rezession bis Mitte 2023

® [ 100 = Prognoserevision (vs. Frihjahr)

| 7 [z8) [aa] [o4] [Le] | ™ » 2022:2,7% = 1,4%

1 IV| 10 m IV| [ ||| IV| 0 m IV| 1 Hv o
2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 » 2023: 3i1% = -OI4 %
Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal. » 2022/2023: _160 Mrd- Euro

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent.
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Historischer Inflationsschub

Verbraucherpreise
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Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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= Teuerungsdruck starker als in den

Olkrisen der 1970er

Private Haushalte

» Starkster Kaufkraftriickgang seit
der Wiedervereinigung

» Konsumnahe Wirtschafts-
bereiche unter Druck

KOOTHS | Gesamtwirtschaftliche Aspekte der Energiewende 30



Energiepreise dvvmw&zﬂ;%&wgw
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Historischer Inflationsschub J

Verbraucherpreise " Teuerungsdruck starker als in den
mmmm Veranderung (rechte Skala) Niveau ~ :
e S— Olkrisen der 1970er
e " Private Haushalte
130 -+ B
e » Starkster Kaufkraftriickgang seit
125 1 | der Wiedervereinigung
120 - [ " » Konsumnahe Wirtschafts-
50 bereiche unter Druck
115 ~
e = Keine reine Energiepreisestory
110 1 - 0,0 . . ..
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105 + - 25 . .
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e esime: e seoine o o oo e politik Gberfallig
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Historischer Inflationsschub

Verbraucherpreise ohne Energie (Kernrate)

135 4

130 -
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== Veranderung (rechte Skala) Niveau
2015=100 Prozent_
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Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).

15,0
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- 75

- 50

- 25

- 0,0

- -2,5

-5,0

BIP-Deflator
» 2021:43,1%
» 2022:+45,9%
» 2023:+6,0%
» 2024:+2,7%

M

KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

Preistiberwalzung in vollem Gange
(Septemberwerte)

» Erzeuger:
» Ausfuhr:

+45,8%
+16,8%

KOOTHS | Gesamtwirtschaftliche Aspekte der Energiewende
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Arbeitsmarkt: Stabilisator und Wachstumsbremse dw

Erwerbstatige

== Veranderung (rechte Skala) Niveau
a5 - Mill Tsd. 00
- 200
45,5 -
-0
45 - - -200
- -400
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- -600
[242| [224] [-338] [323]| |147]
44 -800
O T T T Y2 T T V2 B T T V2 A O T 1 R\ VA W TR 1T R\,
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Quartalsdaten, saisonbereinigt;
Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt).
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Arbeitslose (BA)
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== VVeranderung (rechte Skala) Niveau
32 - Mill. Tsd. 600
- 500
3 4
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Quartalsdaten, saisonbereinigt;
Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt).

34



: 1w s,
Erdgasverbrauch in Deutschland J

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez|Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez [Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug
2020 2021 2022

mmm Industrie Haushalte mmm Gewerbe, Handel und Dienstleister mmm Kraftwerke

Industrie Mittelwert = |nsgesamt Mittelwert
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StellgroRen des Simulationsmodells J

Option Auswahl

Importe aus Russland relativ zu maximalen Wert im Jahr 2022 0 Milliarden m® pro Monat’
Nicht_russische Importe (Quantil aus den Observationen des Jahres 2022). Die Importe aus Belgien werden im schlechtesten Fall um 100, 75, 50 Quantil

0.4 Mllliar_den m? pro Monat verringert, dieg entspricht dem '-.fu_rert der LNG Importe aus RL_Js_sland fiir den Monat Juli 2022. Polnische 8,6;7,7; 6,8 Milliarden m? pro Monat
Importe sind annahmegemal Null. Tschechische Importe variieren zwischen 0 und 0,3 Milliarden m?

Exporte in andere Lander (prozentuale Reduktion relativ zum vorhergesagten Wert des jeweiligen Landes) 0, 20 Prozent
Gaseinsparungen der Haushalte, der Industrie, des Gewerbes, Handels und Dienstleistungen und der offentlichen Kraftwerke 0, 10, 20 Prozent
Witterung im Jahr 2022, 2023 und 2024 Kalt, Normal, Warm
Erdgasnachfrage Elastizitat der Industrie 0,19; 0,40; 0,65

Auslastung der Liquified Natural Gas Terminals in Deutschland 10, 50, 100 Prozent
Ersetzung der Stromerzeugung aus Atomkraftwerken mit Gas (maximal 10 Prozent mehr Erdgasverstromung bei Wegfall der AKW). 0, 100 Prozent
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Erdgasverfligbarkeit in Deutschland

25 +

20 +

15 T

Mrd. m?

-10 +

=15 +

Quelle: Simulationsmodell der Gemeinschaftsdiagnose (Herbstgutachten 2022)

Erdgasiiberangebot

Prognose

2022 2023 2024

Spannweite Gasspeicher = = = 20 % Quantil = = = 80 % Quantil
Median — Median Warm Median Kalt

Mrd. m?

30 1

25 1

20 1
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Risikoszenario (20%-Quantil)

Bruttowertschépfung im Verarbeitenden
Gewerbe (Risikoszenario)
Preis, saison- und kalenderbereinigt

Verkettete Volumenangaben in Mrd. Euro
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Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab 3. Quartal 2022: Szenario der Institute. Bei
dem Szenario handelt es sich um das 20 % Quantil der Simulationsrechnungen, was dem Median der
Simulationen mit kalten Wintern entspricht.
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Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
(Risikoszenario)
Preis, saison- und kalenderbereinigt

Verkettete Volumenangaben in Mrd. Euro
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Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Instil_uts_\ ab 3. Quartal 2022: Szenario der \r'stitut_c‘. Bei
dem Szenario handelt es sich um das 20% Quantil der Simulationsrechnungen, was dem Median der
Simulationen mit kalten Wintern entspricht.
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Was tun: e ]

Energiepolitik first,

Finanzpolitik second.
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Intelligenter Umgang mit Knappheiten

Gasumlage

Soll nicht primar Gasversorger
retten, sondern Preise anpassen.

Gilt daher unabhangig von
Verstaatlichungen.

Bewirkt zunachst maRigen
Preisanstieg fur alle, statt massive
Erhohung fur einige.

Sparanreiz wird verbreitert und
vorgezogen (= trage Preisreaktion
beschleunigt).

Staatliche Hilfen kdnnen gezielt
fur Bedurftige eingesetzt werden.
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Gaspreisbremse

Hoher Importanteil erfordert
massive Subventionen.

Preiseingriffe wirken in der
Breite, Hilfen kaum fokussiert.

Hoherer Mitteleinsatz verstarkt
Inflation (= hochproblematisch
fir Einkommensschwache).

Preisbremsen in Europa halten
Gasnachfrage und damit auch
Weltmarktpreise hoch.

Subventionen flittern im Ergebnis
Gasproduzenten.
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Intelligenter Umgang mit Knappheiten J

Gasumlage: Gaspreisbremse:

Besser als ihr Ruf. Halt nicht, was sie verspricht.
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