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Grundlagen dvva?wgzha%;;&;w

Marktwirtschaft
als sozio-okonomisches
Koordinationsverfahren

(Video 1) (Video 2)

Prinzipien des
okonomischen Denkens
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Menschliches Handeln: Mittel, Ziele, Wert J

Mittel Erwarteter Effekt Ziel

Subjektive

Auswahl Mittel Bewertung Ziel Wertschitzung

Finaler Zweck des Wirtschaftens:

(Kosten = entgangene Konsummaoglichkeiten)
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Ludwig v. Mises: Law of association dw

Theorem of comparative advantage

! ‘ equivalent to

Principle of opportunity costs

! ‘ main reason for

Division of labor

! ‘ establishes

Social economies
(= law of association)
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Methodologischer Individualismus J

= Methode

» Individuum als Ausgangspunkt
» Erklarung sozialer Vorgange durch das Handeln der beteiligten Akteure

" |ndividuen ...
» ...sind verschieden (Diversitat)
» ... haben exogene Praferenzen
» ... handeln eigeninteressiert
» ...sind selbstandig handlungsfahig

= Subjektivismus
» Individuelle Vorlieben/Wertschatzung
» Verzicht auf intersubjektive Nutzenvergleiche
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Wachstum (6konomischer Fortschritt) d‘”

i

»

A

Hoherer Lebensstandard
» Mehr Giter
» Bessere Guter
» Mehr Freizeit (= weniger Arbeit)
» Bessere Arbeitsbedingungen

» Langeres Leben

= Ausdehnung der —
Konsummoglichkeiten R

Befriedigung von Bediirfnis A
erfordert

Hohere Arbeitsproduktivitat
(BIP je Arbeitsstunde)

&

Befriedigung von Bedurfnis B
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Kapitaleinsatz und Arbeitsproduktivitat s Mi

SEE A
=  Geringe Kapitalintensitat = Hohe Kapitalintensitat
» Hohere Bruttowertschopfung pro Kopf
(trivial)

» Hohere Nettowertschopfung pro Kopf
(via ,,Naturkrafte)
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Wachstumskrafte: Wissen, Kapital, Institutionen <O

= Natiirliche Ressourcen und Arbeitszeit (Primarfaktoren)

= Technisches Wissen

Arbeitsproduktivitat = Einkommen = Konsummaoglichkeiten

Institutioneller Rahmen (Signale + Anreize fiir soziale Koordination

SN—

KOOTHS | Marktwirtschaft, Kapitalismus, Unternehmertum: Wachstum, Stabilitat und Nachhaltigkeit 8



Weltwirtschaftliche Entwicklung seit 1970 dw e

Global population and economic activity
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Annual data. GDP: Constant 2010 USD prices.
Source: World Bank, World Economic Indicators; IfW calculations.
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Weltwirtschaftliche Entwicklung seit 1970 dw .

Global population and economic activity

GDP per capita (rhs) = = == Population GDP
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Annual data. GDP: Constant 2010 USD prices.
Source: World Bank, World Economic Indicators; IfW calculations.
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Wachstum: Deutschland seit 1850 d‘” TG ECcH

Germany: GDP per capita

yoy-change

Moving average (20 years) Mean (1851-2010)

20 - Percent
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10 -

-10 -

1850 1858 1866 1874 1882 1890 1898 1906 1914 1922 1930 1938 1946 1954 1962 1970 1978 1986 1994 2002 2010

Annual data, price adjusted (1990 Int. GK$), yoy-change; 1949 to 1989: Western Germany.
Source: The Maddison Project, 2013 version; IfW calculations.
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Wirtschaftliche Entwicklung in der langen Frist dw

BIP
A

Wirtschaftliches Wachstum
(Anstieg der Produktionsmdglichkeiten)

> Zeit
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Wirtschaftliche Entwicklung in der kurzen Frist dw

BIP
A

—

tatsachliche Produktion |:> Konjunkturschwankungen
(Anderung der Kapazitatsauslastung)

> Zeit
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Konjunkturphasen dwmgm&wgw

BIP
A

tatsachliche Produktion

Erholung

Rezession

Abkuhlung

1 Uberauslastung Unterauslastung

> Zeit
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Stabilitat dw e pTTUTEFoR

Wirtschaften im Einklang mit den Moglichkeiten

L

Intelligenter Umgang mit Knappheiten
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Mikro-/Makrookonomik vs. Partial-/Totalmodelle dw

Beriicksichtigung von Interdependenzen

(Feedbacks)

Partialmodelle

=)

Totalmodelle

Makroebene

Makrotkonomische
Partialanalyse

=)

Makobkonomische
Totalanalyse

Aggregation
(zur Komplexitdtsreduktion)

)

)

Mikroebene

Mikro6konomische
Partialanalyse

=)

Mikro6konomische
Totalanalyse
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Zwei Seiten einer Medaille dw

Mikro- und Makrookonomik:

Integritat des 6konomisches Prozesses

Makrookonomik:

Risiko kollektivistischer Irrtimer
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Adlerblick auf 6konomische Aktivitit J,v

Aufkommen Gesamtwirtschaftliches Giiterkonto Verwendung

Produktionswert Vorleistungen
(zu Marktpreisen)

Letzte Verwendung

= Letzte inlandische Verwendung

BIP
BIP

» Konsum

(privat und &ffentlich)
Nettoglitersteuern

» Bruttoninvestitionen
(privat und &ffentlich)

Importe

= Exporte

BIP = Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen
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in Mrd. Euro

Aufkommen und Verwendung, Deutschland (2021) @’V WEORD ooy

Exporte
1.694,6

BIP
3570,6

staatliche
Konsumausgaben
801,3
staatliche
etto- Brutto-
gltersteuern investitionen
Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.4 341,7 91,7
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BIP-Disclaimer 1: Hfw e,

Interpretation von Entstehung und Verwendung &
Messung okonomischer (Markt-) Aktivitat .4 .

= Gemessen werden realisierte Ergebnisse (= Umsatze)

= An jedem Marktergebnis sind immer beide Marktseiten beteiligt > X

= Jedes produzierte Gut ... I

» ...ist (1) durch den Einsatz von Produktionsfaktoren entstanden und
» ... wird (Il) fir einen bestimmten Zweck verwendet.

= (I)und (1) bilden die Entstehungs- bzw. Verwendungsdefinitionen fiir das Bruttoinlandsprodukt ab,
sonst nichts!

= BIP-Entstehung # Gesamtwirtschaftliches Angebot
= BIP-Verwendung # Gesamtwirtschaftliche Nachfrage
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Definitionen # Kausalitat NS
BIP=C+ 1|+ AB
=C+I|+Ex—Im
<:> definitionsgemaR!
\ 4

BIP + Im =C + | + Ex (Aufkommen = letzte Verwendung)

» Verwendungskomponenten enthalten Wertschopfung aus dem Einsatz
von Produktionsfaktoren im Inland (BIP) und im Ausland (Im)

» AC # ABIP (auch Importe oder andere Verwendungsaggregate konnen
variieren)

» Alm #— ABIP (auch letzte Verwendung kann variieren)

= BIP-Definitionen erlauben keine Kausalaussagen!
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Irrtimer mechanischer Makrookonomik

Aufkommen Gesamtwirtschaftliches Giiterkonto Verwendung

Vorleistungen
(= arbeitsteilige Produktionsstruktur)

Produktionswert
(= produktive Aktivitat im Inland)

PW+Im=V+C+I1+Ex
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Irrtiimer mechanischer Makrookonomik dw

Aufkommen Gesamtwirtschaftliches Giiterkonto Verwendung
Vorleistungen Vorleistungen
(= arbeitsteilige Produktionsstruktur) (= arbeitsteilige Produktionsstruktur)

Konsum
(= letzter Zweck des Wirtschaftens)

Bruttoinlandsprodukt
(= heimische Wertschopfung) Bruttoinvestitionen
(=> heimischer Kapitalstockaufbau)

BIP = C+I1+Ex-Im
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BIP-Disclaimer 3: ifw e,
,The Broken Window Fallacy” &

Frédéric Bastiat (1801 — 1850)
Ce qu' on voit et ce qu' on ne voit pas (1850) [http://bastiat.org/fr/cqovecgonvp.html]
That Which is Seen, and That Which is not seen [http://bastiat.org/en/twisatwins.html]

https://youtu.be/UnzUViUOTTo

= Zerstorung schafft kein Einkommen
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Fatale Missverstandnisse Qw

. ,,Pyrlaﬂqlild building, earthquakes, even wars may serve to increase
wealth.

» John M. Keynes

= ,Oh!l What a lovely war!” (...) It took an enormous public works
program known as World War |l to bring the economy out of the
depression.”

» Paul Krugman

= Nothing is worse than a dictator with a wrong agenda having the
right economic policy”

» Richard Koo (liber die NS-Wirtschaftspolitik)
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Das Saysche Theorem e ]

= Kaufkraftige Nachfrage setzt marktfahige (= eintauschbare) Produktion
voraus

= Allgemeine Uberproduktion (bzw. Nachfragemangel) nicht méglich, wohl
aber strukturelle Diskrepanzen

= Karikatur: ,Jedes Angebot schafft sich seine Nachfrage von selbst.”
(John M. Keynes)

Jean-Baptiste Say (1767—1832)
Traité d'économie politique (1803)
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Finanzpolitik und 6ffentliche Investitionen
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Offentlicher Nettokapitalstock (2019)

Mrd. Euro

Wohnbauten = Nichtwohnbauten = Ausristungen = Geistiges Eigentum

Nettoanlagevermdgen des Staates.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Anlagevermdgen nach Sektoren, Arbeitsunterlage 2020.
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Nettokapitalstock in Deutschland (1991-2019) dw R

Gesamtwirtschaft Staat
— Gesamt —— Nichtwohnbauten — Gesamt = Nichtwohnbauten
Ausriistungen Geistiges Eigentum Ausriistungen Geistiges Eigentum
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Nettoanlagevermdgen: Jahresdaten, preisbereinigt, Index (1991=100). Nettoanlagevermogen: Jahresdaten, preisbereinigt, Index (1991=100).
Quelle: Statistisches Bundesamt, Anlagevermdgen nach Sektoren, Berechnungen des IfW Kiel. Quelle: Statistisches Bundesamt, Anlagevermdgen nach Sektoren, Berechnungen des IfW Kiel.

KOOTHS | Marktwirtschaft, Kapitalismus, Unternehmertum: Wachstum, Stabilitat und Nachhaltigkeit 29



KIEL INSTITUTE FOR

Kapitalkoeffizient in Deutschland (1991-2019) wa

Privatsektor Staat
— |nsgesamt ——  Nichtwohnbauten — |nsgesamt —  Nichtwohnbauten
Ausriistungen Geistiges Eigentum Ausriistungen Geistiges Eigentum
3,5 0,6
A =390 Mrd. Euro
° N~ 0.5
—
2,5
0,4
2
0,3
1,5
0,2
1
05 0,1
0 0
N D 0 O N DO A O N O v A0 N DO AN A OO NSO A O N D v A0
D O DD DO LTI LT N NN NN D DO LT LT NN N NN
DR PR PR PP PP R R R R R R R R P PP
Nettoanlagevermdégen: Jahresdaten, zu Wiederbeschaffungspreisen, in Relation zum BIP. Nettoanlagevermogen: Jahresdaten, zu Wiederbeschaffungspreisen, in Relation zum BIP.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Anlagevermdgen nach Sektoren, Berechnungen des If\W Kiel. Quelle: Statistisches Bundesamt, Anlagevermdgen nach Sektoren, Berechnungen des If\W Kiel.
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Investive vs. distributive Staatsausgaben (GK) dw

Ausgabenanteile der Gebietskdrperschaften

mmm Differenz (rechte Skala) e==Sozialausgaben e |nvestive Ausgaben

o5 Prozent Prozentpunkte 35
- 30
20 -
- 25
15 - o0
10 - — \ e / - 15
- 10
5 | 9 o”
,rostige Regel” || Schuldenbremse -5
0 - -0

1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Jahresdaten, Anteil an den Gesamtausgaben der Gebietskorperschaften.
Investiv: Bruttoinvestitionen und Investitionszuschiisse; Sozial: Monetére Leistungen und Sachleistungen.
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Staatsquoten: Keine Magerkost

Staatsquoten

I Nettoinvestitionen

47
47
46
46
45

0,35%-Grenze I
45 -

44
44
43
43
42

_Prozent

Zinsausgaben

FZ74 Finanzierungsdefizit

' KIEL INSTITUTE FOR
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Einnahmen (linke Skala)

Prozent _ g

/
1 ¥l
¥l
¥l
¥l
¥l
-
: - -3
0 "
| ,rostige Regel Schuldenbremse L 4
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _5
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Jahresdaten. In Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt in Prozent.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; Berechnungen des IfW Kiel, ab 2020: Prognose (Gemeinschaftsdiagnose).
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Staatsverschuldung QW

" Intergenerative Lastverteilung
» Verschoben wird im Wesentlichen nur der Verteilungskonflikt

» Intertemporale Fairness: Jede (Friedens-) Generation hinterlasst
Nachfolgern einen héheren Kapitalstock

= Kein strukturelles Junktim zwischen Defizitgrenze und
Investitionen

» Ausgabengrenze verhindert bei rationaler Wirtschaftspolitik die
unwichtigsten Ausgaben, nicht die wichtigsten

» Zwang zur Priorisierung (- Debatte Giber Subventionsabbau)
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Rationale Finanzpolitik (bei Normalauslastung) dw

Staatshaushalt

Ausgaben Einnahmen

" Prioritat #1
" Prioritat #2
" Prioritat #3
= Prioritat #4 Abga ben
" Prioritat #5

"  Prioritat #n-1
"  Prioritat #n

Finanzierungsdefizit
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Schwibische Hausfrau“ QW

= Kann keine Abgaben erheben
= Hat Investitionsspitzen im Lebenszyklus
= |st sterblich und ohne gesamtwirtschaftliches Gewicht

= \ererbt offene Rechnungen nicht an Nachkommen, sondern
an Dritte

= Muss nicht auf gesamtwirtschaftliche Stabilitat achten
= Kein role model fiir staatliches Finanzgebaren

KOOTHS | Marktwirtschaft, Kapitalismus, Unternehmertum: Wachstum, Stabilitat und Nachhaltigkeit
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Schuldenbremse: Zu restriktiv? J

= Schuldenstand wirde in idealer Welt (ohne Krisen) deutlich
unter Referenzwert sinken

= Die Welt ist nicht ideal
(die nachste Krise kommt bestimmt)

= Referenzwert ist nicht Zielwert
(,,optimaler” Verschuldungsgrad unklar)
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Staatsverschuldung und Zinslast

Globale Staatsverschuldung
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Zinslast der offentlichen Haushalte

140 -Prozent o 2 9 o 4,0 - Prozent ——Fortgeschrittene
kS S < < Volkswirtschaften
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- ~ _ £ 5 3,5 1 - Schwellenlander
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40 - 2,0 1
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Bruttoschulden des Staates in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.

25 Fortgeschrittene und 27 Schwellenlander (KKP-gewichtet). Zinsausgaben des Staates in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.

Quelle: IMF World Economic Outlook Database.
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The Great Demographic Reversal fw e,
(Goodhart/Pradhan) NS

Life Cycle Labour Income and Consumption Dependency Ratio (per 100)
1.5

1.25
1
0.75
0.5

0.25

40
1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
= AE Labour Income - AE Consumption

EM Labour Income e EV] CONSUMption —\World ~———AE Developing Less Developed

Source: M. Pradhan, Kieler Konjunkturgesprache, Autumn 2021.
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Dekarbonisierung dVVEl‘E“WBi‘Lé%SJ%W

Massiver Investitionsbedarf

(im Wesentlichen substitutiv, nicht additiv)
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Mittelfristige Inflationsrisiken dw

Demografie + Dekarbonisierung: Kapitalverknappung

Geldpolitik: Fiskalische Dominanz

L

Druck auf die Preisventile
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Klimawandel und Dekarbonisierung
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. cat . . LJ W 760 econon
Klimapolitik und wirtschaftliches Handeln dw

Klima als Mittel, nicht als Ziel

L

Bewertung:
intertemporale Optimierung unter Unsicherheit
(nicht naturwissenschaftlich losbar)
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Denken in Opportunitaten dw

Klimawandel:
Anpassung vs. Vermeidung
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Vermeidung (THG-Neutralitét) dw .

Reduktion von Emissionen

und

Negative Emissionstechnologien
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I THE WORLD ECONOMY
Kosten-Nutzen-Analyse J

Diagnose-
THG-Emissionen > Erwarmung und Prognose-

unsicherheit

Vermeidungs- Anpassungs-
kosten kosten

KOOTHS | Marktwirtschaft, Kapitalismus, Unternehmertum: Wachstum, Stabilitat und Nachhaltigkeit 45
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KNA-Bewertungsproblematik (Marktsimulation) dw

Hohe systemische Eingriffsintensitat
= wenig Parameterkonstanz

Sehr langfristige Wirkungskanale
= hohe Diskontsensitivitat
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KNA: Endogene Emissionsmengen d‘”

GK Grenzvermeidungs- Grenzschaden (GS)
kosten (GVK)

GVK=GS

0 ’ > Emissionen
opt
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Vereinfachung: Kosten-Wirksamkeits-Analyse J

THG-Emissionen < Erwarmung

Vermeidungs-
kosten
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KWA: Exogene Emissionsmengen J

GK Grenzvermeidungs-
kosten (GVK)

» Emissionen
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KWA: Zertifikatelosung J

GK Grenzvermeidungs- !
kosten (GVK) i

i Erreichen des Emissionsziels
I
1
|
1
I
: ,koste es, was es wolle”
I
|

/P === 5D
il

0 - » Emissionen
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KWA: Steuerlosung dw THEWORLD ECONOMY

GK Grenzvermeidungs- !
kosten (GVK) : _ . ,
! Reaktionsunsicherheit
)
|
|
|
|
|
i Planungssicherheit nur bei
! variablen Emissionsmengen
)
|
]
0 : » Emissionen
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Klimaschutz (Vermeidungsstrategie) dvvﬂi‘wzi‘@%;;%w

Groltes Koordinationsproblem der Menschheitsgeschichte
Axel Ockenfels
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. . . e ey LJ W 760 econon
Nicht-triviale Prioritaten dw

Es gibt keinen zweiten Planeten,
aber eine Dritte Welt.
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. /| THE WORLD ECONOMY
Anpassung vs. Vermeidung J

= Anpassung
» Lokaler Nutzen = kein internationales Koordinationsproblem
» Kurz- bis mittelfristige Wirkung

» Synchronisierung mit Gbrigen Abschreibungsbedarfen wirkt
kostendampfend

» Starkt Verhandlungsposition fiir globale Kooperation

= Vermeidung
» Globaler nutzen (externe Effekte) = internationales Koordinationsproblem
» Langfristige Wirkung (grol3e time lags)
» Kosten steigen progressiv, je frither Ergebnisse eintreten sollen
» Schwacht Verhandlungslosung fiir globale Kooperation/Leakage Problematik
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Green Paradox dvva?wgzha%;;&;w

Carbon Leackage (Wasserbetteffekt)

Anreize der Anbieter fossiler Brennstoffe
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Ressourcenknappheit: fw e,
Gesinnungs- vs. Verantwortungsethik &

Unwirksame Vermeidungsstrategien sind inhuman.
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. . . . I THE WORLD ECONOMY
Preismechanismus vs. Interventionismus dw

Preismechanismus wirken lassen

Kleinteilige Interventionen schaden
bzw. verteilen nur Renten um
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KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

Wirtschaftssystemfrage: Kontraproduktiv dw
|~ = Koordinations-
‘ okonomischer
Ruckschritt

= Gefahrdung
politischer
Akzeptanz

| ? = Effizienz- und
\ §  Zeitverluste
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. . . I THE WORLD ECONOMY
Verteilungsaspekte und Kostenehrlichkeit J

Intertemporale Optimierung

&

Konsumeinschrankung
fur die heutige Generation
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