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Economics:
Analysis of economic activity (scarcities)
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International Economics: Hfwee s,
Analysis of cross-border economic activity &
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Why ,,International Economics” is (not) different dw

= Key economic questions (not specific to IE)
» (International) division of labor
» (International) allocation of production factors
» Uniform microeconomic foundations and macroeconomic analysis

= Country borders and the nation state
» Factor mobility (labor, capital)
» Legal frameworks, fiscal policy
» National money and exchange rate systems
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. . . . o . I THE WORLD ECONOMY
Insights from methodological individualism J

" Trade = exchange of goods or services
» Two-sided human interaction (social cooperation)
» Based on voluntary contracts (implies mutual benefits)
= Net gains from trade for both parties (no zero-sum game)

= Pitfalls from aggregation/collectivist perspectives
» Countries do not trade with each other, only individuals/firms do
» Countries do not compete, only individuals/firms do
= Competitiveness is a relative concept
= Countries (economic areas) consist of multiple markets
= Each market comprises both the supply side and the demand side

= ,,Competitiveness” not applicable to country level
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Imports Benefits

Costs
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Spezialisierung dvvazmem;;sgw

Eintauschen, was andere relativ billiger konnen

&

wirkt wie produktivitatssteigernde Erfindung
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Consumer perspective:
Gains from global free trade

Figure &: Distribution of Unequal Gains: Baseline Case
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Low-income households: higher
expenditure share for tradable goods

Global competition and division of labor
make tradable goods more affordable

World trade is mainly trade in mass
production

Source: Fajgelbaum, P. D., & Khandelwal, A. K. (2014). Measuring the unequal gains from trade. NBER WP 20331
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Globalisierung im Handel dw

= Spezialisierungsgewinne Reale Einkommen in Deutschland und Gewinne
durch internationalen Handel
= Makrodkonomische Volatilitat . 1000 Euro e Envote
» Sektorale Schocks 20
= Volatilitat steigt -
» Landerspezifische Schocks 20 -
= Volatilitat sinkt .
(quantitativ bedeutender) .

= Diversifizierung: Welthandel als  s-
Produktionsausfallversicherung o

199092 94 96 98 00 02 04 06 08 10 122014

u N Otfa | |Ve rso rg u ng BeVO rrat u ng M Einkommen (ohne Handelsgewinne) Handelsgewinne?

Quelle: SVR (2017), S. 327.
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EU-AuBenhandel mit COVID-19-Giitern (2019)

Handelspartner
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COVID-19-relevante Medizinprodukte wa
Quelle: SVR (2020), S. 200 f.
= EU-27

» 81 Prozent der Gliter aus mind. 30 verschiedenen Landern

» China zu 95 Prozent als Lieferant beteiligt, ...

» ... aber jeweils mind. 13 Bezugsquellen aus anderen Landern

= Arzneimittelimporte Deutschlands
» 72 Prozent aus EU-Landern
» 0,8 Prozent aus China und Indien insgesamt

= Hohe Diversifizierung, geringe Abhangigkeit

KOOTHS | Marktwirtschaft, Kapitalismus, Unternehmertum: Freihandel und Globalisierung 11



THE WORLD ECONOMY

[ ° . ’ KIEL INSTITUTE FOR
Einbruch im Warenhandel rasch tberwunden dw

Welthandel

=\\el|thandel insgesamt = |ndustrielander == Entwicklungs-und Schwellenlander
140 -

2007=100
130 -
120 -
110 -

100 -

90

80

70

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Monatsdaten; preis- und saisonbereinigt.
Quelle: CPB, World Trade Monitor; Berechnungen des IfW Kiel.
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Vermeidung der Abhangigkeit von einzelnen Landern ...

... auch vom eigenen Land
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Resilienz vs. Spezialisierungsvorteile J

1. Krisenfokus Uberwinden (Langfristkalkdl)
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eoge . e o ° ' KIEL INSTITUTE FOR
Resilienz vs. Spezialisierungsvorteile J

2. Unternehmen nicht zum Jagen tragen
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Geplante Anderung der Beschaffungsstrategie Hfw s,
Verarbeitendes Gewerbe &

Diversifikation in der
Beschaffung

Verstarkte heimische
Beschaffung

Verstarkte Beschaffung aus
anderen EU-Landern

Insourcing

Verstarkte Lagerhaltung

Bessere Uberwachung der
Lieferkette

0 5 10 15 20 25 30 %

Quelle: Flach et al. (2021); ifo Konjunkturumfragen, Mai 2021. © ifo Institut
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Mythos AulSenbeitrag

KOOTHS | Marktwirtschaft, Kapitalismus, Unternehmertum: Freihandel und Globalisierung 17



Missverstandnis dw e

Aullenhandel als Nullsummenspiel,

,2Aullenbeitrag” als Erfolgsgrolle
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Begri Hfw e,

Auldenbeitrag = Exportwert — Importwert
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I : Hfw s,
Merkantilistisch aufgeladene Begriffe dw

= Exporte > Importe = Exporte < Importe

= Positiver Aullenbeitrag = Negativer Aulsenbeitrag
* Aullenhandelstiberschuss = AuRenhandelsdefizit

" Exportuberschuss = Exportdefizit

= Steigender AuRenbeitrag = Sinkender Aullenbeitrag

» ,Verbesserung” » ,Verschlechterung”
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oge g e . I THE WORLD ECONOMY
Merkantilistisch aufgeladene Begriffe Qw

= Exporte > Importe = Exporte < Importe

= Positiver AuRenbeitrag = Negativer Aulsenbeitrag
= Aullenhandelstberschuss * Aullenhandelsdefizit

= Exportlberschuss " Exportdefizit

= Steigender AulRenbeitrag = Sinkender Aullenbeitrag

» ,Verbesserung” » ,Verschlechterung”
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Grenziiberschreitende Tauschprozesse J

Zahlungsstrome vs. Guterstrome
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AuRenhandel dw

= Naive Sichtweise: Volkswirtschaft als Unternehmen
» Exporte = Erlose
» Importe = Kosten
» Aullenbeitrag = Gewinn

» Okonomische Sichtweise: Volkswirtschaft = Unternehmen +
Haushalte

» Exporte = abgegebene Guter
» Importe = empfangene Glter
» AuBenbeitrag = netto verliehene (+) bzw. geliehene (-) Glter

= Finaler Zweck des Wirtschaftens: Konsummaoglichkeiten
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Zahlungsbilanzzusammenhang J

Leistungsbilanziiberschuss Leistungsbilanzdefizit
U 4
Kapitalbilanzdefizit Kapitalbilanztiberschuss
(Nettokapitalexport) (Nettokapitalimport)

KOOTHS | Marktwirtschaft, Kapitalismus, Unternehmertum: Freihandel und Globalisierung 24



KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

Glter- und finanzwirtschaftliche Zahlungsstrome dw

Private Haushalte Unternehmen
e !
i Private Private |
1
| Ersparnis Investitionen
o o e e e > H e T T - — = = = = = = = o e -t
[oommmmm———— """"".""'I
! Staats- Auflenbeitrag |
1 1
' defizit (Ex>Im)}
: :
1 1
1 1
1 v
:
H Ubrige Welt

Staat
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Glter- und finanzwirtschaftliche Zahlungsstrome dw

Private Haushalte Unternehmen
e !
i Private Private |
1
| Ersparnis Investitionen
o o e e e > H e T T - — = = = = = = = o e -t
——.  Kapitalmarkt —
! Stagats- AufSenbeitrag |
1 1
' defizit (Ex <Im)}
i !
1 1
1 1
1 1
i
H Ubrige Welt

Staat
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IS-Identitat e ]

S=1+BD+ AB

S = Private Ersparnis

= | = Unternehmensinvestitionen (im Inland)
= BD = Budgetdefizit des Staates
= AB = AulBenbeitrag

» Nettoglterabflussin die Ubrige Welt
» Zusatzliche Nettoforderungen an die tbrige Welt
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Wozu tragt der Aullenbeitrag bei?
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Irrtiimer mechanischer Makrookonomik J

Gesamtwirtschaftliches Giiterkonto

Aufkommen (fir Periode t) Verwendung
Vorleistungen Vorleistungen
(= arbeitsteilige Produktionsstruktur) (= arbeitsteilige Produktionsstruktur)

Konsum
(= letzter Zweck des Wirtschaftens)

Bruttoinlandsprodukt
(=> heimische Wertschopfung) Bruttoinvestitionen
(=> heimischer Kapitalstockaufbau)

BIP=C+I1+Ex-Im
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,Exportuberschusslander wachsen auf Kosten des Auslands.”
("We are getting killed on trade.”, D. Trump)

Wirklich?
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Wachstumskrafte: Wissen, Kapital, Institutionen <O

= Natiirliche Ressourcen und Arbeitszeit (Primarfaktoren)

= Technisches Wissen

Arbeitsproduktivitat = Einkommen = Konsummaoglichkeiten

Institutioneller Rahmen (Signale + Anreize fiir soziale Koordination

SN—
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Kapitaleinsatz und Arbeitsproduktivitat s Mi

=  Geringe Kapitalintensitat = Hohe Kapitalintensitat
» Hohere Bruttoproduktion pro Kopf
(trivial)

» Hohere Nettoproduktion pro Kopf
(via ,,Naturkrafte)
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Zahlungsbilanzzusammenhang dw

Leistungsbilanziiberschuss Leistungskﬂlanzdeﬁzit
)

Kapitalbilanzdefizit Kapitalbilanztiberschuss
(Nettokapitalexport) (Nettokapitalimport)
Kapitalakkumulation Kapitalakkumulation

im Ausland aus dem Ausland
(BIPL, BNETT) (BIP{Y, BNE)
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Bruttoinlandsprodukt (BIP) vs. Bruttonational- fw e,
einkommen (BNE), Deutschland 2019 &

Inlanderkonzept

3542,8 Mrd. Euro

Inlandskonzept

Einkommen aus der Gbrigen Welt
(229,7 Mrd. Euro)

Einkommen von Inldndern aus dem Inland
(3313,1 Mrd. Euro)

—————————————————————— BNE
Einkommen an die librige Welt
(136,0 Mrd. Euro)
BIP
3449,1 Mrd. Euro Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.4
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Herbert Giersch (1921-2010) d‘” THEIRS Econon

Wozu tragt der AulRenbeitrag bei?

Zu nichts.
(AulBer zur Verwirrung)
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Protektionismus
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(Klein-) Geist des Protektionismus: USA vs. EU dw

Die EU verhangte am Montag neue Zol-
le auf Spielkarten, Feuerzeuge und Plas-
tikiiberziige aus den Vereinigten Staa-
ten. Sie reagierte damit auf Schutzzolle
auf Stahlnagel, Heftklammern, Draht,
Kabel und andere Produkte, die die
amerikanische Regierung Anfang Fe-
bruar verhangt hatte.

Quelle: F.A.Z., 7. April 2020 (,Industrie fordert Zollaufschub“)
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THE WORLD ECONOMY

Merkantilistischer Atavismus: ,,Buy German” dw

Deutschlands grofter
T-Shirt- und Tennis-
Bekleidungs-Hersteller

: ‘
GEMA DE"_TRIGEMA-ON
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Neo-protectionism via non-tariff barriers to trade

Stockpile of trade-restrictive measures initiated By mid-May 2016
since October 2008

By mid-October 2010

546 measures 2,835 measures

® Effectively eliminated measures @ Stockpile of restrictive measures

Note: The stockpile of trade-restrictive measures also includes trade remedy actions.

Source: WTO, World Trade Statistical Review 2016.
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i 1 i H ’ KIEL INSTITUTE FOR
Kapitalprotektionismus “made in Germany” d‘”

LEIFELD

PASS|ON FOR PERFECTION. MADE IN GERMAMY,
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i Ifw s e,
Ausverkauf der ,,deutschen” Industrie? dw

Wirtschaft = Nitzlich oder gefihrlich? China auf Shoppingtour in Deutschland 01. November 2018

KUKA UND CO: CHINESISCHE UBERMNAHMEMN IN DEUTSCHLAND
Der naive deutsche Michel |lasst China machen

Mit einer Mischung aus Naivitédt und Lethargie schauen deutsche
Politiker und Unternehmen zu, wie China deutsche
Technologieunternehmen aufkauft, meint Rezzo Schlauch. Die Folgen
koénnten verheerend sein.

Rezzo Schlauch
Parlamentarischer
Staatssekretara D,
Rechtsanwalt und Berater
Mayer & Kambli

+

KOOTHS | Marktwirtschaft, Kapitalismus, Unternehmertum: Freihandel und Globalisierung 41



. .t LJ W 760 econon
Nationalistische Reflexe: Ausfuhrverbote J

Corona-Krise: Medizinprodukte

Energie-Krise: Strom
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Merkantilistischer Grundfehler J

Lander als Unternehmen
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Finaler Zweck des Wirtschaftens dw

Befriedigung von
(gegenwartigen und zukunftigen)
Konsumbeddurfnissen
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Guterbeschaffung auf friedlichem Wege J

Kaufen (= Tausch)

oder

Selbermachen (= Produktion)
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Kostenbegriff dvva?wgzha%;;&;w

Entgangene Konsummaoglichkeiten

&

Konsumenten- statt Unternehmensperspektive

Wirtschaftsordnung
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Trugbild der nationalen Wettbewerbsfihigkeit &:fw

Wirtschaftsraume (Lander) sind keine Akteure.

L

Relativpreise kdnnen sich anpassen.
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Free trade ... fair enough!
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If goods don’t cross borders, soldiers will.

Otto M. Mallery
Economic Union and durable peace (1943)
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Fallstudie: 11 Irrtiimer Gber Freihandel J

.
H
\
(N v ]
i
.\. )
L
<
.

' S WWW. koot%é.ié/ zdf-anstalt-freihahdel
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Neomerkantilismus:

Protektionismus + Industriepolitik
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. . Hfw s s,
Alter Wein in neuen Schldauchen J

Protektionismus

,,O0konomische Souverianitit”
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EU-Hilfsprogramme: Einfallstor fiir Industriepolitik Q

,Mit den landerspezifischen
Empfehlungen, die die EU-
Kommission [...] gibt, kdbnnen
wir Impulse setzen,
Industriezweig fur
Industriezweig.”

Thierry Breton

EU-Binnenmarkt-Kommissar
Quelle: F.A.Z., 22. Mai 2020 (Interview: ,Alte Zwistigkeiten hintanstellen®)
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Technokraten- vs. Konsumentensouveranitat J
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Neomerkantilismus

Was bedeutet die Corona-Krise fiir die
Globalisierung, die Abhdngigkeit von
Importen, internationalen Lieferketten?
Wir miissen die notigen Schliisse aus der
Krise ziehen. Wir diirfen nicht naiv sein
und mussen kunftig die zentralen Produk-
te, die wir fur die Gesundheit, aber auch
unsere Industrieproduktion brauchen,
wieder in Europa produzieren. Es ist
doch absurd, wenn wir die Maschinen her-

Quelle: F.A.Z., 18. April 2020 (Interview: ,Herausforderung dieser Generation®)

’ KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

&«

stellen, mit denen dann China die hier so
dringend benotigten Masken produziert.
Wenn wir nach der Corona-Krise wieder
zum ,business as usual® zurtickkehren,
wire das ein grof3er Fehler. Wir miissen
unsere Industrie neu aufstellen, unabhan-
giger werden, kein Protektionismus, aber
mehr Produktion in Europa. Die EU muss
autonom sein, nicht aber autark.

Charles Michel
EU-Ratspradsident
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' ' Hfw e,
»Wiederaufbau“: Falsches Framing QW

Die Grundidee des Fonds liuft darauf
hinaus, dass die Mitgliedstaaten Wieder-
aufbau- und Reformpliine vorschlagen,
die dann von der EU-Kommission gebil-
ligt werden. IThr Heimatland soll am
meisten Geld erhalten. Konnen Sie Bei-
spiele fiir Programme nennen, die Ita-
lien in Briissel vorschlagen konnte?

Wenn Sie nach
Beispielen in Italien fragen, fallt mir vieles Paolo Gentiloni

ein. Das reicht von der Reform der Zivil- EU-Kommissar fiir Wirtschaft und Wéhrung

gcrlchlslita]‘kml“blsnzur F_Drderung von Inves- sowie fiir Steuern und Zollunion
titionen in ,griine” Projekte.

Quelle: F.A.Z., 8. Juni 2020, S. 17 (Interview: ,Konjunkturpaket wird ganz Europa helfen®)
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: Hfw s,
Letzte Rettung: Corona-Krise J

Italien:

Drei Milliarden Euro fir
Alitalia aus dem Hilfspaket
zur Abfederung der
Corona-Krise

N T R T

.\
D v— Mgl

Quelle: https://www.airliners.de/italienische-regierung-milliarden-euro-alitalia/55339
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Subsidies inside dw b
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Offene Flanken der Industriepolitik dw

Relevantes Wissen ist nicht zentralisierbar.

Opportunitatskosten sterben nicht aus.
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Strategische Industriepolitik dw

Neuaufguss des Merkantilismus/Autarkiedenkens
(,,Nationale Champions“/,technologische Souveranitat”)

4

Gefahr der Systemdeformation
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Soziale Marktwirtschaft vs. Interventionismus

Soziale Marktwirtschaft

Verfassung

Demokratlscher Staat

Regulierung

Schutz < 7
Wettbewerb -

Marktwirtschaft

Interventionismus

Verfassung

(Demokratischer) Staat

Einfluss

Wettbewerb

Interventionen

(Markt-) Wirtschaft
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Zwangsmittel
in Reichweite
privater
Akteure
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Offene Markte und offene Gesellschaft
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Soziale Koordinationssysteme

Organization (Taxis)
» Atavistic instincts
= Solidarity, altruism, commons

= Hierarchy, aggression against
outsiders

= Social warmth
(stabilizing small groups)

» Constructivist rationalism
» Methodological collectivism

Radical simplification

Socialist community
(Historical determinism, design)

’M KIEL INSTITUTE FOR

Spontaneous Order (Cosmos)

» Abstract rules
= Private property, contracts, reputation
= Competition, exchange with foreigners

= Social division of knowledge
(coordinating anonymous societies)

» Critical rationalism
» Methodological individualism

Accepting complexity

Open society
(Evolution, self-organization)
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THE WORLD ECONOMY

Key abstract rules in the market economy d‘” s

= Respect for private ownership (property rights)
" Free choice of trading partner (worldwide)
= Accepting pecuniary external effects (= competition)

= Accountability (socially functional wealth positions)

= Pattern prediction only
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Offene Markte durch unilateralen Freihandel J

= Gleichbehandlung aller in- und auslandischen Unternehmen
= Abbau der Zollmauern (unabhangig vom Ausland)

= GroRtmogliche Anerkennung auslandischer Standards

" Ausbeuten auslandischer Subventionen

= Marktgetriebene Innovationen/Technologien

* Globale Umweltgliter: Grenzausgleich

= Setzt heimische Wirtschaft unter maximalen Wettbewerbsdruck

= Schiitzt die innere Wettbewerbsordnung (Leistungs- statt
Machtrenditen)
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