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Frithjahrsprognose des IfW Kiel dw
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Euroraum Deutsche Wirtschaft — Mittelfristprojektion

fir Deutschland
im Fruhjahr 2022

Weltwirtschaft
im Frahjahr 2022

im Frihjahr 2022 & = A im Frahjahr 2022

Verlangsamte Expansion Kriegsschock lastet Erholung gefahrdet Neue Risiken fur
bei hoher Inflation auf Erholung — Preisdruck hoch das Potenzialwachstum
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Friihjahrsgutachten (Gemeinschaftsdiagnose) @w e

Frohjahr 2022

Von der Pandemie zur Energiekrise —
Wirtschaft und Politik im Dauerstress

Von der Pandemie zur Energiekrise —
Wirtschaft und Politik im Dauerstress
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Abfolge exogener Schocks (2020 bis 2022)

Nachfrage-
seite

Kaufkraftverlust,
Exportwegfall,
Unsicherheit

Krieg in der Ukraine
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Erste Wellen |r

COVID-19 Pandemie

(Lockdowns) ;

Massive
Politikreaktion,
Aufgestaute
Kaufkraft

Interaktion
(interruptiv,
nicht disruptiv)

Lieferketten-
probleme
(Engpdisse,
Diskrepanzen)

' KIEL INSTITUTE FOR
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Omikronwelle
(Arbeitsstunden)

Angebots-
seite

f Lieferkettenstress,
} Substitutionsdruck



Grof3e Rezession vs. Corona-Krise

Globale Kapazitatsauslastung

== Dispersion (rechte Skala) e K apazitdtsauslastung

Prozent
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2021

- 1,0

0,0

- -2,0
2022

Quartsdaten, saisonbereinigt. Kapazitatsauslastung in der Industrie, 37 Lander, gewichtet nach Kaufkraftparitaten; DispersionsmaR: Abweichung vom Mittelwert in Standardabweichungen.
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Deutsche Wirtschaft in schwierigem Fahrwasser dw

= Postpandemische Auftriebskrafte
= Nachwehen der Corona-Krise (Lieferkettenstress)

= Schockwellen infolge des Kriegs in der Ukraine

= Basisszenario: Erholung gedampft, behilt aber die Oberhand
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Dampfer im Erholungsprozess

Bruttoinlandsprodukt

mmm \eranderung (rechte Skala) Niveau
115 - 2015=100 Prozent_ 10,0
- 75
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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ifw
= Prognoserevision fur 2022

» Unglnstiger Pandemieverlauf
im Winterhalbjahr 2021/2022

» Bremseffekte durch Krieg in der
Ukraine

» 2021: Biontech-Effekt (0,5 ppt)

= Weiterhin starke Auftriebskrafte

» 200 Mrd. Euro aufgestaute
Kaufkraft bei Konsumenten

» 100 Mrd. Euro
Auftragstiberhang in der
Industrie
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Gesamtwirtschaft driftet in die Uberauslastung dw

4 = Lieferengpasse
, konnten Kapazitats-
auslastung in
0 Umfragen verzerren
2 = Aber: Auch schon
N ausgepragte
Arbeitskrafte-
e knappheit auf
N | breiter Front
o1 s Abweichung des BIP vom Produktionspotenzial }
ifo Kapazitétsauslastung Gesamtwirtschaft -
12 4
2007 2010 2013 2016 2019 2022
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Riickschlag fiir die Industrie in 2022-Q2, Hfwe s,
kontaktintensive Dienstleister ziehen an NS

2021 2022 2023 ‘
2021 | 2022 | 2023
I i i ‘ IV I i ‘ 1] ‘ v I il ‘ ] ‘ v ‘

Veréinderung gegeniiber dem Vorquarial' Voréindorung gg. dom

Vorjahr®
Bruttoinlandsprodukt 47 22 17 03 o1 o7 16 09 07 07 05 04 29 27 31
darunter:
Bruttowertschipfung der Wirtschaftsbereiche 09 1,6 22 09 0,1 07 16 09 07 07 0,5 04 29 24 31
darunter:
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe -1, 0,6 -16 18 1,1 -14 23 18 1,6 14 07 05 41 19 51
darunter:
Verarbeitendes Gewerbe 08 -09 -1,7 19 08 -8 25 20 18 15 08 05 47 14 54
Energieversorgung, Wasserversorgung u. A. =27 1,1 -07 12 30 05 15 1,0 038 06 0,5 05 0,6 52 32
Baugewerbe 46 23 =30 16 25 02 1,0 0,5 04 04 04 04 -05 32 14
Handel, Verkehr, Gastgewerbe -24 22 59 -16 | 12 23 20 08 05 05 04 03 30 38 31
Information und Kommunikation =03 04 16 19 0,1 09 08 0,5 05 05 05 05 34 35 22
Finanz- und Versicherungsdienstleister =11 1,2 10 04 0,2 0, 03 0,2 01 01 0,1 0,1 03 1,0 05
Grundstiicks- und Wohnungswesen 03 03 1,1 03 0,1 03 02 0,2 02 02 02 02 09 07 08
Unternehmensdienstleister 0,6 35 42 09 0,0 05 15 1,0 08 05 05 05 5,6 35 31
Gffentliche Dienstleister =02 41 33 -39 0,0 18 13 07 05 05 04 04 32 17 26
Sonstige Dienstleister 29 -0 139 100 | -25 6,0 6,0 1,0 08 08 05 05 09 4 6,8
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Ruckkehr des privaten Verbrauchs:
Verschoben, gedampft, aber immer noch kraftig &

Private Konsumausgaben

== Veranderung (rechte Skala) Niveau
114 - 2015=100 Prozent 125
112 1 - 10,0
110 - 75
108 -

- 5,0
106 -
104 - 25
102 - 0,0
100 - - -2,5
98 - 78 - -5,0
96 - ’

- -7,5
94 - (Herbst)
92 - Iy - -10,0

i - -12,5
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Einkommen der pr. Haushalte

monet. Sozialleistungen
—\/erfligbares Einkommen

- \Jasseneinkommen

10 -

o N A O ©

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Jahresdaten, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Inflationsdruck auf breiter Basis

Verbraucherpreise

== Veranderung (rechte Skala) Niveau
125 - 2015=100 Prozent 125
- 10,0
120 -
- 75
115 - 50
110 25
- 0,0
105 -
- -2,5
14| [o5] [31] [61] [28]
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Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Verbraucherpreise ohne Energie

== Veranderung (rechte Skala) Niveau

125 - 2015=100 Prozent 75

120 - - 5,0

115 - 25

110 - - 0,0

105 -+ - -2,5
[15] [21] [23] [B9] [8a]

100 -5,0
I LV Y TV T AV 1 AV 1 11 AV I O | O [ RV

2019 2020 2021 2022 2023

Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegenuber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Staatlicher Finanzierungssaldo dw TS

in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt bzw. Produktionspotenzial, Prozent

EU-Methode' Meodifizierte EU-Methode (MODEM)'

2021 2022 2023 2021 | 2022 2023

Gesamistaatlicher Finanzierungssaldo =37 -14 - 0,7 =37 -14 - 0,7
— Konjunkturkomponente? -13 0,6 0,2 -14 06 04

= konijunkturbereinigter Finanzierungssaldo -24 08 09 -23 -08 -1,1

— Einmaleffekte® 0,0 04 00 0,0 04 0,0
= struktureller Finanzierungssaldo -24 -1,1 09 -23 -11 -1,1

+ Zinsausgaben 0,6 0,6 05 0,6 0,6 05

= struktureller Primérsaldo -138 06 04 -17 0,6 0,6
Verdnderung des strukturellen Primirsaldos gegeniiber dem Vorjahr 0,2 12 02 0,2 11 0,0
Nachrichtlich: struktureller Finanzierungssaldo in Mrd. Euro 864 —429 =37 834 437 —47

! Fiir eine Erlduterung der EU-Methode und der modifizierten EU-Methode vergleiche Kapitel 3.
! ﬁefsthnet mit einer Budgetsemielastizitdt von 0,504.
* Ubernahme von Portfolios der HSH-Nordbank, Zahlungen an die Nord LB, Strafzahlungen von Automobilkenzernen, Zohlungen von TollCollect an den Bund, Gerichtsurteile.

Anmerkung: Gesamtstaatlicher Finanzierungssaldo in Relation zum Bruttoinlandsprodukt. Einmaleffekte, Zinsausgaben, Konjunkturkomponente, konjunkturbereinigter Finanzierungssaldo, struktureller Finanzierungssaldo und
struktureller Primdrsaldo in Relation zum Produktionspotenzial.
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Zur Wirtschaftspolitik J

Energiekrise: Reale Knappheiten

Entlastung in der Breite nicht moglich,

verstarkter Preisauftrieb
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Mittelfrist: Arbeits- und Produktionspotenzial dw TR

Potenzielles Arbeitsvolumen und Komponenten

= Arbeitszeit
3 Partizipation
e Arbeitsvolumen

0.8 - Prozent(punkte)

0,6 []

0,2 A /

04 ___/__

0,0 A

0,2 -

0,4

0,6 -

-0,8

C=NAWRU

Emm Erwerbsbevélkerung

Projektion

2005 2010

Jahresdaten, Vorjahresveranderung (Arbeitsvolumen)
und Wachstumsbeitradge (Komponenten).

2015

2020

2025

Produktionspotenzial und Wachstumsfaktoren

2,0

1,5 A

1,0 4

0,5 A

0,0 -

-0,5

- Prozent(punkte)
CTFP [Kapital EEEArbeit e=pPotenzial
\

’
/ N

-] /

T IN_/ W\ -
a imigs I \\~

Projektion
2005 2010 2015 2020 2025

Jahresdaten. Produktionspotenzial: Veranderung ggu. Vorjahr in Prozent;
Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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The Great Demographic Reversal 1w e,
(Goodhart/Pradhan) &

Life Cycle Labour Income and Consumption Dependency Ratio (per 100)
1.5

1.25
1
0.75
0.5

0.25

40
1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
= AE Labour Income - AE Consumption

EM Labour Income e EV] CONSUMption —\World ~———AE Developing Less Developed

Source: M. Pradhan, Kieler Konjunkturgesprache, Autumn 2021.
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Dekarbonisierung dw SRR oo

Massiver Investitionsbedarf

(im Wesentlichen substitutiv, nicht additiv)
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Mittelfristige Inflationsrisiken dw

Demografie + Dekarbonisierung: Kapitalverknappung

Geldpolitik: Fiskalische Dominanz

L

Druck auf die Preisventile
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GD Friihjahr 2022: Sonderthema dw e

Dekarbonisierung und Produktionspotenzial
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Vorgehensweise J
1) Emissionen: Bestandsaufnahme und Ziele

2) Kapitalstock: Substitutive vs. additive Investitionen

3) Energie als Produktionsfaktor: Energiesparender technischer Fortschritt

Ergénzend: Methodenpapier
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Treibhausgasemissionen fw s,

Mill. Tonnen CO,-Aquivalente &

400 T

Historisch’ Zielpfade? bis 2030
(Klimaschutzgesetz)

350 +

300 +

250 +

200 +

150

100

50

Netto-Treibhausgas-
Neutralitét bis 2045

04 : : _
2010 2015 2020 2025 2030

—

2045 2050

e Energiewirtschaft Industrie e Gebdude Verkehr Landwirtschaft Abfallwirtschaft und Sonstiges

" Historie mit auBerordentlichem Corona-Schock in 2020. ! Tielpfade nach KSG mit jihrlich festgelegten Sektoremissionszielen. ? Aushlick auf Netto-Treibhausgasneutralitit laut KSG — konkrete Zielpfade ausstehend.

KOOTHS | Mit mehr Geld (fiir Klimaschutz) die Preise senken? 21




THE WORLD ECONOMY

° ° ° ° ’ KIEL INSTITUTE FOR
BIP, Energieeinsatz und CO,-Emissionen J

(a) Wirtschafisleistung, Energieverbrauch und Emissionen (b) Kaya-Zerlegung der CO,-Emissionen
Index
1990 = 100 Verénderungsrate in %
160 T 47
140
2
120
0 . L/
100
80 2 14
60
4 4
40 F——  ondsoroduld m Reales Brutioinlandsprodukt
éu ?s ruffoinlandsprocu S B Energie/Bruttoinlandsprodukt
s Primirenergieverbrauch N -6 T+ .
20 + -~ CO;/Energie
CO,
- b ©CO
== =  Emissionsziele ?
0 L T L S S R 8+

1965 - 1970 - 1980 - 1990 - 2000 - 2010 - 2019 -

9 Q ) AT e} o zl N H S ) ]
o B T A &7 & S N N +
A \q'\ \q'\ RO SIC SRR PN (Pq’ 1970 1980 1990 2000 2010 2019 2030

AR P
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Kapitalstock: Struktur und Abginge d‘” ECR Lonow

a ange vom Anlagevermogen im Jahr in Relation zum nteile der Vermogensarten am Bruttoanlagevermogen
Abgéng Anlag gen im Jahr 2020 in Relati b) Anteile der V g B lag og
Bestand am Jahresende 2019 in % im Jahr 2020 in %
10 1
8 +
\.
4 1 §
2 4 §
.l B N
B Qo o - &
%556‘\ ‘9&0 .boba S° & o"‘og o
& & & cf‘% ~ & <9 EWohnbauten m Hochbauten (Nichtwohngebdude)
o \(\(\ s & &
¥ < \(\@\0 (_Joo" (@0‘) é}g}\g Tiefbauten (Sonstige Bauten) & Maschinen und Gerdte’
S S
T & & B Fahrzeuge Geistiges Eigentum
& .'\\00\) w
E}\\0°° <@ B Nutztiere und Nutzpflanzungen
2
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Szenarien: Vorzeitige Abginge dw AR

Veranderung der Abgangsquoten gegenlber 2020; Kapitalstock-/Potenzialeffekt nach 10 Jahren

= Szenario 1 = Szenario 2
» Wohnbauten: +10 % » Wohnbauten: +10 %
» Nichtwohnbauten: +10% » Nichtwohnbauten: +10%
» Tiefbauen: +10 %
» Ausrustungen: +10 %
» Geistiges Eigentum: +10 %
» (J-Abgangsquote: +0,1 ppt » J-Abgangsquote: +0,3 ppt
= Kapitalstock: -1,5% = Kapitalstock: -3,0 %
= Produktionspotenzial: -0,5 % = Produktionspotenzial: -1,1 %

KOOTHS | Mit mehr Geld (fur Klimaschutz) die Preise senken? 24



Energie als Produktionsfaktor

= CES-Produktionsfunktion

Yr = F(Az»KraL%_a:AEtEt) =1(1-

A, Arbeits- und kapitalsparender technischer Fortschritt
K, Kapitalstock

L, Arbeitsvolumen

A,, Energiesparender technischer Fortschritt

E, Energie

' KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

gt L =
V)AKSLT) € +y(AgpEy) €

€=0,02  Substitutionselastizitit zwischen dem Einsatz von
K, und L, gegeniiber E,

y=0,023 Anteilsparameter

a=0,35 Produktionselastizitdt fiir K (1-a fiir L,)
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Energie: Preise, Ausgaben, techn. Fortschritt (USA) dw T

(a) Energieausgaben in Relation zum Einkommen, USA (b) Energiesparender technischer Fortschritt, USA
Index 1973=100

% Index
BT T 45 400 T
6T + 35 300 +
4 + + 25 200 +
2 + + 1,5 100 - ©
Y.,»»
" Erster Olpreisschock
0 t + + + t t + t t t t t t # 0,5 0 t $ t $ t $ t t 4 $ $ $ 4 {
QS o) Q o) Q \e] O o) Q \e) O H Q ) Q Q o) O o) Q \e) QO e} Q \e) QO \2) Q ) Q
\) el \9 o A\ NS N Q Q Q O N N \2) \e] \ o \ \ N N QA Q O O N N
I G LI L AR AR L L A D P q,Qq' AN SN AN P E N M P\ S QO q,Qq'
wn Energieausgaben (linke Skala) ~ sw Preisindex fossile Energie (rechte Skala) Energiesparender technischer Fortschritt fir fossile Energien
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Energie: Preise, Ausgaben, techn. Fortschritt (DE)

(c) Energieausgaben in Relation zum Einkommen, Deutschland

% Index
BEE T 4,5
6 T + 3,5
4 + + 2,5
2 + + 1,5
0 + + + t } t 1 } t + t t + # 0,5
8] 5 S hot Q \=} S \e) Q ") S » Q ) Q
\*) o 1) 1 Ne) ) Q Q N O ™ N
RGN CHPC L SN AR AP LG ARG LN Lt S
Energieausgaben (linke Skala) s Preisindex fossile Energie (rechte Skala)

’ KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

(d) Energiesparender technischer Fortschritt, Deutschland
Index 1973=100

400 T

0 L 4 4 I i I 4 " 4 i 4 "
y t 1 T 1 T T t t t y t

i
1

O 5 ® O O 9 S b N b 6 0 O O
B IR N SR AR ARSI R LR S ,Lép & S S

Energiesparender technischer Fortschritt fir fossile Energien

s Energiesparender technischer Fortschritt inkl. Nuklearenergie und Emeuerbare
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Fossiler Energieeinsatz in DE: Projektion

KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

M

Mrd. Btu
6 T T 6
)
9 Kohle |
(G015
4 +4
3 - T 3
\
\\
2 c--—_::-‘ T 2
‘ﬁ~~ 4
1+ Se T
~
0 | B S e e s s e e S S S e S S e S S S S S e S e S e e S e e e e S ———t—————— 0
1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025 2028
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Nicht-fossiler Energieeinsatz in DE: Szenarien dw THEWORLD ECOROnY

Mrd. Btu

5 -5
= N uklearenergie
4 = Erneverbare Energien (Basisszenario) 24 4
== Erneverbare Energien, doppelt so schneller Ausbau (Alternativszenario 1) / ’
Erneuerbare Energien, halb so schneller Ausbau (Alternativszenario 2) ,,
3+ ’ >T 3
s’ =
7 -
7 ot
-
2 + e’ =00
1 + + 1
-~
= - -
)
0 i i i . J 4 4 'l 1 L d Ik i . L i 1 W e . d J. v . . L J ' d d . . d d b Am A L l e d o d i ¢ . d 1 d d d ' | P R . 0
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T g T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T Ll Ll T T T T . R B i IS

1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025 2028
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Wirtschaftsleistung und Potenzialpfade: Szenarien dw

130 +

’d

-
120 + P
-
-
-~
-
]]0-- "I-—-—_‘—-—
’—_ -—
’/
100 + -
90 + Rl P
w0 -__/
70 i f ¢ : : + +
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

e Bryttoinlandsprodukt
== == Bisherige Projektion bzw. starker Anstieg der Rate des energiesparenden technologischen Fortschritts
= = = = Fnergieverbrauch sinkt nicht, kein Anstieg der Rate des energiesparenden technologischen Fortschritts

= = == = Kein Anstieg der Rate des energiesparenden technologischen Forischritts
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Implikationen

Rate des energiesparenden
technischen Fortschritts (ETF)

» 1973-2019: 2,7 %
» Wachstum bis 2030 gemal’

bisheriger GD-Projektion
= EE-Basisszenario: 5,6 %
= EE-Alternativszenario 1: 4,7 %
= EE-Alternativszenario 2: 6,1 %

' KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

Anstieg des Produktionspotenzials
bis 2030

= EE-Basisszenario: +10 %
= Ohne ETF-Anstieg: -15%
= Ohne Dekarbonisierung: +25 %
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Diskussion

Prof. Dr. Stefan Kooths

Direktor
Forschungszentrum Konjunktur und Wachstum

T +49 431 8814-579
M stefan.kooths@ifw-kiel.de

u @StefanKooths

n u @kielinstitute

www.ifw-kiel.de



: . : R W s s,
Adlerblick auf 6konomische Aktivitat J

Aufkommen Gesamtwirtschaftliches Giiterkonto Verwendung

Produktionswert Vorleistungen
(zu Marktpreisen)

Letzte Verwendung

= Letzte inlandische Verwendung

BIP
BIP

» Konsum
(privat und &ffentlich)

» Bruttoninvestitionen
(privat und &ffentlich)

Importe
= Exporte

BIP = Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen
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Definitionen # Kausalitat

Aufkommen Gesamtwirtschaftliches Giiterkonto Verwendung

Vorleistungen
(= arbeitsteilige Produktionsstruktur)

Produktionswert
(= produktive Aktivitat im Inland)

PW+Im=V+C+I1+Ex
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THE WORLD ECONOMY

e e 0 o, oo , KIEL INSTITUTE FOR
Definitionen # Kausalitat J

Aufkommen Gesamtwirtschaftliches Giiterkonto Verwendung
Vorleistungen Vorleistungen
(= arbeitsteilige Produktionsstruktur) (= arbeitsteilige Produktionsstruktur)

Konsum
(= letzter Zweck des Wirtschaftens)

Bruttoinlandsprodukt
(= heimische Wertschopfung) Bruttoinvestitionen
(=> heimischer Kapitalstockaufbau)

BIP = C+I1+Ex-Im
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Wirtschaftliche Entwicklung in der langen Frist dw

BIP
A

Wirtschaftliches Wachstum
(Anstieg der Produktionsmdglichkeiten)

> Zeit
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Wirtschaftliche Entwicklung in der kurzen Frist dw

BIP

—

tatsachliche Produktion |:> Konjunkturschwankungen
(Anderung der Kapazitatsauslastung)

> Zeit
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Konjunkturzyklen

BIP
A

Abkiihlung

Rezession

Erholung

| Uberauslastung

Unterauslastung

' KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

tatsachliche Produktion

Negativer Zusammenhang zwischen
Auslastungschwankungen und
Wachstumspfad

Stabilisierungspolitik

> Zeit
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