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Deutsche Wirtschaft in schwierigem Fahrwasser J

= Postpandemische Auftriebskrafte
= Nachwehen der Corona-Krise (Lieferkettenstress)

= Schockwellen infolge des Kriegs in der Ukraine

= Erholung gedampft, behalt aber die Oberhand
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Dampfer im Erholungsprozess dw

Bruttoinlandsproduk = Prognoserevision fir 2022

mmm VVeranderung (rechte Skala) Niveau . . .

Lig _ 2015-100 Prozent o » Ungunstiger Pandemieverlauf
75 im Winterhalbjahr 2021/2022

110 - 50 » Bremseffekte durch Krieg in der

oo BN\ N M——Zhnana,, Ukraine
28 = Weiterhin starke Auftriebskrafte

100 - ra - 5.0 » 200 Mrd. Euro aufgestaute

(He;bst) e Kaufkraft bei Konsumenten
95 + - -10,0

3 » 100 Mrd. Euro
- -12,5 . .
o 2] [e] [29] "[az] [8a] ] * Auftragsiiberhang in der
Lo |v|| Im |v|| Im |v|| I |v|| nomv| Industrie
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Gesamtwirtschaft driftet in die Uberauslastung dw

4 = Lieferengpasse
, verzerren Umfragen
zur Kapazitats-
0 auslastung ...
2 = ... aber bereits
N ausgepragte
Arbeitskrafte-
e knappheit auf
N | breiter Front
ol = Abweichung des BIP vom Produktionspotenzial }
ifo Kapazitétsauslastung Gesamtwirtschaft -
12 4
2007 2010 2013 2016 2019 2022
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Verbraucherpreise

== Veranderung (rechte Skala) Niveau
125 - 2015=100 Prozent 125
- 10,0
120 -
- 75
115 - 50
110 - 25
- 0,0
105 -
- -2,5
14| [o5] [31] [61] [28]
100 -5,0
[ 1 | Y | 11 Y2 | 11 V2 A R 1 1 A VA I B | R | AV
2019 2020 2021 2022 2023

Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).

THE WORLD ECONOMY

Phantomeinkommen = Inflationsdruck dw

Verbraucherpreise ohne Energie

=== Veranderung (rechte Skala) Niveau
125 - 2015=100 Prozent
120 - -
115 - -
110 - -
105 -+ F
[15] [21] [23] [Be] [B1]
100
I L V1 AV TV AV T 1 V2 [ 11 AV I O | O [ RV
2019 2020 2021 2022 2023

7,5

5,0

2,5

0,0

Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegenuber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Staatlicher Finanzierungssaldo dw

in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt bzw. Produktionspotenzial, Prozent

EU-Methode' Meodifizierte EU-Methode (MODEM)'

2021 2022 2023 2021 | 2022 2023

Gesamistaatlicher Finanzierungssaldo =37 -14 - 0,7 =37 -14 - 0,7
— Konjunkturkomponente? -13 0,6 0,2 -14 06 04

= konijunkturbereinigter Finanzierungssaldo -24 08 09 -23 -08 -1,1

— Einmaleffekte® 0,0 04 00 0,0 04 0,0
= struktureller Finanzierungssaldo -24 -1,1 09 -23 -11 -1,1

+ Zinsausgaben 0,6 0,6 05 0,6 0,6 05

= struktureller Primérsaldo -138 06 04 -17 0,6 0,6
Verdnderung des strukturellen Primirsaldos gegeniiber dem Vorjahr 0,2 12 02 0,2 11 0,0
Nachrichtlich: struktureller Finanzierungssaldo in Mrd. Euro 864 —429 =37 834 437 —47

! Fiir eine Erlduterung der EU-Methode und der modifizierten EU-Methode vergleiche Kapitel 3.
! ﬁefsthnet mit einer Budgetsemielastizitdt von 0,504.
* Ubernahme von Portfolios der HSH-Nordbank, Zahlungen an die Nord LB, Strafzahlungen von Automobilkenzernen, Zohlungen von TollCollect an den Bund, Gerichtsurteile.

Anmerkung: Gesamtstaatlicher Finanzierungssaldo in Relation zum Bruttoinlandsprodukt. Einmaleffekte, Zinsausgaben, Konjunkturkomponente, konjunkturbereinigter Finanzierungssaldo, struktureller Finanzierungssaldo und
struktureller Primdrsaldo in Relation zum Produktionspotenzial.
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Wachstumsschwache voraus

Potenzielles Arbeitsvolumen und Komponenten

0,8

0,6

0,4

0,2

0,0

= Arbeitszeit = NAWRU 20
C—JPartizipation = Erwerbsbevoélkerung '
e Arbeitsvolumen
7 Prozent(punkte) - -
| — [ n B 15
| s
1 [ ;/ il 1,0
0,5
i 0,0
Projektion
————— 0.5
2005 2010 2015 2020 2025

Jahresdaten, Vorjahresveranderung (Arbeitsvolumen)
und Wachstumsbeitradge (Komponenten).
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Produktionspotenzial und Wachstumsfaktoren

- Prozent(punkte)
CTFP [CKapital EEEArbeit e=pPotenzial

] 2
’
/ N

-] /

M IN_/ W\ -

a igigt I \\~
Projektion
2005 2010 2015 2020 2025

Jahresdaten. Produktionspotenzial: Veranderung ggu. Vorjahr in Prozent;
Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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Mittelfristige Inflationsrisiken dw

Demografie + Dekarbonisierung: Kapitalverknappung

Geldpolitik: Fiskalische Dominanz

L

Druck auf die Preisventile
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Handelsliberalisierung J

= Spezialisierungsgewinne vs. Reale Einkommen in Deutschland und Gewinne
Autarkie (Versorgungssicherheit) durch internationalen Handel
. . e 1 000 Euro je Einwohner
= Makrookonomische Volatilitat 35
» Sektorale Schocks 30
= Volatilitat steigt 25 -
» Landerspezifische Schocks 20
= Volatilitat sinkt 15 |
(quantitativ bedeutender) .
= Diversifizierung: Welthandel als 5 -
Produktionsausfallversicherung 0-
199092 94 96 98 00 02 04 06 08 10 122014
|

Notfallversorgung: Bevorratung

B Einkommen (ohne Handelsgewinne) Handelsgewinne?

Quelle: SVR (2017), S. 327.
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EU-AuRenhandel mit COVID-19-Giitern (2019) dw .

Handelspartner Zulieferer-Lander
Anteil in % Anzahl der Produkte
125 - -
China L '
. 100 -
Schweiz _
- 75
Vereinigtes 42
Konigreich I
. 50
A
. 25 4
Rest der 16
Welt 8 .
T T T T T 1 0 '|—- T T T T T T 1
0 10 20 30 40 50 0-14 15- 30- 60- 90- 120- >=150

29 59 89 119 149

M Exporte Importe . }
Anzahl der Zulieferer-Lander

Quelle: SVR (2020), S. 200.
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COVID-19-relevante Medizinprodukte pfwe i,
Quelle: SVR (2020), S. 200 f. k
= EU-27

» 81 Prozent der Guter aus mind. 30 verschiedenen Landern

» China zu 95 Prozent als Lieferant beteiligt, ...

» ... aber jeweils mind. 13 Bezugsquellen aus anderen Landern

= Arzneimittelimporte Deutschlands
» 72 Prozent aus EU-Landern
» 0,8 Prozent aus China und Indien insgesamt

= Hohe Diversifizierung, geringe Abhangigkeit
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Resilienz e ]

Vermeidung der Abhangigkeit von einzelnen Landern ...

... auch von dem eigenen

KOOTHS | Konjunkturausblick in fragilen Zeiten: Deglobalisierung und Merkantilismus als Treiber einer neuen Weltordnung? 14



Neomerkantilismus: Hfwe s,
Interventionismus im Doppelpack &

Protektionismus + Industriepolitik

(nicht erst seit der Corona-Pandemie)
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Alter Wein in neuen Schldauchen J

Protektionismus

,,O0konomische Souverianitit”
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EU-Hilfsprogramme: Einfallstor fiir Industriepolitik Q

,Mit den landerspezifischen
Empfehlungen, die die EU-
Kommission [...] gibt, kdbnnen
wir Impulse setzen,
Industriezweig flr
Industriezweig.”

Thierry Breton

EU-Binnenmarkt-Kommissar
Quelle: F.A.Z., 22. Mai 2020 (Interview: ,Alte Zwistigkeiten hintanstellen®)
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Technokraten- vs. Konsumentensouveranitat d"
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Neomerkantilismus

Was bedeutet die Corona-Krise fiir die
Globalisierung, die Abhdngigkeit von
Importen, internationalen Lieferketten?
Wir miissen die notigen Schliisse aus der
Krise ziehen. Wir diirfen nicht naiv sein
und mussen kunftig die zentralen Produk-
te, die wir fur die Gesundheit, aber auch
unsere Industrieproduktion brauchen,
wieder in Europa produzieren. Es ist
doch absurd, wenn wir die Maschinen her-

Quelle: F.A.Z., 18. April 2020 (Interview: ,Herausforderung dieser Generation®)

’ KIEL INSTITUTE FOR
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&

stellen, mit denen dann China die hier so
dringend benotigten Masken produziert.
Wenn wir nach der Corona-Krise wieder
zum ,business as usual® zurtickkehren,
wire das ein grof3er Fehler. Wir miissen
unsere Industrie neu aufstellen, unabhan-
giger werden, kein Protektionismus, aber
mehr Produktion in Europa. Die EU muss
autonom sein, nicht aber autark.

Charles Michel
EU-Ratspradsident
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yWiederaufbau“: Falsches Framing d‘”

Die Grundidee des Fonds liuft darauf
hinaus, dass die Mitgliedstaaten Wieder-
aufbau- und Reformpliine vorschlagen,
die dann von der EU-Kommission gebil-
ligt werden. IThr Heimatland soll am
meisten Geld erhalten. Konnen Sie Bei-
spiele fiir Programme nennen, die Ita-
lien in Briissel vorschlagen konnte?

Wenn Sie nach
Beispielen in Italien fragen, fallt mir vieles Paolo Gentiloni

ein. Das reicht von der Reform der Zivil- EU-Kommissar fiir Wirtschaft und Wéhrung
oerichtsbarkeit bis zur Forderung von Inves- sowie fiir Steuern und Zollunion

titionen in ,griine” Projekte.

Quelle: F.A.Z., 8. Juni 2020, S. 17 (Interview: ,Konjunkturpaket wird ganz Europa helfen®)
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Letzte Rettung: Corona-Krise J

Italien:

Drei Milliarden Euro fir
Alitalia aus dem Hilfspaket
zur Abfederung der
Corona-Krise

N T R T

=
D v— -~ Migla

-

Quelle: https://www.airliners.de/italienische-regierung-milliarden-euro-alitalia/55339

KOOTHS | Konjunkturausblick in fragilen Zeiten: Deglobalisierung und Merkantilismus als Treiber einer neuen Weltordnung?



: : .. W s,
Strategische Industriepolitik J

Neuaufguss des Merkantilismus/Autarkiedenkens
(,,Nationale Champions“/,technologische Souveranitat”)

4

Gefahr der Systemdeformation
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Ordoliberalismus vs. Interventionismus

Ordoliberale Ordnung

Verfassung

Demokratischer Staat

Regulierung

Schutz < 7
Wettbewerb -

Marktwirtschaft

Interventionismus

Verfassung

(Demokratischer) Staat

Einfluss

Wettbewerb

Interventionen

(Markt-) Wirtschaft
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Schocksequenz (2020 bis 2022) ]

COVID-19 Pandemie

Erste Wellen [~~~ T Omikronwelle
(Lockdowns) ; (Arbeitsstunden)
Massive | |nteraktion Lieferketten-
Nachfrage- Politikreaktion, P probleme Angebots-
seite Aufgestaute nicht disrupt'iv) (Engpdsse, seite
Kaufkraft Diskrepanzen)
Kaufkraftverlust, f f Lieferkettenstress,
Exportwegfall, y | Substitutionsdruck
Unsicherheit . . .
Krieg in der Ukraine

25
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