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Stabilitat d\d’%‘h‘h&%ﬂéﬂ%ﬁ’&y

Wirtschaften im Einklang mit den Moglichkeiten.

.

Intelligenter Umgang mit Knappheiten,

kein Nahren von Wohlstandsillusionen.
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Wirtschaftliche Entwicklung in der langen Frist dw

BIP
A

Wirtschaftliches Wachstum
(Anstieg der Produktionsmdglichkeiten)

> Zeit
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Wirtschaftliche Entwicklung in der kurzen Frist dw

BIP

—

tatsachliche Produktion |:> Konjunkturschwankungen
(Anderung der Kapazitatsauslastung)

> Zeit
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Frithjahrsprognose des IfW Kiel dw

KIELER KIELER KIELER KIELER
KONJUNKTUR- KONJUNKTUR- KONJUNKTUR- KONJUNKTUR-
BERICHTE BERICHTE BERICHTE BERICHTE

Euroraum Deutsche Wirtschaft — Mittelfristprojektion

fir Deutschland
im Fruhjahr 2022

Weltwirtschaft
im Frahjahr 2022

im Frihjahr 2022 & = A im Frahjahr 2022

Verlangsamte Expansion Kriegsschock lastet Erholung gefahrdet Neue Risiken fur
bei hoher Inflation auf Erholung — Preisdruck hoch das Potenzialwachstum

KOOTHS | Wirtschaftspolitik: Mehr Stabilitat wagen 5



Friihjahrsgutachten (Gemeinschaftsdiagnose) @w e

Frohjahr 2022

Von der Pandemie zur Energiekrise —
Wirtschaft und Politik im Dauerstress

Von der Pandemie zur Energiekrise —
Wirtschaft und Politik im Dauerstress

GEMEINSCHAFTS-
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Schocksequenz (2020 bis 2022) d‘” THEWORLD oo

COVID-19 Pandemie

Erste Wellen [~~~ T Omikronwelle
(Lockdowns) ; (Arbeitsstunden)
Massive | |nteraktion Lieferketten-
Nachfrage- Politikreaktion, P probleme Angebots-
seite Aufgestaute nicht disruptiv) (E.ngpdsse, seite
Kaufkraft Diskrepanzen)
Kaufkraftverlust, f f Lieferkettenstress,
Exportwegfall, y | Substitutionsdruck

Unsicherheit

Krieg in der Ukraine
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Grof3e Rezession vs. Corona-Krise

Globale Kapazitatsauslastung

== Dispersion (rechte Skala) e K apazitdtsauslastung

Prozent
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2021

- 1,0

0,0

- -2,0
2022

Quartsdaten, saisonbereinigt. Kapazitatsauslastung in der Industrie, 37 Lander, gewichtet nach Kaufkraftparitaten; DispersionsmaR: Abweichung vom Mittelwert in Standardabweichungen.
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Deutsche Wirtschaft in schwierigem Fahrwasser dw

= Postpandemische Auftriebskrafte
= Nachwehen der Corona-Krise (Lieferkettenstress)

= Schockwellen infolge des Kriegs in der Ukraine

= Basisszenario: Erholung gedampft, behilt aber die Oberhand
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Dampfer im Erholungsprozess

Bruttoinlandsprodukt

mmm VVeranderung (rechte Skala) Niveau
115 - 2015=100 Prozent_ 100
- 75
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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ifw
= Prognoserevision fur 2022

» Unglnstiger Pandemieverlauf
im Winterhalbjahr 2021/2022

» Bremseffekte durch Krieg in der
Ukraine
= Weiterhin starke Auftriebskrafte

» 200 Mrd. Euro aufgestaute
Kaufkraft bei Konsumenten

» 100 Mrd. Euro
Auftragstiberhang in der
Industrie

10
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Gesamtwirtschaft driftet in die Uberauslastung dw

4 = Lieferengpasse
, konnten Kapazitats-
auslastung in
0 Umfragen verzerren
2 = Aber: Auch schon
N ausgepragte
Arbeitskrafte-
e knappheit auf
N | breiter Front
o1 s Abweichung des BIP vom Produktionspotenzial }
ifo Kapazitétsauslastung Gesamtwirtschaft -
12 4
2007 2010 2013 2016 2019 2022
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Riickschlag fiir die Industrie in 2022-Q2, Hfwe s,
kontaktintensive Dienstleister ziehen an NS

2021 2022 2023 ‘
2021 | 2022 | 2023
I i i ‘ IV I i ‘ 1] ‘ v I il ‘ ] ‘ v ‘

Veréinderung gegeniiber dem Vorquarial' Voréindorung gg. dom

Vorjahr®
Bruttoinlandsprodukt 47 22 17 03 o1 o7 16 09 07 07 05 04 29 27 31
darunter:
Bruttowertschipfung der Wirtschaftsbereiche 09 1,6 22 09 0,1 07 16 09 07 07 0,5 04 29 24 31
darunter:
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe -1, 0,6 -16 18 1,1 -14 23 18 1,6 14 07 05 41 19 51
darunter:
Verarbeitendes Gewerbe 08 -09 -1,7 19 08 -8 25 20 18 15 08 05 47 14 54
Energieversorgung, Wasserversorgung u. A. =27 1,1 -07 12 30 05 15 1,0 038 06 0,5 05 0,6 52 32
Baugewerbe 46 23 =30 16 25 02 1,0 0,5 04 04 04 04 -05 32 14
Handel, Verkehr, Gastgewerbe -24 22 59 -16 | 12 23 20 08 05 05 04 03 30 38 31
Information und Kommunikation =03 04 16 19 0,1 09 08 0,5 05 05 05 05 34 35 22
Finanz- und Versicherungsdienstleister =11 1,2 10 04 0,2 0, 03 0,2 01 01 0,1 0,1 03 1,0 05
Grundstiicks- und Wohnungswesen 03 03 1,1 03 0,1 03 02 0,2 02 02 02 02 09 07 08
Unternehmensdienstleister 0,6 35 42 09 0,0 05 15 1,0 08 05 05 05 5,6 35 31
Gffentliche Dienstleister =02 41 33 -39 0,0 18 13 07 05 05 04 04 32 17 26
Sonstige Dienstleister 29 -0 139 100 | -25 6,0 6,0 1,0 08 08 05 05 09 4 6,8
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: . : W s,
Anstieg des gesetzlichen Mindestlohns J

Mindestlohn von 8,50 Euro 12 Euro
Arbeitnehmer
Betroffene Alle Betroffene Alle
(1)  |Zahl der Jobs (in 1000) 3974 37153 6200 39580
(2)  |Anteil an allen Jobs/Arbeitnehmern (%) 107 157
(3) |Bezahlte Arbeitsstunden je Woche (ohne Uberstunden) 19,2 30,6 23 299
(4)  |Arbeitsvolumen (Mill. Stunden) 340 51034 6254 53 531
(5) |Amei| am gesamten Arbeitsvolumen (%) 6,7 nz
(6)  |Stundenverdienst vor Einfihrung bzw. Erhéhung des Mindestlohns (Euro) 712 17,0 10,3 21,5
(7)  |Stundenverdienst nach Einfiihrung bzw. Erhéhung des Mindestlohns (Euro) 85 17,1 12,0 0,7
(8)  |Stundenverdienst (Verdnderung in %) [ (7) relativ zu (6) ] 18,1 05 16,2 09
(9) |Beschiftigungseffekt (Stellendquivalent, Verdnderung in 1 000) 297 —430
(10) davon: Jobs (Veriinderung in 1 000) —60 -143
(11) davon: Arbeitszeit (Stellendquivalent, Veréinderung in 1 000) 237 —287
(12)  |Beschiftigungseftekt (Veriinderung in %) [ (9) relativ zu (1) ] -15 -6,7
(13) | Lohnelastizitdit der Beschiftigung (inkl. Arbeitszeit) [ (12) relativ zu (8) ] 04 -04

= Kaitz-Index: 50 % = 60 % (EU-Vergleich: Mittelfeld = Spitzengruppe)
= Ohne Ausstrahleffekte auf hohere Lohngruppen
= Hohere Eingriffsintensitat (betroffenes AV), aber zugleich Anhebung der Minijob-Grenze
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: o i Ifw s s,
Arbeitsmarkt bleibt insgesamt stabil dw

Erwerbstatige Arbeitslose (BA)
== Veranderung (rechte Skala) Niveau == Veranderung (rechte Skala) Niveau
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Quartalsdaten, saisonbereinigt; Quartalsdaten, saisonbereinigt;
Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt). Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt).
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Ruckkehr des privaten Verbrauchs:
Verschoben, gedampft, aber immer noch kraftig &

Private Konsumausgaben

== Veranderung (rechte Skala) Niveau
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Einkommen der pr. Haushalte

monet. Sozialleistungen
—\/erfligbares Einkommen

= \Jasseneinkommen

10 -

o N A O ©

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Jahresdaten, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Inflationsdruck auf breiter Basis

Verbraucherpreise

== Veranderung (rechte Skala) Niveau
125 - 2015=100 Prozent 125
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Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Verbraucherpreise ohne Energie

=== Veranderung (rechte Skala) Niveau

125 - 2015=100 Prozent 75
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Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegenuber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Staatlicher Finanzierungssaldo dw TS

in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt bzw. Produktionspotenzial, Prozent

EU-Methode' Meodifizierte EU-Methode (MODEM)'

2021 2022 2023 2021 | 2022 2023

Gesamistaatlicher Finanzierungssaldo =37 -14 - 0,7 =37 -14 - 0,7
— Konjunkturkomponente? -13 0,6 0,2 -14 06 04

= konijunkturbereinigter Finanzierungssaldo -24 08 09 -23 -08 -1,1

— Einmaleffekte® 0,0 04 00 0,0 04 0,0
= struktureller Finanzierungssaldo -24 -1,1 09 -23 -11 -1,1

+ Zinsausgaben 0,6 0,6 05 0,6 0,6 05

= struktureller Primérsaldo -138 06 04 -17 0,6 0,6
Verdnderung des strukturellen Primirsaldos gegeniiber dem Vorjahr 0,2 12 02 0,2 11 0,0
Nachrichtlich: struktureller Finanzierungssaldo in Mrd. Euro 864 —429 =37 834 437 —47

! Fiir eine Erlduterung der EU-Methode und der modifizierten EU-Methode vergleiche Kapitel 3.
! ﬁefsthnet mit einer Budgetsemielastizitdt von 0,504.
* Ubernahme von Portfolios der HSH-Nordbank, Zahlungen an die Nord LB, Strafzahlungen von Automobilkenzernen, Zohlungen von TollCollect an den Bund, Gerichtsurteile.

Anmerkung: Gesamtstaatlicher Finanzierungssaldo in Relation zum Bruttoinlandsprodukt. Einmaleffekte, Zinsausgaben, Konjunkturkomponente, konjunkturbereinigter Finanzierungssaldo, struktureller Finanzierungssaldo und
struktureller Primdrsaldo in Relation zum Produktionspotenzial.
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Eckdaten d\” THE WORLD ECONOMY

2019 2020 2021 ‘ 2022 2023
Reales Bruttoinlandsprodukt’ 11 —4.6 29 27 31
Erwerbstiitige? (1 000 Personen) 45268 44898 44920 45454 45733
Arbeitslose (1 000 Personen) 2267 2695 2613 2293 21293
Arbeitslosenquote BA® (in %) 50 59 57 50 50
Verbraucherpreise'* 14 05 31 6,1 28
Lohnstiickkosten' 32 36 05 22 21
Finanzierungssaldo des Staates®
In Mrd. Euro 51,1 —145.2 -1325 52,2 279
In % des nominalen Bruttoinlandsprodukt 15 —43 =37 -14 07
Leistungsbilanzsaldo
In Mrd. Euro 2629 238,7 2653 2142 2458
In % des nominalen Bruttoinlandsprodukt 16 7,1 74 5,6 6,1
'eriinderung gegeniiber dem Vorjahr in % “Verbraucherpreisindex (2015 = 100)
"Inlandskonzept. *Im Inland entstandene Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmerstunde bezogen auf das reale Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstitigenstunde
* Arbeitslose in % der zivilen Erwerbspersonen (Definition gemaB Bundesagentur fiir Arbeit) “In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamirechnungen (ESVG 2010).
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Arbeits- und Produktionspotenzial dw

Potenzielles Arbeitsvolumen und Komponenten Produktionspotenzial und Wachstumsfaktoren
= Arbeitszeit = NAWRU
C—Partizipation == Erwerbsbevdlkerung 2,0 4 Prozent(punkte)
e Arbeitsvolumen
0.8 7 Prozent(punkte) R C—OTFP [Kapital EEEEArbeit e=Potenzial
0.6 - _ 1 B 1,5 - "

/ \

0.2 Y/ U i 100 L N
0,0 - L [T | L HH [
0,5 - B = L
-0,2 -
0.4 1 0,0 - I_I
-0,6 - L
Projektion Projektion
-0,8 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 _015 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2005 2010 2015 2020 2025 2005 2010 2015 2020 2025
Jahresdaten, Vorjahresveranderung (Arbeitsvolumen) Jahresdaten. Produktionspotenzial: Veranderung ggu. yorjahr in Prozent;
und Wachstumsbeitrage (Komponenten). Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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The Great Demographic Reversal 1w e,
(Goodhart/Pradhan) &

Life Cycle Labour Income and Consumption Dependency Ratio (per 100)
1.5

1.25
1
0.75
0.5

0.25

40
1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
= AE Labour Income - AE Consumption

EM Labour Income e EV] CONSUMption ——\World -———AE Developing Less Developed

Source: M. Pradhan, Kieler Konjunkturgesprache, Autumn 2021.
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Dekarbonisierung dw SRR oo

Massiver Investitionsbedarf

(im Wesentlichen substitutiv, nicht additiv)
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Mittelfristige Inflationsrisiken dw

Demografie + Dekarbonisierung: Kapitalverknappung

Geldpolitik: Fiskalische Dominanz

L

Druck auf die Preisventile
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Alter Wein in neuen Schldauchen J

Protektionismus

,,O0konomische Souverianitit”
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Neomerkantilismus

Was bedeutet die Corona-Krise fiir die
Globalisierung, die Abhdngigkeit von
Importen, internationalen Lieferketten?
Wir miissen die notigen Schliisse aus der
Krise ziehen. Wir diirfen nicht naiv sein
und mussen kunftig die zentralen Produk-
te, die wir fur die Gesundheit, aber auch
unsere Industrieproduktion brauchen,
wieder in Europa produzieren. Es ist
doch absurd, wenn wir die Maschinen her-

Quelle: F.A.Z., 18. April 2020 (Interview: ,Herausforderung dieser Generation®)

’ KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

&

stellen, mit denen dann China die hier so
dringend benotigten Masken produziert.
Wenn wir nach der Corona-Krise wieder
zum ,business as usual® zurtickkehren,
wire das ein grof3er Fehler. Wir miissen
unsere Industrie neu aufstellen, unabhan-
giger werden, kein Protektionismus, aber
mehr Produktion in Europa. Die EU muss
autonom sein, nicht aber autark.

Charles Michel
EU-Ratspradsident
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Resilienz e ]

Vermeidung der Abhangigkeit von einzelnen Landern ...

... auch von dem eigenen
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e o . Ifw e,
Merkantilistischer Atavismus: ,,Buy German” J

Deutschlands grofter

T-Shirt- und Tennis-
Bekleidungs-Herstealler
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EU-Hilfsprogramme: Einfallstor fiir Industriepolitik Q

,Mit den landerspezifischen
Empfehlungen, die die EU-
Kommission [...] gibt, kdbnnen
wir Impulse setzen,
Industriezweig flr
Industriezweig.”

Thierry Breton
EU-Binnenmarkt-Kommissar

Quelle: F.A.Z., 22. Mai 2020 (Interview: ,Alte Zwistigkeiten hintanstellen®)
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THE WORLD ECONOMY

Py ° P , KIEL INSTITUTE FOR
Technokraten- vs. Konsumentensouveranitat d"
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' i W s,
»Wiederaufbau“: Falsches Framing d‘”

Die Grundidee des Fonds liuft darauf
hinaus, dass die Mitgliedstaaten Wieder-
aufbau- und Reformpliine vorschlagen,
die dann von der EU-Kommission gebil-
ligt werden. IThr Heimatland soll am
meisten Geld erhalten. Konnen Sie Bei-
spiele fiir Programme nennen, die Ita-
lien in Briissel vorschlagen konnte?

Wenn Sie nach
Beispielen in Italien fragen, fallt mir vieles Paolo Gentiloni

ein. Das reicht von der Reform der Zivil- EU-Kommissar fiir Wirtschaft und Wéhrung
gerichtsbarkeit bis zur Férderung von Inves- sowie fiir Steuern und Zollunion

titionen in ,griine” Projekte.

Quelle: F.A.Z., 8. Juni 2020, S. 17 (Interview: ,Konjunkturpaket wird ganz Europa helfen®)
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Strategische Industriepolitik J

Neuaufguss des Merkantilismus/Autarkiedenkens
(,,Nationale Champions“/,technologische Souveranitat”)

4

Gefahr der Systemdeformation
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Neoliberalismus vs. Interventionismus e ]

Neoliberale Ordnung Interventionismus

Verfassung

Verfassung

Demokratlscher Staat

(Demokratischer) Staat

Zwangsmittel
in Reichweite
privater
Akteure

Regulierung

Schutz < 7
Wettbewerb
Wettbewerb -

Marktwirtschaft

Einfluss

Interventionen

(Markt-) Wirtschaft
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Reaktion auf Energiepreisschub J

= Preissignale wirken lassen

= Hilfen zielgenau begrenzen (bedlrftige Haushalte), andernfalls
destabilisierende und kontraproduktive Makro-Effekte

= Tarife und Transfers auf Radern” (zeitnahe Inflationsanpassung)

= Koordinierung auf EU-Ebene
» Nationaler Subventionswettlauf = Zielverfehlung
» Wettbewerbsverzerrung im Binnenmarkt eindammen

= Energieversorgung diversifizieren, Leitungsnetze ertlichtigen und EU-weit
starker vernetzen

= Persistenter Energiepreisanstieg: Intensivierter Strukturwandel

KOOTHS | Wirtschaftspolitik: Mehr Stabilitdt wagen 32



THE WORLD ECONOMY

Wirtschaftspolitische Herausforderungen dw

Deficit/Defense spending: Neuausrichtung der Wirtschaftspolitik
» Corona-Krisenmodus beenden (selbsttragender Aufschwung)
» Priorisierung statt Verlangerung der Ausgabenliste
» Langfristaspekte (Wachstumspolitik) in den Blick nehmen

Demografie: Alterssicherungssysteme stabilisieren
» Renteneintrittsalter an Lebenserwartung koppeln
» Schrittweiser Aufbau einer kapitalgedeckten Saule (Schwedisches Modell)

Dekarbonisierung: Streng auf Effizienz achten
» Vorfahrt flir Emissionszertifikate mit freier Preisbildung
» Soziale Flankierung nur Uber subjektbezogene Transfers

Deglobalisierungsdebatte
» Protektionismustendenzen (,6konomische Souveranitat”) widerstehen
» Diversifizierung statt Renationalisierung von Wertschopfungsketten

Debt burden, Derailed monetary policy, Degrowth debate, ...
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