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Sequence of adverse shocks e ]
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Deutsche Wirtschaft in schwierigem Fahrwasser dw

= Postpandemische Auftriebskrafte
= Nachwehen der Corona-Krise (Lieferkettenstress)

= Schockwellen infolge des Kriegs in der Ukraine

= Basisszenario: Erholung gedampft, behilt aber die Oberhand
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Annahmen/Risiken dw D

Sanktionsregime: Status-quo (Basisszenario)

Fluchtmigration (Ukraine, netto)
» 2022: 600.000
» 2023:140.000

= Keine pandemiebedingten Hemmnisse flir 6konomische Aktivitat

" Finanzierungsbedingungen bleiben gunstig
» Rendite 10-jahriger Bundesanleihen = 1,5 % (Ende 2023, Swing: ca. 200 bp)
» Reale Leitzinsen (heimische Komponente) weiterhin negativ
» Inflationserwartungen bleiben zielgerecht verankert

USD/EUR: 1,10
= QOlpreis, USD: 106,8 (2022) / 92,8 (2023)
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Dampfer im Erholungsprozess

Bruttoinlandsprodukt

mmm VVeranderung (rechte Skala) Niveau
115 - 2015=100 Prozent_ 100
- 75
110 - 50
S - 25
105_|_||_,l—| /= — ,_||_|,_|,_|,_|,_|'_|'0,0
- -2,5
100 - - -5,0
4,8 | 75
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4
- -12,5
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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ifw
= Prognoserevision fur 2022

» Unglnstiger Pandemieverlauf
im Winterhalbjahr 2021/2022

» Bremseffekte durch Krieg in der
Ukraine

» BioNTech-Effekt (+0,5 ppt)

= Weiterhin starke Auftriebskrafte

» 200 Mrd. Euro aufgestaute
Kaufkraft bei Konsumenten

» 100 Mrd. Euro
Auftragstiberhang in der
Industrie
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Gesamtwirtschaft driftet in die Uberauslastung dw

4 = Lieferengpasse
, konnten Kapazitats-
auslastung in
0 Umfragen verzerren
2 = Aber: Auch schon
N ausgepragte
Arbeitskrafte-
e knappheit auf
N | breiter Front
o1 s Abweichung des BIP vom Produktionspotenzial }
ifo Kapazitétsauslastung Gesamtwirtschaft -
12 4
2007 2010 2013 2016 2019 2022

Joint Forecast Spring 2022 | From Pandemic to Energy Crisis: Economy and Politics under Ongoing Stress 27



Riickschlag fiir die Industrie in 2022-Q2, Hfwe s,
kontaktintensive Dienstleister ziehen an NS

2021 2022 2023 ‘
2021 | 2022 | 2023
I i i ‘ IV I i ‘ 1] ‘ v I il ‘ ] ‘ v ‘

Veréinderung gegeniiber dem Vorquarial' Voréindorung gg. dom

Vorjahr®
Bruttoinlandsprodukt 47 22 17 03 o1 o7 16 09 07 07 05 04 29 27 31
darunter:
Bruttowertschipfung der Wirtschaftsbereiche 09 1,6 22 09 0,1 07 16 09 07 07 0,5 04 29 24 31
darunter:
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe -1, 0,6 -16 18 1,1 -14 23 18 1,6 14 07 05 41 19 51
darunter:
Verarbeitendes Gewerbe 08 -09 -1,7 19 08 -8 25 20 18 15 08 05 47 14 54
Energieversorgung, Wasserversorgung u. A. =27 1,1 -07 12 30 05 15 1,0 038 06 0,5 05 0,6 52 32
Baugewerbe 46 23 =30 16 25 02 1,0 0,5 04 04 04 04 -05 32 14
Handel, Verkehr, Gastgewerbe -24 22 59 -16 | 12 23 20 08 05 05 04 03 30 38 31
Information und Kommunikation =03 04 16 19 0,1 09 08 0,5 05 05 05 05 34 35 22
Finanz- und Versicherungsdienstleister =11 1,2 10 04 0,2 0, 03 0,2 01 01 0,1 0,1 03 1,0 05
Grundstiicks- und Wohnungswesen 03 03 1,1 03 0,1 03 02 0,2 02 02 02 02 09 07 08
Unternehmensdienstleister 0,6 35 42 09 0,0 05 15 1,0 08 05 05 05 5,6 35 31
Gffentliche Dienstleister =02 41 33 -39 0,0 18 13 07 05 05 04 04 32 17 26
Sonstige Dienstleister 29 -0 139 100 | -25 6,0 6,0 1,0 08 08 05 05 09 4 6,8
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Verwendungsseitige Expansionsbeitrage d‘”

Importbereinigte Expansionsbeitrage = Privater Verbrauch schiebt in
@ Verbrauch @Anlagen OExporte m Lager e .
4 - Prosenpunie L, 2022 (Nc?rmaI|S|erung nach
. L, Pandemie) ...
2 1 77 = ... Investitionen ziehen in 2023 an
1 j ' ( . (Uberwindung der
07 ' ' | 0 Lieferengpasse)
1 - -1
. &= L = Staatskonsum: Corona-bedingte
3. | Sonderausgaben laufen aus
-4 -4
5 - 5
-6 - - -6

2019 2020 2021 2022 2023

Jahresdaten, preisbereinigt.
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Neue Belastungen fiir den AuBenhandel dw

Exporte Importe
== Veranderung (rechte Skala) Niveau == Veranderung (rechte Skala) Niveau
140 - 2015=100 Prozent. 20 140 - 2015=100 Prozent 20.0
- 15 - 15,0
130 -~ 130 -
- 10 - 10,0
-5 - 5,0
120 - 120 -
Y - 0,0
110 -+ - -5 110 -+ - -5,0
- -10 - -10,0
100 - 100 -
7I1 L 15 6’7 - -15,0
(Herbst) (Herbst)
- -20 -20,0
90 iyl 90 - 4
- -25 -25,0
l11] [-93] 99| [49]| [46] l29] [s86] [|93] |[55]| [52]
80 -30 80 -30,0
LI 1 11V | 11 Y/ | 1 V2 A 1 AV A B | I 1 | AV LI 1 11V T | 1 Y/ | 1 V2 O 1 A AV A B | IR | A
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegentiber dem Vorquartal. Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent. Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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.o ° e, ® , KIEL INSTITUTE FOR
Ausrustungsinvestitionen dw

Ausrustungsinvestitionen = Neuye produktionsseitige
== Veranderung (rechte Skala) Niveau B h d |_ f .
200500 Prozent ehinderungen (Lieferengpasse)
= = Offentliche Beschaffung zieht
0 [+ kraftig an
-5
110 | o » +8 Prozent (2022)
5 » +22 Prozent (2023)
100 - - 10
7,3 - -15
(Herbst)
90 1 - -20
)
- -25
10| [112] [34] [10] [134]
80 -30
[ ]| IV|I I IV|I I IV|I 11 IV|I I v
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Materialengpisse dampfen Baukonjunktur dw

Bauinvestitionen n Materia|engpésse
== Veranderung (rechte Skala) Niveau . . !
L, 50 Prozent Energiepreisschub
120 - 50 = Deflator
=8 Py » 2021: + 8,3 Prozent
116
. » 2022:+10,4 Prozent
114 Y
| » 2023:+ 3,6 Prozent
- -2,5
110 - 2,6
- -5,0
108 A (Herbst)
g - -7,5
106 -
11| [25] [o07] [15] [20]
104 -10,0
I nm IV| 1 m IV| [ | IV| i m IV| v
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Riickkehr des privaten Verbrauchs: I
Verschoben, gedampft, aber immer noch kraftig &

Private Konsumausgaben

== Veranderung (rechte Skala) Niveau
114 - 2015=100 Prozent. 12,5
112 1 - 10,0
110 - 75
108 -

- 5,0
106 -
104 - - 25
102 - 0,0
100 - - -2,5
98 -

- -5,0
96 - 7,8

- -7,5
94 - (Herbst)
92 - g - -10,0

_ - -12,5
01 116] [-59] [o0o1] [47] |[34]
88 -15,0
[ IV|I I |v|| i |v| [ IV|I v
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.

= Real verfligbare Einkommen
» 2021: -1,1 Prozent
» 2022: -0,6 Prozent
» 2023: +2,8 Prozent

= Sparquote
» 2021: 15,0 Prozent
» 2022: 10,3 Prozent
» 2023: 9,8 Prozent
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Inflationsdruck auf breiter Basis J

Verbraucherpreise Verbraucherpreise ohne Energie
== Veranderung (rechte Skala) Niveau === Veranderung (rechte Skala) Niveau
125 - 2015=100 Prozent. 125 125 - 2015=100 Prozent 75
- 10,0
120 + 120 - - 5,0
- 75
115 A .50 115 - - 25
110 - [ 25 110 - 0,0
- 0,0
105 A 105 -+ - -2,5
- -2,5
[14] [o5] [31] [61] [28] [15] [21] [23] [B9] [381]
100 -5,0 100 -5,0
I 1| Y | V1 Y I 1 1V V2 | 1 I AV A | B 1 AV I 1 1 AV | 1 Y | 11 VA 1 11 V28 Y 1 O 1| B AV
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal. Quartalsdaten: saisonbereinigt; Verdanderung: Jahresrate gegentiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt). Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Nominallohnanstieg beschleunigt sich gfw s,

Veranderung gegenliber Vorjahr in Prozent, Inlandskonzept g
Durchschnittliche Arbeitszeit Verdienst je Arbeitnehmer Verdienst je Stunde Lohndrift (Arbeitnehmer) Tariflohn (Monat)
2019 -0 3,0 31 02 32
2020 -33 -0,1 33 -2 20
2071 19 35 18 22 13
2022 11 40 29 1,6 24
2023 0,6 45 39 09 36

= Kein energiepreisinduzierter Verteilungskampf
» Kaufkraftverluste in 2022
» Reallohnzugewinne in 2023 (aber unter Produktivitatsanstieg)

= Lohnquote strebt Richtung Vorkrisenniveau
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Anstieg des gesetzlichen Mindestlohns J

Mindestlohn von 8,50 Euro 12 Euro
Arbeitnehmer
Betroffene Alle Betroffene Alle
(1)  |Zahl der Jobs (in 1000) 3974 37153 | 6200 39580
(2)  |Anteil an allen Jobs/Arbeitnehmern (%) 107 157
(3) |Bezahlte Arbeitsstunden je Woche (ohne Uberstunden) 19,2 30,6 | 23 299
(4)  |Arbeitsvolumen (Mill. Stunden) 340 51034 6254 53 531
(5) |Amei| am gesamten Arbeitsvolumen (%) 6,7 | nz
(6)  |Stundenverdienst vor Einfihrung bzw. Erhéhung des Mindestlohns (Euro) 712 17,0 10,3 21,5
(7)  |Stundenverdienst nach Einfiihrung bzw. Erhéhung des Mindestlohns (Euro) 85 17,1 | 12,0 0,7
(8)  |Stundenverdienst (Verdnderung in %) [ (7) relativ zu (6) ] 18,1 05 16,2 09
(9) |Beschiftigungseffekt (Stellendquivalent, Verdnderung in 1 000) 297 | —430
(10) davon: Jobs (Veriinderung in 1 000) —60 -143
(11) davon: Arbeitszeit (Stellendquivalent, Veréinderung in 1 000) 237 | —287
(12)  |Beschiftigungseftekt (Veriinderung in %) [ (9) relativ zu (1) ] -15 -6,7
(13) | Lohnelastizitdit der Beschiftigung (inkl. Arbeitszeit) [ (12) relativ zu (8) ] 04 | -04

= Kaitz-Index: 50 % = 60 % (EU-Vergleich: Mittelfeld = Spitzengruppe)
= Keine Ausstrahleffekte auf héhere Lohngruppen
= Hohere Eingriffsintensitat (betroffenes AV), aber zugleich Anhebung der Minijob-Grenze
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Arbeitsmarkt bleibt insgesamt stabil dw

Erwerbstatige Arbeitslose (BA)
== Veranderung (rechte Skala) Niveau == Veranderung (rechte Skala) Niveau
46 - Mil Tsd 400 32  Mil Tsd. oo
- 500
- 200 37
- 400
45,5 -
2,8 - 300
-0
26 - - 200
45 4 - -200 - 100
2,4 - Lo
- -400 —
2,2 A - -100
44,5 -
600 - -200
L ) |
- -300
410 | [-370] [ 22| [534] |[279] | 73| [429] [-82] [-321] | o |
44 -800 1,8 -400
LN T 1L | Y 1 1V V2 A 11 A28 o A | O 1 B A LI I 1L | | AV 1 1V VA 11 A28 o A | I 1 B A
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Quartalsdaten, saisonbereinigt; Quartalsdaten, saisonbereinigt;
Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt). Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt).
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Arbeitsmarktbilanz

in Tausend Personen, Quoten in Prozent

2020 2021 2022 2023
Arbeitsvolumen (Mio. Stunden) 59454 60 611 62 049 62 900
Erwerbstitige Inland 44 898 44920 45 454 45733
Arbeitnehmer 40 860 40991 41 546 41 826
darunter:
SV Beschiftigte 33517 33926 34418 34616
Geringfiigig Beschiftigte 4273 4104 4141 4234
Selbststandige 4038 3929 3908 3907
Pendlersaldo 95 116 136 142
Erwerbstdtige Inldnder 44 803 44 804 45318 45591
Arbeitslose 2695 2613 2293 21293
Arbeitslosenquote BA' 59 57 50 5,0
Erwerbslose’ 1 664 1506 1302 1266
Erwerbslosenquote’ 3,6 33 28 21
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= Hohe Knappheit, AZ
fangt Dampfer ab

= Mindestlohn wirkt
kaum auf
Arbeitslosigkeit

= Fluchtmigration
(bis Ende 2023)

» +80.000
Erwerbstatige

» +35.000
Arbeitslose
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Staatsfinanzen: Erholung von der Corona-Krise ... dw REORD ooy

in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt, Prozent

Staatseinnahmen Staatsausgaben
_— Nachrichtlich:
Finanzierungs- | Bruttoschulden- Zinsst
. darunter: . darunter: suldo stand Inss 9'-'29"
insgesamt | insgesamt | quote
Stevern Nettosozialbeitrige Zinsausgaben Bruttoinvestitionen
2014 449 228 16,5 443 1,6 21 0,6 753 7]
2015 451 23 16,6 441 14 21 10 72,0 6,0
2016 455 234 16,7 444 12 22 12 69,0 51
2017 455 235 16,8 442 10 22 13 64,7 44
2018 46,2 238 17,0 443 09 23 19 613 39
2019 46,5 238 17,2 450 08 24 15 58,9 33
2020 46,5 230 18,1 50,8 06 27 —43 68,7 27
2021 478 244 17,7 515 0,6 26 =37 69,3 24
2022 474 242 174 48,7 0,6 27 -14 66,7 23
2023 46,3 236 173 470 05 28 -07 633 22

' In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen.
? Zinsausgaben des Staates in Relation zum Steveraufkommen.
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... strukturelles Primardefizit bleibt etwas erhoht dw RO Economy

in Relation zum nominalen Produktionspotenzial, Prozent

T Prognose = Sondervermogen
3.0 +
I -

» Zogerlicher Mittelabfluss

» Weitreichende
Ausgabeermachtigungen

= Weitere Energiekostenhilfen

1,0 + . . . . .
wurden inflationar wirken
2,0 +
3.0 +
40 +
50 4
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
s Finanzierungssaldo Zinsausgaben
mmmmn Negative Konjunkturkomponente mmm Negative Einmaleffekte

e Stryktureller Primérsaldo!
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Staatlicher Finanzierungssaldo dw

in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt bzw. Produktionspotenzial, Prozent

EU-Methode' Meodifizierte EU-Methode (MODEM)'

2021 2022 2023 2021 | 2022 2023

Gesamistaatlicher Finanzierungssaldo =37 -14 - 0,7 =37 -14 - 0,7
— Konjunkturkomponente? -13 0,6 0,2 -14 06 04

= konijunkturbereinigter Finanzierungssaldo -24 08 09 -23 -08 -1,1

— Einmaleffekte® 0,0 04 00 0,0 04 0,0
= struktureller Finanzierungssaldo -24 -1,1 09 -23 -11 -1,1

+ Zinsausgaben 0,6 0,6 05 0,6 0,6 05

= struktureller Primérsaldo -138 06 04 -17 0,6 0,6
Verdnderung des strukturellen Primirsaldos gegeniiber dem Vorjahr 0,2 12 02 0,2 11 0,0
Nachrichtlich: struktureller Finanzierungssaldo in Mrd. Euro 864 —429 =37 834 437 —47

! Fiir eine Erlduterung der EU-Methode und der modifizierten EU-Methode vergleiche Kapitel 3.
! ﬁefsthnet mit einer Budgetsemielastizitdt von 0,504.
* Ubernahme von Portfolios der HSH-Nordbank, Zahlungen an die Nord LB, Strafzahlungen von Automobilkenzernen, Zohlungen von TollCollect an den Bund, Gerichtsurteile.

Anmerkung: Gesamtstaatlicher Finanzierungssaldo in Relation zum Bruttoinlandsprodukt. Einmaleffekte, Zinsausgaben, Konjunkturkomponente, konjunkturbereinigter Finanzierungssaldo, struktureller Finanzierungssaldo und
struktureller Primdrsaldo in Relation zum Produktionspotenzial.
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Eckdaten d\” THE WORLD ECONOMY

2019 2020 2021 ‘ 2022 2023
Reales Bruttoinlandsprodukt’ 11 —4.6 29 27 31
Erwerbstiitige? (1 000 Personen) 45268 44898 44920 45454 45733
Arbeitslose (1 000 Personen) 2267 2695 2613 2293 21293
Arbeitslosenquote BA® (in %) 50 59 57 50 50
Verbraucherpreise'* 14 05 31 6,1 28
Lohnstiickkosten' 32 36 05 22 21
Finanzierungssaldo des Staates®
In Mrd. Euro 51,1 —145.2 -1325 52,2 279
In % des nominalen Bruttoinlandsprodukt 15 —43 =37 -14 07
Leistungsbilanzsaldo
In Mrd. Euro 2629 238,7 2653 2142 2458
In % des nominalen Bruttoinlandsprodukt 16 7,1 74 56 6,1
'eriinderung gegeniiber dem Vorjahr in % “Verbraucherpreisindex (2015 = 100)
"Inlandskonzept. *Im Inland entstandene Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmerstunde bezogen auf das reale Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstitigenstunde
* Arbeitslose in % der zivilen Erwerbspersonen (Definition gemaB Bundesagentur fir Arbeit). “In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamirechnungen (ESVG 2010).
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Gliederung dw

Weltwirtschaftliches Umfeld

Lage und Prognose der deutschen Wirtschaft
» Basisszenario
» Alternativszenario

Potenzialschatzung und mittelfristige Projektion

Sonderthema: Dekarbonisierung und Produktionspotenzial

Zur Wirtschaftspolitik

Joint Forecast Spring 2022 | From Pandemic to Energy Crisis: Economy and Politics under Ongoing Stress 43



Annahmen dwmmgﬁgw

Mitte April: Stopp der russischen Energierohstofflieferungen in die EU

= Regulierungsregime (Notfallstufe) greift unmittelbar
» Industrieversorgung zunachst auf Vorjahresniveau
» Speicher werden residual gefullt

Preisreaktion auf Weltmarkten fiir Rohol und (Flissig-) Erdgas
» Anreize fur Produktionsausweitung und Einsparungen

» Gasmarkt mengentrager und mit weniger Drehtlireffekten als Rohdlmarkt
(persistenterer Preiseffekt)

= Dampfer fur die 6konomische Aktivitat in der tbrigen Welt
» Weltwirtschaft (exportgewichtet): -0,5 ppt (2022) -1,5 ppt (2023)
» Europaische Union -0,7 ppt (2022) -2,1 ppt (2023)
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Energiepreisannahmen

Rohdl (Brent Spotpreis)

US-Dollar je Barrel
140 +

120 +
100 +

80 T+

60 + +

I Il 1] v I Il Il Vo I 1}
2021 2022 2023

e B asisszenario

' KIEL INSTITUTE FOR
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Erdgas (TTF 1st Future day)

Euro je MWh
200 T

150 +
100 +

50 +

I Il 1l Vo Il il v I Il n %
2021 2022 2023

— Alternatives Szenario
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Vo rgehensweise wa THE WORLD ECONOMY
1) Monatsmodell fir Gasverfligbarkeit

2) Unmittelbare Produktionsausfalle im Verarbeitenden Gewerbe

3) Verstarkungs- und Ausstrahleffekte auf andere Wirtschaftsbereiche

4) Kaufkraftentzug infolge hoherer Energiepreise

5) Gesamtwirtschaftliche Kreislaufanalyse

Ergénzend: Methodenpapier zu den Schritten 1 bis 3
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Fullstand der Gasspeicher J

. = Stochastische
. Simulation
B0% = Einsparpotenziale und
70% Angebotsausweitung
60%
» Experten-
50% schatzungen
40% (DIW, bdew)
30% » Gleichverteilung
20%
10%
0% 7

Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
22 22 22 22 22 22 22 22 22 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23

Median Spannbreite 50% Konfidenzintervall
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Gasrationierung in der Industrie

120% T
100% <+ /
/
80% 1 |
|
60% T |
|
40% + I
|
20% T !
I
0% " : : : i : : : : i } i i : : i ; : i |
04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 092 10 11 12
2022 2023
== == = Spannweite Median e 5(0% Konfidenzintervall
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= Private Haushalte
und soziale
Grundversorgung
abgesichert

" Drosselung Uber
alle gasver-
brauchenden
Wirtschafts-
bereiche
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Wertschopfung im Verarbeitenden Gewerbe dw THEWORD ECooM

Mrd. Euro, verkettete Volumenwerte, saison- und kalenderbereinigt

Mrd, €
120

170 Basisszenario

160
150

140

130
Alternativszenario
120 |

2019 2020 2021 2032 2023

Quelle: Statistisches Bundesamt, Prognosen der | nstitute,

= |O-Impuls: Erst- und Zweitrundeneffekt via Input-Output-Analyse

= Gesamteffekt: Inklusive konj. Verstarkung (emp. gestlitzte Schock-Reaktion)
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Bruttoinlandsprodukt Hfwee s,

Mrd. Euro, verkettete Volumenwerte, saison- und kalenderbereinigt &
860 +
Basisszenario
840 +
4 Prozent

820 +
800 + \
— = 220 Mrd. Euro

kumulierter
760 + Alternativszenario BIP'VerIUSt
ol (2022/2023)
oo L . Ru.ckschlag im

Winter 2023
700 } 4 t t ! mogllch

2019 2020 2021 2022 2023
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Entstehungsseite 1w e,

Preisbereinigt; Quartalswerte: Saison- und kalenderbereinigt g
2022 2023
2022 2023
| Il i v I 1l i v
Verinderung gegeniiber dem Vorquartal' in % Verinderung gg. dem Vorjahr® in %
Bruttoinlandsprodukt 0,1 0,4 0,8 0,3 =05 -4,5 03 53 19 =22
darunter:
Bruttowertschdpfung der Wirtschaftsbereiche 01 04 08 03 -05 —45 03 53 16 -22
darunter:
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe 1,1 -18 14 03 -0,6 =132 =11 159 08 =17
darunter:
Verarbeitendes Gewerbe 08 -20 15 03 05 -130 -20 15,7 03 -17
Energieversorgung, Wasserversorgung u. A. 30 03 05 02 0,6 -14.2 -23 174 39 -18
Baugewerbe 25 02 07 03 -0, =35 —05 42 30 -19
Handel, Verkehr, Gastgewerbe -12 1,1 05 02 -12 =30 02 44 20 -20
Information und Kommunikation 0] 08 03 02 -0,7 -1,6 06 18 31 08
Finanz- und Versicherungsdienstleister =02 01 04 04 0,1 0,0 0,1 0] 1,1 0,6
Grundstiicks- und Wohnungswesen 01 03 0, 01 01 0,6 03 08 0,6 02
Unternehmensdienstleister 00 05 05 02 04 42 02 56 28 419
Offentliche Dienstleister 00 18 1, 04 00 0,0 04 04 15 1,5
Sonstige Dienstleister -25 55 20 05 -18 -39 03 35 10 -12
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Verwendungsseite 1w e,
e s |

Preis-, saison- und kalenderbereinigt

2022 2023
| 1l [ v | | ‘ ]| v
Veriinderung gegeniiber dem Vorquartal in %

Private Konsumausgaben 04 10 1,0 0,0 05 —4,0 03 45
Offentlicher Konsum 05 07 03 0,2 0,1 0,6 05 04
Bauten 25 01 09 07 -0, -2,7 04 39
Ausriistungen 10 -22 33 48 15 -1,0 10 10,0
Sonstige Anlagen 1,0 08 08 08 0,8 0,6 0,6 08
Vorratsinvestitionen’ 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Inliindische Verwendung 01 0,6 09 04 0,1 -2.8 0,0 36
AuBenbeitrag? 02 0,1 -0, 0,1 04 -1,7 03 17
Exporte 0,6 0,0 1,7 13 05 -85 -1,0 11,0
Importe -1,1 03 21 17 02 54 05 106
Bruttoinlandsprodukt 0,1 0,4 0,8 0,3 0,5 -4,5 -03 53

= Glattung der Verwendungskomponenten via Lager denkbar
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Eckdaten d\” THE WORLD ECONONY

2022 2023
Reales Bruttoinlandsprodukt’ 19 -2
Erwerbstatige? (1 000 Personen) 45370 45185
Arbeitslose (1 000 Personen) 2369 2787
Arbeitslosenquote BA® (in %) 5,2 6,0
Verbraucherpreise'* 13 5,0
Lohnstiickkosten'~ 20 32
Finanzierungssaldo des Staates®
In Mrd. Euro 765 -160,4
In % des nominalen Bruttoinlandsprodukt -20 —41
Leistungsbilanzsaldo
In Mrd. Euro 1876 1170
In % des nominalen Bruttoinlandsprodukt 50 31
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Eckdaten d\” THE WORLD ECONONY

2022 2023

Abweichung vom Basisszenario

Reales Bruttoinlandsprodukt’ (in Prozentpunkten) 08 -53
Erwerbstitige” (1 000 Personen) 84,7 -548,8
Arbeitslose (1 000 Personen) 76,3 4939
Arbeitslosenquote BA® (in Prozentpunkten) 02 1,1
Verbraucherpreise' (in Prozentpunkten) 12 2,
Lohnstiickkosten'” (in Prozentpunkten) -0, 1,1
Finanzierungssaldo des Stoates®

In Mrd. Euro -243 -1325

::]"q‘:,::: ,::T,:ﬂﬁr; Bruttoinlandsprodukt 07 35
Leistungsbilanzsaldo

In Mrd. Euro —26,6 -128,8

:?"“;I:ur:ﬁ nl}:l}l:;:l:iﬁl]l Bruttoinlandsprodukt Y 30
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Verbraucherpreise und Arbeitsvolumen dw THEOR FCoNY

VPI: Vorjahresveranderung in Prozent; AV: Mill. Stunden, saison- und kalenderbereinigt

90 1 16 000 T
Al Basisszenario

7,5 + szenario

15500 +
6,0 1
4.5 +

15000 +
30 +

Basisszenario Alternativszenario
I --/\/\ 14 500 +
0,0 + Nt
a5 4 14 000 t t t + {
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
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: Hfw s,
Gliederung dv

Weltwirtschaftliches Umfeld

Lage und Prognose der deutschen Wirtschaft
» Basisszenario
» Alternativszenario

Potenzialschatzung und mittelfristige Projektion

Sonderthema: Dekarbonisierung und Produktionspotenzial

Zur Wirtschaftspolitik
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KIEL INSTITUTE FOR

Arbeits- und Produktionspotenzial (MODEM) dw

Potenzielles Arbeitsvolumen und Komponenten Produktionspotenzial und Wachstumsfaktoren
= Arbeitszeit = NAWRU
C—Partizipation == Erwerbsbevdlkerung 2,0 4 Prozent(punkte)
e Arbeitsvolumen
0.8 7 Prozent(punkte) R C—OTFP [Kapital EEEEArbeit e=Potenzial
0.6 - _ 1 B 1,5 - "

/ A

0.2 Y/ U i 100 L N
0,0 - L [T | L HH [
0,5 - B = L
-0,2 -
0.4 1 0,0 - I_I
-0,6 - L
Projektion Projektion
-0,8 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 _015 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2005 2010 2015 2020 2025 2005 2010 2015 2020 2025
Jahresdaten, Vorjahresveranderung (Arbeitsvolumen) Jahresdaten. Produktionspotenzial: Veranderung ggu. yorjahr in Prozent;
und Wachstumsbeitrage (Komponenten). Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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Potenzialwachstum: EU-Methode und MODEM dw

EU-Methode Modifizierte EU-Methode (MODEM)
1996-2021*
19962021 2021-2026 1996-2021 2021-2026
Produktionspotenzial 12 13 13 13 1,0
Kapitalstock 15 (0,5) 15 (0,5) 14 (0,5) 15 (0,5) 13 (05)
TFP 0,6 (0,6) 06 (0,6) 07 (0,7) 0,6 (0,6) 06 (0,6)
Arbeitsvolumen 02 (01 02 (0,1) 02 (0,1) 03 (0,2) 0,0 (0,0)
Bevdlkerung im erwerhsfdhigen Alter 0,0 00 0,1 0,0 0,1
Partizipationsquote 05 05 04 05 0,0
Erwerbslosenquote 02 02 01 0,2 0,1
Durchschnittliche Arbeitszeit 05 04 01 04 0,1
Nachrichtlich:
Arbeitsproduktivitit 10 1,1 1,1 10 10

! Differenzen in den aggregierten Werten ergeben sich durch Rundung. In Klammern: Wachstumsbeitrdge.
Tatsiichliche Entwicklung des Bruttoinlandsprodukis und seiner Determinanten.
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Mittelfristprojektion: Entstehung

’ KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

&

Bruttoinlandsprodukt

Erwerbstitige Best'hﬁhigie Arbeitszeit je Preishereinigt, verkettete Volumenwerte
Arbeitnehmer . In ieweili
(Inland) (Inland) Erwerbstdtigen P — n jeweiligen Deflator
Insgesamt Je Erwerbstitigen |- oo 0 gen Preisen
stunde
Tausend Personen Stunden Mrd. Euro Evro Mrd. Euro 2015 = 100
2016 43 661 39320 1396 3094 70 856 50,8 3135 1013
20 44920 40991 1349 3186 70935 52,6 35N 12,1
2026 45989 42060 1362 3484 75767 55,6 4413 126,6
Verinderung insgesamt in %
202172016 29 42 -33 3.0 01 36 139 10,6
2026/2021 24 26 1,0 94 6,8 58 236 13,0
Jahresdurchschnittliche Verinderung in %

2021/2016 06 08 0,7 0,6 0,0 07 26 20
2026/2021 05 05 02 18 13 11 43 25
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Mittelfristprojektion: Verwendung (nominal) dw THEWOR D Ecoou

Differenzen in aggregierten Werten rundungsbedingt

Konsumausgaben Bruttoinvestitionen
protoinlandsproduld Private Haushalte Staat Insgesamt I:::::‘?I?Lﬁ; Vorratsveriinderung ufenbeliiag
In Mrd. Euro
2016 31347 16537 6239 6259 636,3 -104 2312
200 3570,6 1763,0 801,3 8088 7839 249 1975
2026 44126 21250,1 937,2 10482 10255 27 1771
Anteile am Bruttoinlandsprodukt in %'
2016 100,0 528 199 20,0 203 -03 74
20 100,0 494 224 127 220 07 55
2026 100,0 510 AW 238 232 05 40
Verinderung insgesamt in %
2021/2016 139 6,6 285 292 232 - -
2026/2021 236 276 170 296 3038 - -
Jahresdurchschnitiliche Verdnderung in %
2021/2016 26 13 51 53 43 - -
2026/2021 43 50 32 53 55 - -
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Produktionsliicke

in Prozent des Produktionspotenzials

Nach MODEM

auf Basis von kalenderbereinigten Werten

2008 2012

2010

2014 2016 2018

2020

Projektion

2022

’ KIEL INSTITUTE FOR
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Nach EU-Methode

auf Basis von Ursprungswerten

Projektion

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
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Gliederung dv

Weltwirtschaftliches Umfeld

Lage und Prognose der deutschen Wirtschaft
» Basisszenario
» Alternativszenario

Potenzialschatzung und mittelfristige Projektion

Sonderthema: Dekarbonisierung und Produktionspotenzial
Zur Wirtschaftspolitik
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THE WORLD ECONOMY

VO rgehensweise dw KIEL INSTITUTE FOR

1) Emissionen: Bestandsaufnahme und Ziele
2) Kapitalstock: Substitutive vs. additive Investitionen

3) Energie als Produktionsfaktor: Energiesparender technischer Fortschritt

Ergénzend: Methodenpapier
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Treibhausgasemissionen

Mill. Tonnen CO,-Aquivalente

400 T
Historisch’
350 +
300 +
250 T
200 +

150 -

100 -

50 -~

04

Zielpfade? bis 2030
(Klimaschutzgesetz)

' KIEL INSTITUTE FOR
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Netto-Treibhausgas-
Neutralitét bis 2045

2010 2015 2020

e Energiewirtschaft Industrie

" Historie mit auBerordentlichem Corona-Schock in 2020.

Crisis: Econom

Joint Forecast Spring 2022 | From Pandemic to Ener

2025
e Gebdude

! Tielpfade nach KSG mit jihrlich festgelegten Sektoremissionszielen.

—

2045 2050

Verkehr Landwirtschaft

Abfallwirtschaft und Sonstiges

? Aushlick auf Netto-Treibhausgasneutralitit laut KSG — konkrete Zielpfade ausstehend.

and Politics under Ongoing Stress
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THE WORLD ECONOMY

° ° ° ° ’ KIEL INSTITUTE FOR
BIP, Energieeinsatz und CO,-Emissionen J

(a) Wirtschafisleistung, Energieverbrauch und Emissionen (b) Kaya-Zerlegung der CO,-Emissionen
Index
1990 = 100 Verénderungsrate in %
160 T 47
140
2
120
0 . L/
100
80 2 14
60
4 4
40 F——  ondsoroduld m Reales Brutioinlandsprodukt
éu es Brufftoinlandsprocu S B Energie/Bruttoinlandsprodukt
s Primarenergieverbrauch N -6 T+ .
20 + -~ CO;/Energie
CO,
- b ©CO
== =  Emissionsziele ?
0 L T L S S R 8+

1965 - 1970 - 1980 - 1990 - 2000 - 2010 - 2019 -
1970 1980 1990 2000 2010 2019 2030*
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Kapitalstock: Struktur und Abginge d‘” ECR Lonow

(a) Abgénge vom Anlagevermégen im Jahr 2020 in Relation zum (b) Anteile der Vermégensarten am Bruttoanlagevermaogen
Bestand am Jahresende 2019 in % im Jahr 2020 in %
10 +
8 +
'-.
4 1 §
2 4 §
A= N\
B Qo o - &
%556‘\ ‘9&0 .boba S° & o"‘og o
& & & cf‘% ~ & <9 EWohnbauten m Hochbauten (Nichtwohngebdude)
o A& s N &
© < \(\@\0 (_Joo" (\eoo ) \g}\g Tiefbauten (Sonstige Bauten) & Maschinen und Gerdte’
2 o @
o\\‘» Q\@Q & B Fahrzeuge Geistiges Eigentum
° 5 N
\\\00 <@ B Nutztiere und Nutzpflanzungen
L
2
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Szenarien: Vorzeitige Abginge dw AR

Veranderung der Abgangsquoten gegenlber 2020; Kapitalstock-/Potenzialeffekt nach 10 Jahren

= Szenario 1 = Szenario 2
» Wohnbauten: +10 % » Wohnbauten: +10 %
» Nichtwohnbauten: +10% » Nichtwohnbauten: +10%
» Tiefbauen: +10 %
» Ausrustungen: +10 %
» Geistiges Eigentum: +10%
» (J-Abgangsquote: +0,1 ppt » (J-Abgangsquote: +0,3 ppt
= Kapitalstock: -1,5% = Kapitalstock: -3,0 %
= Produktionspotenzial: -0,5 % = Produktionspotenzial: -1,1 %
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Energie als Produktionsfaktor

= CES-Produktionsfunktion

Yr = F(Az»KraL%_a:AEtEt) =1(1-

A, Arbeits- und kapitalsparender technischer Fortschritt
K, Kapitalstock

L, Arbeitsvolumen

A,, Energiesparender technischer Fortschritt

E, Energie

' KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

_£
£-1 £-117-1

Y) (AthaL%_a)T + v(AgE) €

€=0,02  Substitutionselastizitit zwischen dem Einsatz von
K, und L, gegeniiber E,

y=0,023 Anteilsparameter

a=0,35 Produktionselastizitdt fiir K (1-a fiir L,)
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Energie: Preise, Ausgaben, techn. Fortschritt (USA) dw T

(a) Energieausgaben in Relation zum Einkommen, USA (b) Energiesparender technischer Fortschritt, USA
Index 1973=100

% Index
A As 400 T
6T + 35 300 +
4 + + 25 200 +
2 + + 1,5 100 - ©
Y,»»
" Erster Olpreisschock
0 t t t t t t + t t t t t t # 0,5 0 t $ t $ t $ t t 4 $ $ $ $ {
QS o) Q o) Q \e] O o) Q \e) O H Q ) Q Q o) O o) Q \e) QO e} Q \e) QO \2) Q ) Q
\) \9 o A\ N N Q Q Q O N N \2) \e] \ o \ \ N N QA Q O O N N {\V
R R \q,\ SN SN RPN PN S G\ S M S\ q9q' SN SN AN NN PN DN NS RN BN R\ S\ SR S T S\
wn Energieausgaben (linke Skala) ~ sw Preisindex fossile Energie (rechte Skala) Energiesparender technischer Fortschritt fir fossile Energien
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Energie: Preise, Ausgaben, techn. Fortschritt (DE) dw e,

(c) Energieausgaben in Relation zum Einkommen, Deutschland (d) Energiesparender technischer Fortschritt, Deutschland
Index 1973=100

% Index
8 T 45 400 T+
6T 135 300 +
4 4 + 25 200 +
2T + 1,5 100 + L
0 1 f ! t : ! t : } + } } I # 0,5 0 ' : ' + + } 3 4 L 4 4 4 ' 4
o Ao} S he ! Q \e] ] \e) Q \e] N \e] Q ] Q
o o A\ A\ Ne) N ) Q \) \] N 2 AN] 5 N} L] Q ] 8] ] 9 ‘el \e] Q \] Q
RGN CHPC L SN AR AP LG ARG LN Lt S IO I AL e g W@Q S g
Energiesparender technischer Fortschritt fir fossile Energien
Energieausgaben (linke Skala) s Preisindex fossile Energie (rechte Skala) s Energiesparender technischer Fortschritt inkl. Nuklearenergie und Emeuerbare
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Fossiler Energieeinsatz in DE: Projektion

Mrd. Btu
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- r o +r 0+ttt t 1 LI
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and Politics under Ongoing Stress
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Nicht-fossiler Energieeinsatz in DE: Szenarien dw THEWORLD ECOROnY

Mrd. Btu

= N uklearenergie

== Erneuverbare Energien (Basisszenario)

4 + T 4
== Erneverbare Energien, doppelt so schneller Ausbau (Alternativszenario 1) ,’
3 Erneuerbare Energien, halb so schneller Ausbau (Alternativszenario 2) ,, 3
-+ ,, ” i
7 -
7 s
-
2 + ‘/’ - + 2

1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025 2028
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Wirtschaftsleistung und Potenzialpfade: Szenarien dw

130 +

’d

-
120 + P
-
-
-~
-
]]0-- "I-—-—_‘—-—
’—_ -—
’/
100 + -
90 + Rl P
w0 -__/
70 i f ¢ : : + +
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

e Bryttoinlandsprodukt
== == Bisherige Projektion bzw. starker Anstieg der Rate des energiesparenden technologischen Fortschritts

= = = = Fnergieverbrauch sinkt nicht, kein Anstieg der Rate des energiesparenden technologischen Fortschritts

= = == = Kein Anstieg der Rate des energiesparenden technologischen Forischritts
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Implikationen

Rate des energiesparenden
technischen Fortschritts (ETF)

» 1973-2019: 2,7 %

» Wachstum bis 2030 gemald
bisheriger GD-Projektion

= EE-Basisszenario: 5,6 %
= EE-Alternativszenario 1: 4,7 %
= EE-Alternativszenario 2: 6,1 %

' KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

Anstieg des Produktionspotenzials
bis 2030

= EE-Basisszenario: +10 %
= Ohne ETF-Anstieg: -15%
= Ohne Dekarbonisierung: +25 %
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Gliederung dw

Weltwirtschaftliches Umfeld

Lage und Prognose der deutschen Wirtschaft
» Basisszenario
» Alternativszenario

Potenzialschatzung und mittelfristige Projektion

Sonderthema: Dekarbonisierung und Produktionspotenzial

Zur Wirtschaftspolitik
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: : : W s,
Reaktion auf Energiepreisschub J

= Preissignale wirken lassen

= Hilfen zielgenau begrenzen (bedlrftige Haushalte), andernfalls
destabilisierende und kontraproduktive Makro-Effekte

= Tarife und Transfers auf Radern” (zeitnahe Inflationsanpassung)

= Koordinierung auf EU-Ebene
» Nationaler Subventionswettlauf = Zielverfehlung
» Wettbewerbsverzerrung im Binnenmarkt eindammen

= Energieversorgung diversifizieren, Leitungsnetze ertlichtigen und EU-weit
starker vernetzen

= Persistenter Energiepreisanstieg: Intensivierter Strukturwandel
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: : o : W s s,
Szenarien und wirtschaftspolitische Reaktion J

Basisszenario Alternativszenario
= Private Haushalte = Private Haushalte
» Konzentration auf Bedrftige » Dosierung anpassen
= Unternehmen = Unternehmen
» Regulares Kurzarbeitergeld » Erweitertes Kug (zeitlich degressiv)

» Liquiditatshilfen »
»
»

»

Liquiditatshilfen

Steuerstundung

Erweiterter steuerlicher Verlustriicktrag
Subventionen

= Regulierung

»

»

Orientierung an BWS-Effekten
Moglichst Gaszuteilung via Auktionen
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