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Krisendiagnose: Pandemie als exogener Schock dw

= |Interaktionsschock
(interruptiv, nicht disruptiv)

4

Produktionsstrukturen
stehen nicht grol¥flachig in Frage
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Erholungspause nach kraftigem Riickprall dw

Weltwirtschaftliche Aktivitat

E== Bruttoinlandsprodukt == [f\W-Indikator (rechte Skala)
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Quartalsdaten, saisonbereinigt.
IfW-Indikator: Stimmungsindikatoren aus 42 Landern; Bruttoinlandsprodukt: 46 Lander, preisbereinigt, Veranderung gegentiber dem Vorquartal.

KOOTHS | Gesamtwirtschaftliche Perspektiven und wirtschaftspolitische Therapien 6



’ KIEL INSTITUTE FOR

Industrieauslastung nahert sich Normalniveau <

Globale Kapazitatsauslastung

= Dispersion (rechte Skala) - K apazitatsauslastung

89 - Prozent

\
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65 ; \~_¢, - '2,0
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Quartsdaten, saisonbereinigt. Kapazitatsauslastung in der Industrie, 37 Lander, gewichtet nach Kaufkraftparitaten; DispersionsmaR: Abweichung vom Mittelwert in Standardabweichungen.
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Geschéftsklima spiegelt Pandemiegeschehen va

Unternehmenszuversicht nach Landergruppen

Welt Fortgeschrittene Volkswirtschaften = Entwicklungs- und Schwellenlander

102 - Index
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Monatsdaten, saisonbereinigt, teilweise geschétzt, Stimmungsindikatoren fiir 42 Lander (33 fortgeschrittene Volkswirtschaften und 9 Schwellenlander).

KOOTHS | Gesamtwirtschaftliche Perspektiven und wirtschaftspolitische Therapien




1w e pmeres
Welthandel stottert J

Welthandel

e |nsgesamt == Fortgeschrittene Volkswirtschaften e==Entwicklungs- und Schwellenlander
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Monatsdaten, preis- und saisonbereinigt.
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Gestorte Lieferketten in der Industrie J

Industrieproduktion nach Landergruppen

e—\\e|t e=Fortgeschrittene Volkswirtschaften e Entwicklungs- und Schwellenlander
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Monatsdaten, preis- und saisonbereinigt.
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Kiel Trade Indicator: Januar 2022

Germany
EU

URYA
China

Global trade +2.4%

‘CHANGE MONTH-ON-MONTH, PRICE AND SEASONALLY ADJUSTED, SOURCE: OWN
CALCULATIONS BASED ON DATA FROM FLEETMON.COM; UPDATED AS OF 7 FEBRUARY 2022 IFW-KIEL.DE/TRADEINDICATOR
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60-Tage gleitender Durchschnitt, Stand: 4.2.2022
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Anteil wartende Schiffe an globaler Kapazitat, in %
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Tagliche Frachtkapazitit, Rotes Meer gfw ez,
Stand: 4.2.2022 &
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Kraftiger Preisauftrieb J

Verbraucherpreise, fortgeschrittene Volkswirtschaften Rohstoffpreise
=== Verbraucherpreise insgesamt == Kernindex 2015=100 US-Dollar
5 _ Prozent 240 1 Rohstoffpreise ohne Energie [ 180
—— Qlpreis (rechte Skala)
200 - - 125
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40 - - 25
0 ' ' . . . 0
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Monatsdaten, Veranderung gegentiber dem Vorjahr. Monatsdaten; Rohstoffpreise: HWW|-Index auf US-Dollarbasis;

Landerkreis: USA, Euroraum, Japan, UK. P . P
Kernindex: Verbraucherpreise ohne Energie und Nahrungsmittel. %{,’rﬁzzi SEipred SrfslEUEil GEL Sl Lang i fas

KOOTHS | Gesamtwirtschaftliche Perspektiven und wirtschaftspolitische Therapien 14




: = : W s s,
Weltwirtschaft im Uberblick J

Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise in der Welt

Gewicht Bruttoinlandsprodukt | Verbraucherpreise |

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Weltwirtschaft 100 -3,1 57 45 4,0 3,2 45 5,0 3,8
darunter
Fortgeschrittene Lander 445 -4,7 50 3,8 2.9 0,8 3.1 3,6 2.1
China 18,7 2.3 7.8 4.1 49 25 1,0 2.3 2.3
Lateinamerika 6,5 -6,8 6,6 3,3 3,1 8,1 11,3 11,0 7.8
Indien 7.7 -7.0 76 117 7.9 6,6 52 4.9 4.2
Ostasiatische Schwellenlander 5,0 -4.5 29 6,1 6.4 1,1 2.1 29 2.4
Russland 3,1 -2.4 3.7 3.1 25 2.6 59 4.9 4.7
Afrika 29 -0,9 3,4 3,3 4,0 0,0 7.9 9.8 92
Nachrichtlich:
Welthandelsvolumen (Waren) 9.4 9.4 2,2 3.5
Weltwirtschaft (gewichtet geman Brut-
toinlandsprodukt im Jahr 2020 in US- -3,8 5,6 4.4 3.7 24 4.0 4.4 3,2
Dollar)

Prozent. Gewicht: gemaR Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2020 nach Kaufkraftparitat. — Bruttoinlandsprodukt, Verbraucher-
preise: Veranderungen gegentliber dem Vorjahr; Ostasiatische Schwellenl&nder: Thailand, Malaysia, Indonesien und Philippi-
nen; Fortgeschrittene Lander: Die Werte stimmen nicht notwendigerweise mit denen in Tabelle 3 tberein, da der Landerkreis
hier breiter gefasst ist und ein anderes Konzept bei der Gewichtung verwandt wird.
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Massive fiskalische Reaktion tiber 2021 hinaus

Staatlicher Finanzierungssaldo
in Relation zum Bruttoinlandsprodukt in Prozent (USA: Bund)

Vereinigte Staaten Japan
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Quelle: IfW-Herbstprognose 2021
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Niedrige Zinslasten trotz hoher Staatsverschuldung Q

Globale Staatsverschuldung

KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

Zinslast der offentlichen Haushalte

140 -Prozent o 2 9 o 4,0 - Prozent ——Fortgeschrittene
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Bruttoschulden des Staates in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.

25 Fortgeschrittene und 27 Schwellenlander (KKP-gewichtet). Zinsausgaben des Staates in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.

Quelle: IMF World Economic Outlook Database.
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Rahmendaten dw THE WORLD ECONOMY

| 2020 | 2021 | 2022 | 2023

| Il nm v | |1 TN Il m v | | I n v
Leitzins der EZB 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Langfristige Zinsen 04 -05 -04 -06 -05 -02 -03 -02 -02 -02 -02 -01 -01 -01 -01 -0.1
US-Dollar/Euro 110 1.10 1.17 119 121 120 1.18 1.14 114 114 114 114 114 114 114 1.14
Preisliche
Wettbewerbsfahigkeit 88.9 90.5 91.0 90.9 916 91.7 91.2 90.6 90.4 90.3 90.2 90.1 90.0 89.9 89.9 89.9
Exportmarkte 28 91 98 06 04 20 16 06 06 11 10 08 07 07 06 06
Rohélpreis 50.5 29.4 43.0 443 60.8 681 71.2 77.2 71.0 73.0 750 74.0 730 720 720 720

Leitzins der EZB: Hauptrefinanzierungssatz; langfristige Zinsen: Rendite 9-10-jahriger Bundesanleihen; preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit: gegentber 60 LaAndern auf Basis von Verbraucherpreisen, Index: 1991 | = 100, steigende Werte bedeuten
eine Verschlechterung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit; Exportmarkte: Bruttoinlandsprodukt in 41 Landern, gewichtet
mit Anteilen am deutschen Export, Veranderung gegentber Vorquartal. Rohélpreis: US-Dollar je Barrel North Sea Brent.

Quelle: EZB, Monatsbericht; Deutsche Bundesbank, Monatsbericht; IMF, International Financial
Statistics; EIA; Berechnungen des IfW Kiel; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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Wirtschaftsleistung: Delle im Aufholprozess dw

Bruttoinlandsprodukt

=== Veranderung (rechte Skala) Niveau
115 - 2015=100 Prozent_
110 -

105 -

100 -

95 -

90

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Pandemie-Effekte
» Nehmen von Welle zu Welle ab

» Annahme: Keine
Kontaktbeschrankungen ab

Lieferengpasse lassen im Verlauf von
2022 nur allmahlich nach

Vorkrisenniveau: 2022-Q2
Normalauslastung: 2022-H2

Biontech-Effekt 2021: +0,5 ppt
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Pandemie Mitte 2022 konjunkturell ausgestanden dw

PrOdUktionSpOtenZial und -licke u Nur geringe Potenzialschéden
=== L iicke (rechte Skala) Bruttoinlandsprodukt =~ == == Potenzial
900 Mrd: Euro Prozent. g = Verzégerung im Aufholprozess
-6 produktionsseitig bedingt
850 - -4 . .
. = Weiterhin selbsttragender
500 - " Erholungsprozess
-2 » Massive aufgestaute Kaufkraft
750 - - -4 » Rekordhohe Auftragsbestande
- -6
200 . o = Konjunkturprogramme wurden
| 10 destabilisieren
650 -12

T T T T T T T T T T T T T T T
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Quartalsdaten, saison- und kalenderbereinigt.

Bruttoinlandsprodukt, Potenzial: preisbereinigt (verkettete Volumenwerte, Referenzjahr 2015).
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Stimmung zuletzt zaghaft aufgehellt dw

Gl = |[ndustrievertrauen leidet
Industrie Bau Dienstleistungen . . . .
4o _ Salden weiterhin unter Lieferengpassen,
0 | zuletzt aber Erholungssignale
20 - = Kontaktintensive Dienstleister
10 - bleiben von Corona-Malinahmen
0 weiter deutlich belastet
0 = Bauwirtschaft operiert
207 weitgehend jenseits der
0 Pandemie an Kapazitatsgrenzen
-40 -
-50 -

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Monatsdaten; saisonbereinigt.
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Bestellungen ziehen wieder an, erheblicher Ifw
Auftragsiiberhang &

Auftragseingang in der Industrie Produktion
—insgesamt ——aus dem Ausland Industrie ——— Bauhauptgewerbe
140 - 2015=100 140 - 2015=100
130 - 130 -
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110 A
110 +
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50 T T T T T T T T T T T T T T 1 60 T T T T T T T T T T T T T T 1
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
Monatsdaten, saisonbereinigt. Monatsdaten, saisonbereinigt.
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Massiver Einfluss von Lieferengpassen J

Abweichung von der Langfristbeziehung (r.A.) u PrOdUktion blelbt drastisch hinter
m——— tats&chliche Produktion . .
——— Langfristbeziehung Auftragseingang zurtck
120 7 Index Prozent - 10
= 70 Mrd. Euro an
110 | 5 Wertschdpfungseinbulie in 2021
— |- = Nachholeffekte ab Friihjahr 2022
= Aber: Auch Personalengpasse
90 - L 5 .
schon wieder sehr hoch
80 - - -10
70 - - -15
60 -20
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Winterflaute im Auf3enhandel

Exporte
== Veranderung (rechte Skala) Niveau
130 - 2015=100 Prozent_ 20,0
- 15,0
120 - - 10,0
- 50
110 ~ - 0,0
- -5,0
100 -+ - -10,0
- -15,0
90 - - -20,0
-25,0
l11] (93] [75] [60] [56]
80 -30,0
[ I L T 1 AV {1 AV | V2 Y O 1 R [ T R
2019 2020 2021 2022 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.

’ KIEL INSTITUTE FOR
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Importe
== Veranderung (rechte Skala) Niveau
140 - 2015=100 Prozent_ 20,0
- 15,0
130 -
- 10,0
- 50
120 -
- 0,0
110 - - -5,0
- -10,0
100 -
- -15,0
- -20,0
90 -
-25,0
29| [|86] [78] [63] |[60]
80 -30,0
I VI Y T 11 A {1 V2 VI 1 V2 A O | B 1 T RV
2019 2020 2021 2022 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Ausrustungsguter lassen auf sich warten, 1w e,
Baukonjunktur bleibt lebhaft p S

Ausristungsinvestitionen Bauinvestitionen

=== Veranderung (rechte Skala) Niveau = Veranderung (rechte Skala) Niveau
130 - 2015=100 Prozent_ 20,0 122 - 2015=100 Prozent 100
- 15,0 120 - - 7.5
120 - - 10,0 118 4 - 5,0
- 5,0 25
116 -
110 - - 0,0 - 0,0
114 -
- 5,0 - -2,5
112 -
100 - - -10,0 - -50
110 -
- -15,0 - -7,5
90 - - 200 1087 - -10,0
- -25,0 106 - -125
l10] [112] [34] [82] [92] l11] |25 [16] [29] [32]
80 -30,0 104 -15,0
LI | 1V 1 11 V0 1 11 Y/ 1 {1 AV | A 1| B A I 1 1 AV e | 1V | 11V 1 1 AV O | B {1 AV
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegentiber dem Vorquartal. Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent. Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Privater Konsum im Sog der Shutdowns dw

Private Konsumausgaben = Vorzieheffekte (MwSt.)

=== Veranderung (rechte Skala) Niveau

2015=100 Prozent » 2020-Q4/2021-Q1 4 Mrd. Euro

114 - - 10,0
112 - L
110 | " = Aufgestaute Kaufkraft
- 5,0

o e » 2020: 106 Mrd. Euro
104 - 0,0 » 2021: 102 Mrd. Euro
102 -
100 - 2o = Zusammen rund 12 Prozent der
98 - - -5,0 oo .
. . jahrlichen Konsumausgaben
%41 - -10,0
92 -
©| [16] [59] [03] [B7] [E7]
88 -15,0

[ 1] IV| 1 m IV| [ ] IV| 1 IV| 1wV

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Masseneinkommen: Robust durch die Krise

' KIEL INSTITUTE FOR
& THE WORLD ECONOMY

Einkommen der pr. Haushalte - KU rzarbeiter

e  eriigbares Ertommen » 2020: 2,94 Mio.
m_PMtk”‘m » 2021: 1,85 Mio.
| » 2022: 0,53 Mio.
6 - » 2023:0,11 Mio.
2:M = Bruttolohne je Kopf (je Stunde)
0 \/ » 2020:-0,1 (+3,4) Prozent
j | » 2021:+3,1 (+1,1) Prozent
6 » 2022:+3,6 (+2,9) Prozent
8 - » 2023: 43,6 (+3,4) Prozent

KN
o

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Jahresdaten, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent.
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Inflationsdruck lasst nur allmahlich nach dv

Verbraucherpreise

== Veranderung (rechte Skala) Niveau
120 - 2015=100 Prozent_ 100
- 75
115
- 5,0
110 - 25
- 0,0
105 -
- -2,5
14| o5 [31] [381] [20]
100 -5,0
I |v|| i IV|I nm |v|| I IV|I v
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegenuber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).

Kein weiterer Energiepreisanstieg
(eher Seitwartsbewegung)

Nachholeffekte (Mobilisierung
zuruckgestauter Kaufkraft)

Massiver Erzeugerpreisanstieg
kommt verzogert an

Update: Hoherer Inflationsdruck
in 2022 (ca. 4 Prozent)
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Spurbare Erholung am Arbeitsmarkt dw

Erwerbstatige Arbeitslose (BA)
=== Veranderung (rechte Skala) Niveau = Veranderung (rechte Skala) Niveau
46 - Ml Tsd. 400 32 Ml Tsd. w00
Zenit | 500
- 200 3
- 400
45,5 A
2,8 1 - 300
-0
26 | - 200
45 - - -200 - 100
2,4 - Lo
- -400
2,2 A - -100
44,5 -
- -200
- -600 5
- -300
40| [-370] [ -20| [386]| |235] | 73| [429]| |-82| [-240| [ -77|
44 -800 1,8 -400
I T 11 1 1V VT 1V {1 2 A | R 11 I A VA I | 11 A 1 11V T 1 1V T 1 Y8 | A 1T A4
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Quartalsdaten, saisonbereinigt; Quartalsdaten, saisonbereinigt;
Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt). Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt).
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Arbeitsmarktbilanz dwmmmw

Jahresdurchschnitte in 1000 Personen

2019 2020 2021 2022 2023

Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstatigen (Inland, Mill. Std.) 62.539 59.454 60.638 61.633 62.132
Erwerbstatige (Inland) 45.268 44.898 44.878 45.264 45.499
Selbsténdige 4.151 4.038 3.930 3.939 3.972
Arbeitnehmer (Inland) 41117 40.860 40.948 41.325 41.527
Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte 33.518 33.579 33.890 34.265 34.505
AusschlieRlich geringfiigig Beschaftigte 4.579 4.290 4.108 4.132 4.094
Pendlersaldo 143 95 114 131 145
Erwerbstatige (Inlander) 45.126 44.803 44.764 45.133 45.355
Arbeitnehmer (Inlander) 40.974 40.765 40.834 41.194 41.382
Registrierte Arbeitslose 2.267 2.695 2.613 2.374 2.297
Arbeitslosenquote (Prozent) 5,0 59 57 52 5,0
Erwerbslosenquote (Prozent) 3,0 36 32 2.9 27

Selbstéandige: einschlieRlich mithelfender Familienangehériger; Arbeitslosenquote: Abgrenzung der Bundesagentur fur Arbeit;
Erwerbslosenquote: standardisiert nach dem ILO-Konzept

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; Bundesagentur fur Arbeit, Monatsbericht, Bundesagentur fur Arbeit,
Beschéftigungsstatistik; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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Offentliche Haushalte mit Rekorddefizit(strecke) dw

Budgetsaldo des Staates Bruttoschuldenstand des Staates
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= Unsicherheit Uber Pandemieverlauf und Politikreaktion
(Setzung: Auslaufen der Infektionsschutzmalinahmen bis Frihjahr 2022)

= Dauer und Starke der Lieferengpasse (Auslaufen ab Friihjahr bis Ende
2022)

= Aufwartsrisiko fir Konsumkonjunktur (Mengen und Preise) bei starkerem
Ruckgriff der privaten Haushalte auf aufgestaute Kaufkraft

= Kombination aus ultraexpansiver Geldpolitik und massiven
Fiskalprogrammen konnte (mittelfristig) Inflationserwartungen nahren
und Vertrauen in Wahrungsstabilitat beschadigen

= Ausrichtung der Finanz-, Wirtschafts-, Sozial-, Regulierungspolitik

= Mittelfristig droht Uberhitzung (schwaches Potenzialwachstum, expansive
Makropolitik — auch Gber zusatzliche Transformationsprogramme)
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