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GD-Herbstgutachten 2021 (14. Oktober) @w e

Herbst 2021

Krise wird allmdhlich iiberwunden —
Handeln.an geringerem Wachstum

austichien Krise wird allmahlich
Uberwunden

Handeln an geringerem

Wachstum ausrichten
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IfW-Herbstprognose 2021 (23. September)

' KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

Weltwirtschaft
im Herbst 2021

Euroraum
im Herbst 2021

& ¢ 7 N
KIELER KIELER KIELER KIELER
KONJUNKTUR- KONJUNKTUR- KONJUNKTUR- KONJUNKTUR-
BERICHTE BERICHTE BERICHTE BERICHTE

Deutsche Wirtschaft
im Herbst 2021

Mittelfristprojektion
fir Deutschland
im Herbst 2021

(2021]Q3)

Erholungspfad mit
Stolpersteinen

Erholung noch mit
Sand im Getriebe

Delle im
Aufholprozess
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Krisendiagnose: Pandemie als exogener Schock dw

= |Interaktionsschock
(interruptiv, nicht disruptiv)

4

Produktionsstrukturen
stehen nicht grol¥flachig in Frage
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s , Ifw s s,
Erholungspause nach kraftigem Riickprall dw

Weltwirtschaftliche Aktivitat

=3 Bruttoinlandsprodukt == If\W-Indikator (rechte Skala)

; Index _

10,0 Prozent 102
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4,0 100
2,0

99
0,0
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97
-6,0
-8,0 - - 96

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Quartalsdaten; saisonbereinigt.

IfW-Indikator: Unternehmenszuversicht, 42 Lander; Bruttoinlandsprodukt: 46 Lander, preisbereinigt, Veranderung gegeniiber dem Vorquartal.
Quellen: nationale Quellen; Berechnungen des IfW Kiel.
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. .o . . I
Industrieauslastung nahert sich ,,Normalniveau” C fw

Globale Kapazitatsauslastung

E=Dispersion (rechte Skala) == Kapazitatsauslastung
Prozent
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69 -
67 - - -0,8
65 - Te——T s o7 - -1,0

S
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Quartsdaten; saisonbereinigt, Werte fur 37 Lander.
Kapazitatsauslastung: kaufkraftgewichtet, Achse schneidet bei Normalniveau; Dispersion: Standardabweichung, Abweichung vom Mittelwert.
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Geschéftsklima spiegelt Pandemiegeschehen va

Unternehmenszuversicht nach Landergruppen

e\ et = 0rtgeschrittene Volkswirtschaften = Entwicklungs- und Schwellenlander

102 - Index

101
100
99
98

97

96

95 T T T T T T T T T T T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Monatsdaten, saisonbereinigt; teilweise geschatzt; 33 fortgeschrittene Volkswirtschaften und 9 Schwellenlander.
Quellen: nationale Quellen; Berechnungen des IfW Kiel.
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V-Verlauf im Welthandel gerat ins Stocken J

Welthandel

140 +

130
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110

100

90
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70

=\\el|thandel insgesamt = |ndustrielander == ENtwicklungs-und Schwellenlander

2007=100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Monatsdaten; preis- und saisonbereinigt.
Quelle: CPB, World Trade Monitor; Berechnungen des IfW Kiel.
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Kiel Trade Indicator: Oktober 2021

Germany
EU

USA
China

Global trade -06 %

'CHANGE MONTH-ON-MONTH. NOMINAL, SEASONALLY ADJUSTED. SOURCE: OWN
CALCULATIONS BASED ON DATA FROM FLEETMON.COM; UPDATED AS OF 20 OCTOBER 2021 IFW-KIEL.DE/TRADEINDICATOR

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts



Massive Staus vor wichtigen Seehafen dw BN ooy

Stand: 19. Oktober 2021

w

—

-

N

Anteil wartende Schiffe an globaler Kapazitat, in %

O.
Jan 2020 Jul 2020 Jan 2021 Jul 2021

m— A, Long Beach, USA === Ningbo-Zhou., CN === Pear| Delta, CN Savannah, USA
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Tagliche Frachtkapazitat, Rotes Meer pfwes s,
Stand: 19. Oktober 2021 &
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Globales Bruttoinlandsprodukt dw

Vierteljahrliche Zuwachsraten in %

12,0 = Weltwirtschaft weiter
auf Erholungskurs

= Expansionsbremsen
» Impftempo
» Lieferengpasse

= Mehr Druck auf den
Preisventilen

= Deutsche Absatz-
Prognose markte hinken etwas

12,0 4 .
2018 2019 2020 2021 2022 2023 hinterher

M BIP-gewichitet M Export-gewichiet
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Erholung weiter ungleichformig dw

Mobilitatsdaten in ausgewahlten Landern

Welt gesamt T I
|
USA 516 3,5 2,1 =g ||
Euroraum 5,0 4,6 2,2 40 {
Ver. Kénigreich 6,4 5,2 2,2 60 1 ,/
China 7’8 4'9 5’4 . Elliroraum
e | S A
e [Nlien
Weltha ndel 10,9 3’1 3’3 . Lateinamerika

1120 1420 1.7.20 1.10.20 1.1.21 1421 1.7.21 1.10.

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts 18




KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

Erholung und Sondereffekte treiben Rohstoffpreise gfw

Preisindizes fir Rohstoffgruppen
Index 2015 = 100
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Preisexplosion am europaischen Gasmarkt dw

Preise fur Erdgas und Erdal
Index 2008 = 100

250 +
200 +
150 +
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0 f } } } } } } } } } } f }
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 27 2018 2019 2020 2021

— | SA —F | Japan (Flissiggas) s Frllpreis (Brent)
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Gas als Briickenenergietrager: Preise kehren nicht 1w e,
auf Vorkrisenniveau zuriick (Szenario)

Veranderung gegeniiber dem

Euro pro
Vormonat in % Megawattstunde
60 = T 100

-
-
e -
- -

Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Od Jan Apr Jul Qct

Jan Apr Jul Oct
2020 2021 2022

2023
mmm Relative Vertinderung im Basisszenario I Relotive Vertinderung im Alternativszenario

Niveau im Basisszenario (rechte Skala) === ee Niveau im Alternativszenario (rechte Skala)
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Massive fiskalische Reaktion liber 2021 hinaus J

Staatlicher Finanzierungssaldo
in Relation zum Bruttoinlandsprodukt in Prozent (USA: Bund)

Vereinigte Staaten Japan Euroraum Vereinigtes Koénigreich
0 . : . : ) 0 - 0 = 0
L] - |
-5-|—| |_||_| 5 4 -5 uu - 5
-10 - -10 4 -10 - -10 A
-15 - -15 1 -15 -15 4
-20 - -20 - -20 - -20 -
2019 2021 2023 2019 2021 2023 2019 2021 2023 2019 2021 2023

Quelle: IfW-Herbstprognose
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Niedrige Zinslasten trotz hoher Staatsverschuldung

(bereits vor der Corona-Krise)

Globale Staatsverschuldung

’ KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

Zinslast der offentlichen Haushalte

140 -Prozent o 2 9 o 4,0 - Prozent ——Fortgeschrittene
kS S % § Volkswirtschaften
120 1 2 s .-
i I _ E 3 3,5 1 — Schwellenlander
Fortgeschrittene g %
100 -
3,0 -
80 -
2,5
60 -
40 - 2,0 1
20 - Schwellenlander 1,5
0 T T T T T T T T T T T T T T
O PO D D O D DA O O 1,0 -
KGRI AL »\‘5" N \‘5\ & r&Qq,Q q§" 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Bruttoschulden des Staates in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.

25 Fortgeschrittene und 27 Schwellenlander (KKP-gewichtet). Zinsausgaben des Staates in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.

Quelle: IMF World Economic Outlook Database.
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Weltwirtschaftliches Umfeld

Lage und Prognose der deutschen Wirtschaft

Zur Wirtschaftspolitik
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Wirtschaftsleistung: Delle im Aufholprozess dw

Bruttoinlandsprodukt [ Pandemiejahr 2020
Veranderung (rechte Skal Niv .
m:_zoelsazmi o freetie S - prozent | » Extreme unterjahrige Schwankungen
12 | s » Historische Binnenschwéache
o 50 = Winterhalbjahr 2020/2021
""" - 25 . .
106 _ﬂ‘:ﬁ \ = DRl |, » Zweite Infektionswelle/Shutdowns
104 - i . » Erholung im Inland unterbrochen
102 . ’ . .
100 | ; ~so = Winterhalbjahr 2021/2022
% | : "7’050 » Pandemie dampft, Erholung intakt
. i 10, . .. .
zj ! | e » Lieferengpdsse lasten auf Industrie
N 11| [46] [24] [48] [19] 15'0 _ ) '
[ | IV| [l IV| I IV| [ | IV| Im v o " Vorkrlsennlveau' 2022-Q1
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Normalauslastung: Mitte 2022

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Pandemie Mitte 2022 konjunkturell ausgestanden dw

Kapazitatsauslastung = N i
ur geringe
In Prozentpunkten {Abweichung vom Mittelwert) bzw. % Pote%zialgchéden (<1 %)

4 =+

= Verzogerung im Aufholpro-
zess produktionsseitig
bedingt

= Weiterhin selbsttragender
Erholungsprozess

» Massive aufgestaute

Kaufkraft
» Rekordhohe
Auftragsbestande
1o 4 mm Abweichung des BIP vom Preduktionspotenzial u Konjunktu rprogramme
— ife, Kapazitdtsauslastung Gesamwirtschaft Wu rden desta b| I |S|e ren

12 L
2004 2007 2010 2013 2016 20019 2022
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[ L) ™ e ° ' KIEL INSTITUTE FOR
Irrtimer hydraulischer Makrokonomik J

Gesamtwirtschaftliches Giiterkonto

Aufkommen Verwendung
Vorleistungen Vorleistungen
(= arbeitsteilige Produktionsstruktur) (= arbeitsteilige Produktionsstruktur)

Konsum
(= letzter Zweck des Wirtschaftens)

Bruttoinlandsprodukt
(=> heimische Wertschopfung) Bruttoinvestitionen
(=> heimischer Kapitalstockaufbau)

BIP = C+I1+Ex-Im
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Produktionsseitige Engpisse auf Rekordhoch dw T

Unternehmensbefragungen zu Produkiionshemmnissen
Angaben in %

70,0 —

60,0 +
S M oteriolengpdsse Verarbeitendes Gewerbe
—\Acterialengpdsse Baugewerbe

40,0 +
K apazitGisengpdsse Dienstleistungen

30,0 +

20,0 +

10,0 +

0,0 4 - T t p— -

LN . L RO
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Stimmung weiterhin gut/kaum getriibt dw

Geschaftsklima ™ Lieferengpésse:
“ salden Industrie Bau Dienstleistungen Industrievertrauen br(-jckelt
30 - » Kontaktintensive Dienstleister
20 - starten zunehmend durch
10 - . .
= Bauwirtschaft operiert
0 - . . .
weitgehend jenseits der
10 Pandemie
-20 i
-30 i
-40 -
_50 J

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Monatsdaten; saisonbereinigt.
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Industrieauftrage auf Allzeithoch, Lieferengpasse 1w e,
lassen Produktion nicht nachkommen

Auftragseingang in der Industrie Produktion
——insgesamt ——aus dem Ausland = [ndustrie == Bauhauptgewerbe
140 - 2015=100 140 - 2015=100
130 - 130 -
120 -
120 -
110 A
100 - 110 1
90 - 100 -
80 -
90 -
70 A
80 -
60 -
50 T T T T T T T T T T T T T T 1 70 T T L T T T T T T T T T T T 1
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
Monatsdaten, saisonbereinigt. Monatsdaten, saisonbereinigt.
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Massiver Einfluss von Lieferengpassen J

Abweichung von der Langfristbeziehung (r.A.)
m— tatséchliche Produktion
== | angfristbeziehung

120 7 Index Prozent - 10
110 - - 5

100 - - 0

90 - - -5
80 - - -10
70 - - -15
60 -20

2007 2010 2013 2016 2019

Produktion bleibt drastisch hinter
Bestellungen zuriick

Mind. 40 Mrd. Euro an
Wertschopfungseinbulle in 2021

Nachholeffekte ab Frihjahr 2022

Aber: Auch Personalengpasse
schon wieder sehr hoch
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Lieferengpasse: Erwartete Dauer (Oktoberumfrage)

Verarbeitendes Gewerbe
Chemische Industrie
Automobilindustrie
Druckerzeugnisse
Datenverarbeitungsgerate
Elektrische Ausristungen
Maschinenbau
Gummi- und Kunststoffwaren
Herstellung von Metallerzeugnissen
Getrankeherstellung
H.v. Glaswaren, Keramik; Verarb. v. Steinen und Erden
Herstellung von Bekleidung
Papiergewerbe
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren
Herstellung von Mdbeln
Metallerzeugung und -bearbeitung
Herstellung von Textilien
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Oktober 2021.
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9,9
9,6

8,9
8,7
8,5
7,8

7,7
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7.4

7,3

7,2

7,2

6,9

6,8

6,3

6,1

5,5

© ifo Institut
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Winterflaute im Auf3enhandel

Exporte
== Veranderung (rechte Skala) Niveau
135 - 2015=100 Prozent. 20,0
130 - 15,0
125 - 10,0
120 50
115

- 0,0
110

- -5,0
105

- -10,0
100
o5 - -15,0
90 - -20,0
85 - - -25,0

11| [-93] [80] [71] [44]
80 -30,0
TRl IV|I i |v|| nn IV| I IV|I v
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.

’ KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

Importe
== Veranderung (rechte Skala) Niveau
135 - 2015=100 Prozent 20,0
130 - - 15,0
125 + - 10,0
120 - 50
115 -

- 0,0
110 -

- -5,0
105 -~

- -10,0
100 -~
o5 | - -15,0
90 - - -20,0
85 - -25,0

l29] [=86] [83] [67] [49]
80 -30,0
[ (| IV|I I IV| (T IV| [ | IV|I I v
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts 33



Ausrustungsgliter lassen auf sich warten, ifw
Baukonjunktur bleibt lebhaft

Ausristungsinvestitionen

125 4

120

115

110

105

100

95

90

85

80

== Veranderung (rechte Skala) Niveau
2015=100 Prozent
10| [112] [49] [73] [50]
[ IV|I i |v|| o IV| Lo IV|I v
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.

- 20,0

-10,0
-15,0

-20,0

- -25,0

-30,0

NS

Bauinvestitionen

KIEL INSTITUTE FOR
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== VVeranderung (rechte Skala) Niveau
122 - 2015=100 Prozent. 10,0
120 - - 7,5
118 - 5.0

- 2,5
116 -

- 0,0
114 -

- 2,5
112 |

- 5,0
110

- 75
108 - . L 10,0

Witterung, MwSt-Effekt '
106 - -12,5
11| [25] [13] [26] [21]
104 -15,0
Tl |v|| nom |v|| o |v|| o |v|| nom v
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Privater Konsum im Sog der Shutdowns dw

Private Konsumausgaben = Vorzieheffekte (MwSt.)

== Veranderung (rechte Skala) Niveau

2015=100 Prozent » 2020-Q4/2021-Q1 4 Mrd. Euro

114 - - 10,0
112 -
110 - [ = Aufgestaute Kaufkraft
- 50

o s » 2020: 106 Mrd. Euro
104 - - 0,0 » 2021: 102 Mrd. Euro
102
100 29 = Zusammen rund 12 Prozent der
] [0 jahrlichen Konsumausgaben

1 - 75
94 1 L 10,0
92 -
©01[716] [59] [-01] [78] [19] 128
88 -15,0

[ | [ |V| 1 m |V| 1 |V| [ I [ |V| 1 m v
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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. o . ' KIEL INSTITUTE FOR
Masseneinkommen: Robust durch die Krise J

Einkommen der pr. Haushalte » Kurza rbeiter
Nettoldhne monet. Sozialleistungen .
UVE — V/erfiigbares Einkommen » 2020: 2,94 Mio.

= \Jasseneinkommen

» 2021:1,71 Mio.
» 2022:0,39 Mio.
» 2023:0,11 Mio.

:M = Bruttolohne je Kopf (je Stunde)
\/ » 2020:-0,1 (+3,3) Prozent
» 2021: 43,0 (+1,9) Prozent

» 2022:+3,8 (+2,8) Prozent
» 2023:+2,8 (+2,5) Prozent

_ Prozent

=Y
o

o & A NV O N A O ®
| I I E— 1

=
o

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Jahresdaten, Veranderung gegeniiber Vorjahr in Prozent.
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Sondereffekte treiben Preisdynamik J

Verbraucherpreise

== Veranderung (rechte Skala) Niveau
116 - 2015=100 Prozent. 10.0
114 -
- 75
112
- 5,0
110 -
108 - - 25
106 -
- 0,0
104 -
- -2,5
102 -
14| [o5] [30] [25] [417]
100 -5,0
TRl IV|I i |v|| nn IV|I I IV|I v
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung: Jahresrate gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).

Olpreis zieht kréftig an, Spitze
erreicht (Seitwartsbewegung)

Administrative Preisschiibe zum
Jahreswechsel 2020/2021

» CO2-Steuer

» Mehrwertsteuer

Gaspreise sinken wieder, bleiben
aber Uber Vorkrisenniveau

Nachholeffekte (Mobilisierung
zurickgestauter Kaufkraft)
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Spurbare Erholung am Arbeitsmarkt dw

Erwerbstatige

== Veranderung (rechte Skala) Niveau
46 - Mil Tsd.r. 400
Zenit
- 200
45,5
-0
45 A - -200
- -400
44,5 -
- -600
410 [-370] [ 20 | [450]| |397]
44 -800
I | 1 V2 1 AV | 11 V2 1 £ V22 A B | B 1 VO AV
2019 2020 2021 2022 2023

Quartalsdaten, saisonbereinigt;
Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt).

Arbeitslose (BA)

mmm Veranderung (rechte Skala) Niveau
32 - Mill. Tsd. 600
3 - 500
- 400
2,8
- 300
2,6
- 200
2,4
- 100
2,2
-0
2 - -100
| -73 ] [ 429 | -188] [ -92 |
1,8 -200
I | 1V 1 1 AV 1 11 VA VI 11 V2 A B | B 1 1 O AV
2019 2020 2021 2022 2023

Quartalsdaten, saisonbereinigt;
Jahresdifferenz in Tausend (gerahmt).
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ifw

Arbeitsmarktbilanz
Jahresdurchschnitte in 1000 Personen &
2019 2020 2021 2022 2023
Arbeitsvolumen (Mio. Stunden) 62 539 59 454 60 257 61604 62 335
Erwerbstdtige Inland 45268 44 898 44918 45 368 45764
Arbeitnehmer a7 40 860 40992 41 461 41 843
darunter:
SV-Beschdftigte 33518 33579 33879 34169 34 520
Geringfiigig Beschdftigte 4579 4290 4109 4242 4276
Selbststandige 4151 4038 3926 3906 3921
Pendlersaldo 143 95 120 140 140
Erwerbstdtige Inlander 45125 44 803 44799 45228 45 625
Arbeitslose 2267 2695 2636 2448 2356
Arbeitslosenquate BA' 50 59 57 53 5,1
Erwerbslose? 1374 1 664 1568 1419 1300
Erwerbslosenquote® 3,0 3,6 34 30 28

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts
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Offentliche Haushalte mit Rekorddefizit(strecke) dw THE WORLD EConoN

In Relation zum Bruttoinlandsprodukt (Finanzierungssaldo) bzw. Produktionspotenzial in Prozent

EU-Methode'

2020 2021 2022 2023

Gesamtstaatlicher Finanzierungssaldo 43 49 2,1 09
— Konjunkturkomponente? 22 16 02 05
= Konjunkturbereinigter Finanzierungssaldo -2, -34 23 -14

— Einmaleffekte® 0,0 0,0 0,0 0,0
= Struktureller Finanzierungssaldo -2] -34 -23 -14

+ Zinsausgaben 06 05 05 04

= Struktureller Primérsaldo -15 -28 -18 09
Verdnderung des strukturellen Primdrsaldos gegeniber dem Vorjahr -32 13 10 09
Nachrichtlich: struktureller Finanzierungssaldo in Mrd. Euro 755 -122.7 —86,2 53,0
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Schwindende Wachstumskrafte d‘”

Potenzielles Arbeitsvolumen und Komponenten Produktionspotenzial und Wachstumsfaktoren
=== Arbeitszeit C=NAWRU
C—JPartizipation = Erwerbsbevélkerung 2,0 4 Prozent(punkte)
e Arbeitsvolumen
0,8 7 Prozent(punkte) S C—3TFP I:IKapltal -Arbelt —PotenZia|
— _ . l 5 .
0,6 ] ’ ~
' y
/ 0
04 - /f % o \ / -
iVt 1,0 - | \ i
0,2 4 | ] L
/ N HHHT L N
0,0 - - il [ T il
0,5 - - 1 H L
-0,2 -
-0.4 1 0,0 -
-0,6 - s
Projektion Projektion
_0,8 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T " '0,5 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2005 2010 2015 2020 2025 2005 2010 2015 2020 2025
Jahresdaten, Vorjahresveranderung (Arbeitsvolumen) Jahresdaten. Produktionspotenzial: Veranderung ggu. Vorjahr in Prozent;
und Wachstumsbeitrage (Komponenten). Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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. . /]
Risiken J
= Unsicherheit iber Pandemieverlauf und Politikreaktion

(Setzung: Auslaufen der InfektionsschutzmalBnahmen bis Frihjahr 2022)

*= Dauer und Starke der Lieferengpasse (Auslaufen in 2022, ab Frihjahr)

= Aufwartsrisiko fiir Konsumkonjunktur (Mengen und Preise) bei starkerem
Ruckgriff der privaten Haushalte auf aufgestaute Kaufkraft

= Kombination aus ultraexpansiver Geldpolitik und massiven Fiskalprogrammen
kdnnte (mittelfristig) Inflationserwartungen nahren und Vertrauen in
Wahrungsstabilitat beschadigen

= Ausgang der Bundestagswahl
(Ausrichtung der Finanz-, Wirtschafts-, Sozial-, Regulierungspolitik)

= Mittelfristig droht Uberhitzung (schwaches Potenzialwachstum, expansive
Makropolitik — auch Gber zusatzliche Transformationsprogramme)
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Weltwirtschaftliches Umfeld

Lage und Prognose der deutschen Wirtschaft

Zur Wirtschaftspolitik
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Wirtschaftspolitische Herausforderungen

®* Neuausrichtung der Wirtschaftspolitik
» Corona-Krisenmodus beenden (selbsttragender Aufschwung)
» Langfristaspekte (Wachstumspolitik) in den Blick nehmen

= Demografie: Alterssicherungssysteme demografiefest machen
» Renteneintrittsalter an Lebenserwartung koppeln
» Schrittweiser Aufbau einer kapitalgedeckten Saule (Schwedisches Modell)

= Dekarbonisierung: Streng auf Effizienz achten
» Vorfahrt flir Emissionszertifikate mit freier Preisbildung
» Soziale Flankierung nur Giber subjektbezogene Transfers

= Digitalisierung: Riickstande aufholen
» Offentliche Verwaltung modernisieren
» Bildungssystem ausbauen

= Deglobalisierungsdebatte
» Protektionismustendenzen (,,0konomische Souveranitat”) widerstehen
» Diversifizierung statt Renationalisierung von Wertschopfungsketten

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts
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Themenblécke d\” THE WORLD ECONONY

= Block Il

» Neomerkantilismus und politische Krisenreaktion
» Unilateraler Freihandel als Alternative zur Retorsionslogik
» Unternehmenshilfen in makrookonomischen Notlagen: Das Kieler Modell
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Neomerkantilismus
und politische Krisenreaktion
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S Ifw s s,
Interventionismus J

= Meso-Ebene
» Aullenhandelspolitik (Protektionismus)
» Industrie-/Technologiepolitik (,,Transformation®)
= Neomerkantilismus

= Makro-Ebene
» Fiskalpolitik
» Geldpolitik
= Makromanagement
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Handelsliberalisierung J

" Spezialisierungsgewinne vs. Reale Einkommen in Deutschland und Gewinne
Autarkie (Versorgungssicherheit) durch internationalen Handel
. . e 1 000 Euro je Einwohner
= Makrookonomische Volatilitat 35
» Sektorale Schocks 30 +
= Volatilitat steigt 25 -
» Landerspezifische Schocks 20 -
= Volatilitat sinkt 15 |
(quantitativ bedeutender) .
= Diversifizierung: Welthandel als 5 -
Produktionsausfallversicherung 0-

199092 94 96 98 00 02 04 06 08 10 122014

Notfallversorgung: Bevorratung

B Einkommen (ohne Handelsgewinne) Handelsgewinne?

Quelle: SVR (2017), S. 327.

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts 48



. . W s,
Alter Wein in neuen Schldauchen J

Protektionismus

,,O0konomische Souverianitit”
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Neomerkantilismus

Was bedeutet die Corona-Krise fiir die
Globalisierung, die Abhdngigkeit von
Importen, internationalen Lieferketten?
Wir miissen die notigen Schliisse aus der
Krise ziehen. Wir diirfen nicht naiv sein
und mussen kunftig die zentralen Produk-
te, die wir fur die|Gesundheit| aber auch
unsere Industrieproduktion brauchen,
wieder in Europa produzieren. Es ist
doch absurd, wenn wir die Maschinen her-

Quelle: F.A.Z., 18. April 2020 (Interview: ,Herausforderung dieser Generation®)

’ KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

NS

stellen, mit denen dann China die hier so
dringend benotigten Masken produziert.
Wenn wir nach der Corona-Krise wieder
zum ,business as usual® zurtickkehren,
wire das ein grof3er Fehler. Wir miissen
unsere Industrie neu aufstellen, unabhan-
giger werden, kein Protektionismus, aber
mehr Produktion in Europa. Die EU muss
autonom sein, nicht aber autark.

Charles Michel
EU-Ratspradsident
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Interventionen im Handelsregime dw

Neue Eingriffe/Jahr

Einfuhren Ausfuhren

1000 240
750 180
500 120
250 (1]
LI {
2009 2011 2013 2015 2017 2019 20049 2011 2013 2015 2017 2019
2010 2012 2014 2016 20158 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
== Discriminatory === Liberalising —— Discriminatory == Liberalising

Source: Global Trade Alert.
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Ausfuhrverbote fiir medizinische Produkte

Stand: 21. August 2020; Quelle: SVR (2020), S. 203

B Januar O Februar O Marz O April B Mai bis August [0 Keine Werte verfligbar
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EU-AuBenhandel mit COVID-19-Giitern (2019)

Handelspartner Zulieferer-Lander

Anteil in %
China L

Schweiz _

Vereinigtes

Konigreich I

USA

Rest der

welt | ——
0 10 20 30 40

M Exporte Importe

Quelle: SVR (2020), S. 200.

50

' KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

Anzahl der Produkte
125 - —

14 B 1

10

33

100 ~

42

50 A

16
a B
_- T T T T T T 1

0-14 15- 30- 60- 90- 120- =>=150
29 59 89 119 149

Anzahl der Zulieferer-Lander
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COVID-19-relevante Medizinprodukte fw e,
Quelle: SVR (2020), S. 200 f. k
= EU-27

» 81 Prozent Corona-relevanter Medizinprodukte aus mind. 30 verschiedenen
Landern

» China: Zu 95 Prozent als Lieferant beteiligt, aber jeweils mind. 13
Bezugsquellen aus anderen Landern

= Arzneimittelimporte Deutschlands
» 72 Prozent aus EU-Landern
» 0,8 Prozent aus China und Indien insgesamt

= Hohe Diversifizierung, geringe Abhangigkeit
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Pandemieschutz (Schutz vor globalen Schocks) dw

Vermeidung der Abhangigkeit von einzelnen Landern ...

... auch von dem eigenen
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»Wiederaufbau“: Falsches Framing d‘”

Die Grundidee des Fonds liuft darauf
hinaus, dass die Mitgliedstaaten Wieder-
aufbau- und Reformpliine vorschlagen,
die dann von der EU-Kommission gebil-
ligt werden. IThr Heimatland soll am
meisten Geld erhalten. Konnen Sie Bei-
spiele fiir Programme nennen, die Ita-
lien in Briissel vorschlagen konnte?

Wenn Sie nach
Beispielen in Italien fragen, fallt mir vieles Paolo Gentiloni

ein. Das reicht von der Reform der Zivil- EU-Kommissar fiir Wirtschaft und Wéhrung
gerichtsbarkeit bis zur Férderung von Inves- sowie fiir Steuern und Zollunion

LR - L5 [y -
titionen in ,griine” Projekte.
Quelle: F.A.Z., 8. Juni 2020, S. 17 (Interview: ,Konjunkturpaket wird ganz Europa helfen®)
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Wirtschaftspolitisches Wirrwarr

Vermengen von
Stabilitats- und Industriepolitik

" 4 %

kurzfristig, langerfristig,
strukturbewahrend strukturverandernd
(Kapazitatsauslastung) (Kapazitatsumbau)

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts

M

KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY



KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

EU-Hilfsprogramme: Einfallstor fiir Industriepolitik Q

,Mit den landerspezifischen
Empfehlungen, die die EU-
Kommission [...] gibt, kdbnnen
wir Impulse setzen,
Industriezweig flr
Industriezweig.”

Thierry Breton
EU-Binnenmarkt-Kommissar

Quelle: F.A.Z., 22. Mai 2020 (Interview: ,Alte Zwistigkeiten hintanstellen®)
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Py ° P , KIEL INSTITUTE FOR
Technokraten- vs. Konsumentensouveranitat J

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts



THE WORLD ECONOMY

Strategische Industriepolitik dw

Neuaufguss des Merkantilismus/Autarkiedenkens
(,,Nationale Champions“/,technologische Souveranitat”)

4

Gefahr der Systemdeformation
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Neoliberalismus vs. Interventionismus e ]

Neoliberale Ordnung Interventionismus

Verfassung

Verfassung

Demokratlscher Staat

(Demokratischer) Staat

Zwangsmittel
in Reichweite
privater
Akteure

Regulierung

Schutz < 7
Wettbewerb
Wettbewerb -

Marktwirtschaft

Einfluss

Interventionen

(Markt-) Wirtschaft
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: LW s,
Letzte Rettung: Corona-Krise J

Italienische Regierung gibt
drei weitere Milliarden
Euro fur Alitalia als Teil
eines neuen Hilfspakets

zur Abfederung der

Schaden durch die Corona-

Krise in Italien.

B ____./dlitalial_i

sy
B
B e oy Y. _—— s e Yo
S vy AR R AT Eatn e N 7 R
= AL I VR i oA 2
3 “., ~ - R :‘
e o s
; oo
> R g - > o
e & - S0l
] /XS [ ad l * N ’ X a
o8 -
1 = : T AR T
= N R T
= 2 g — 0
1
g 4 ¥
o A

Quelle: https://www.airliners.de/italienische-regierung-milliarden-euro-alitalia/55339
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EU-Konjunkturpaket (,Next Generation EU”) dw

Reaktion auf erodierende
Kapitalmarktfahigkeit einiger Mitgliedslander

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts



Euroraum: Staatsverschuldung

in Prozent des nominalen Bruttoinlandsprodukts

9 00 01 02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

18

19 | 20

’ KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

21 F22

DE 60 59 58 60 63 65 67 67 64 66 73 8 80 8L 79 76 72 69 65
FR 60 59 58 60 64 66 67 65 65 69 83 8 88 91 93 95 96 98 98
T 113 109 109 106 105 105 107 107 104 106
ES 61 58 54 51 48 45 42 39 36 40
NL 59 52 49 49 650 50 50 45 43 55 57 59 62 66 68 68 65 62 57
BE | 115 110 108 105 102 97 95 91 87 93 100 100 103 105 105 107 105 105 102
OE 67 66 67 67 66 65 69 67 65 69 80 83 82 82 81 84 8 83 78
6

R 47 36 33 31 30 28 26 24 24 42 62 86 111 120 120 104 77 74 67

FN 44 42 41 40 43 43 40 38 34 33
PT 55 54 57 60 64 67 72 74 73
GR 99 105 107 105 101 103 107 104 103
47 50 51 43 42 35 31 30

76

29

56 56 57 61 64 65 63 59 54 46
62 61 65 63 69 71 70 64 62 62 66 65 69 66 66 62 56 54 49

62
98

52

100

74
63

45

43

70 69

63 66 66

113 108 103
55 60 59

EA|71 69 68 68 69 70 70O 68 66 70O 80 86 8 93 95 95 93 92 90

Datenquelle: Europaische Kommission (2020), Herbstprognose.
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Euroraum: Staatliche Finanzierungsdefizite dw RO Economy

in Prozent des nominalen Bruttoinlandsprodukts

99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
DE |-17 -16 -30 -39 -3,7 -3,3 -33 -1,7 03 -01 -32 -44 -09 00 00 06 10 12 14 18 15
FR |-16 -13 -14 -32 -40 -3,6 -34 -24 -2,6 -3,3 52 -50 -41 -39 -36 -36 -30 -2,3 -3,0
T 18 -24 -32 -29 -32 -35 -41 -36 -13 -26 -51 -42 -36 -29 -29 -30 -26 -24 -24 -22 -16
ES |-12 -12 -05 -03 -04 -01 1,2 21 19 -46 52 -43 -30 -25 -2.9
NLO| 03 12 -05 -21 -31 -1,8 -04 01 -01 02 -51 -52 -44 -39 -29 -22 -20 00 13 14 17
BE |-06 -01 02 00 -19 -02 -27 02 01 -11 -54 -41 -43 -43 -31 -31 -24 -24 -0,7 -08 -19
OE |-26 -24 -07 -14 -18 -48 -25 -25 -14 -15 -53 -44 -26 -22 -20 -27 -10 -15 -08 02 07 -3,7
IR 35 49 10 -05 03 13 1,6 28 03/-70 -14 -32 “13 81 62 -36 -20 -0,7 -03 01 05 25
FN 1,7 50 41 24 22 27 40 51 42 -25 -25 -10 -22 -25 -30 -24 -17 -07 -09 -1,0 34
-3,0 -48 -3,3 -42 -2,9 -44 -1,9 -30 -03 0,1 -3,0

21 22

-3,2

GR 41 05 07 10 15
SK 31 2,3 -29 -36 -21 26 -09 -1,0 -14

LX | 31 20 03 -14 02 19 44 02 -03 07 19 13 31 11
SJ |-30 -36 -45 -24 -26 -1,9 -13 -12 00 1,9 -01 07 05 5,1
LN | 00 00 00 00 00 -1,4 -03 -03 -0,8 31 -2,6 -06 02 05 06 03 2,8
Lv |-37 -27 -19 -23 -1,6 -1,2 -05 -05 -0,6 41 -14 -12 -16 -14 02 -08 -08 -0,6 -3,3
EO |[-33 -01 02 04 18 24 11 29 27 -26 -22 02 11 -03 02 07 01 -04 -07 -05 01 5,1
cP | -40 -22 -21 -41 37 -22 -10 32 09 -54 -47 09 03 19 -35 15

MA -5,4 -43 -28 -25 -21 -41 -32 -23 -24 -34 -23 -16 -10 09 32 20 05
EA -15 -13 -20 -2,7 -31 -29 -26 -15 -0,6 -2,2 -42 -3,7 -30 -25 -20 -15 -09 -0,5 -0,6

Datenquelle: Europaische Kommission (2020), Herbstprognose.
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Euroraum: Strukturelle Defizite (Zielabweichung) d‘” THEWRLD ECoou

in Prozent des nominalen Bruttoinlandsprodukt

(a) MTO Deficit Limit (b) Distance to MTO Limit

12 13 14 15 16 17 18 19| 20 21 22 12 13 14 15 16 17 18 19| 20 21 22
DE |[-05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -1f -05 -05 -0,5 04 09 14 16 14 12 16 19 -29 -22 -14
FR | -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05|-05 -05 -0,5 -38 -29 -25 -24 -25 -26 -26 -28| -46 -52 -43
m |-05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05|-05 -05 -0,5 -1,0 -01 00 00 -1,0 -1,7 -21 -14| -53 -45 -38
ES | -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05|-05 -05 -0,5 23 -06 -04 -1,6 -25 -24 -25 -35| -55 -55 -6,7
NN | -05 -05 -05 05 -05 -1 -1 -1 -1 -05 -05 -18 -1,1 -02 -05 07 13 13 13| -36 -34 -22
BE | -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05|-05 -05 -0,5 31 26 -26 -22 -20 -11 -1,6 -28| -63 -41 -48
CE | -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05[-05 -05 -05 -1,2 -05 -01 06 -06 -07 -05 -03| 61 -47 -29
R |-05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -1/ -05 -05 -0,5 65 47 -44 31 -14 -10 -03 05| 49 -43 -1,0
FN 14 -1 -1 -05 -05 -05 -1 -1|-05 -05 -05 -01 01 -02 -02 -05 -06 -04 -07| 48 -30 -22
PT | -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05|-05 -05 -0,5 34 -26 -1,3 -1,8 -16 -13 -08 -09| -28 -28 -21
GR | -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05[-05 -05 -05 24 43 41 40 63 57 57 33| 04 -21 -06
SK 4 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1-05 -05 -05 25 -05 -1,3 -14 -15 -04 -1,3 -18| -7,8 68 -59
LX 4 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 - 37 36 35 25 26 25 39 34| -12 18 19
SJ -1 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05|-05 -05 -0,5 -04/-108 -1,1 -04 -04 -02 -05 -14| -64 -57 -51
LN 4 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 1 -1 -12 -08 -02 04 05 02 00 -03|-67 -40 -05
LV -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 05 00 01 -08 04 -0,7 -1,3 -11| 47 -18 -21
EO 4 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 1 -1 12 11 12 11 01 -1,3 -13 -1,0[ -31 -31 -26
ce | -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05[-05 -05 -05 35 -02 49 32 12 15 26 05| -43 -14 -20
MA | -05 -05 05 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -05 -1 -23 -1,7 -25 -24 08 21 07 -07| -59 -32 -16
EA -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05|-05 -05 -05 -1,5 -07 -03 -04 -06 -07 -06 -08| -43 -38 -32

Datenquelle: Europaische Kommission (2020), Herbstprognose.
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Euroraum: Monetare Staatsfinanzierung dw

The ECB's governing board has emphasized its willingness to increase the size of its asset
purchase programs and widen its criteria for acquiring public and private bonds to support the
eurozone economy throughout 2020. We expect that the ECB's total net asset purchases
during 2020 will comfortably exceed 9% of eurozone GDP, including €750 billion purchases
under the PEPP. In this context, several of our recent rating actions rely on the understanding

of "whatever it takes" support by the ECB to the euro area economies.

Since April 13, 2020, S&P Global Ratings has affirmed ratings on Austria, Belgium, Spain,
France, Germany, ltaly, and Portugal. A key assumption in these affirmations was that most of
the sovereign debt newly created this year on the national balance sheet level as a
consequence of the pandemic will be purchased by the national central bank members of the
Eurosystem under pre-existing and new initiatives. Should this, and broader funding
availability, come under question, it could change our base-case assumptions and add
pressure to the ratings.

Source: Germany’s Constitutional Court Complicates The ECB's Crisis Response. S&P Global Ratings, 19 May 2020.
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Unilateraler Freihandel

als Alternative zur Retorsionslogik
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W s,
AuBenhandelsmythen J

Aullenhandel als Nullsummenspiel,

,2Aullenbeitrag” als Erfolgsgrolle
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Keynesianische Hydraulik

BIP=C+I|+Ex—Im

BIP+Im=C+ 1|+ EXx

’ KIEL INSTITUTE FOR
g THE WORLD ECONOMY

,Aulienbeitrag”
Aullenhandelsiiberschuss
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I W s,
Merkantilistischer Grundfehler J

Lander als Unternehmen
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: : W s,
Finaler Zweck des Wirtschaftens J

Befriedigung von
(gegenwartigen und zukunftigen)
Konsumbeddurfnissen
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Kostenbegriff d\d’%‘h‘h&%ﬂéﬂ%ﬁ’&y

Entgangene Konsummaoglichkeiten

&

Konsumenten- statt Unternehmensperspektive

Wirtschaftsordnung
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Ifw e s,
Das Ampelsystem des Marktes dw

= Gewinne
» Erlose (Werterschaffung) > Kosten (Wertvernichtung)
» netto werden Werte geschaffen
= Akteur bleibt im Spiel, Aktivitat kann ausgedehnt werden

= Konkurs
» Erlose << Kosten
» netto werden in groBem Umfang/dauerhaft Werte vernichtet
= rote Karte (Platzverweis): Aktivitdt muss eingestellt werden
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InSOI\Ienzen @ KIEL INSTITUTE FOR

Koordinationserfolg (Strukturwandel)
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. N W e,
Guterbeschaffung auf friedlichem Wege J

Kaufen (= Tausch)
oder

Selbermachen (= Produktion)
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I R fw s,
Autarkie: Ein geféhrlicher Weg J

If goods don’t cross borders, soldiers will.
Otto M. Mallery

Economic Union and durable peace (1943)
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Spezialisierung d\d’%‘h‘h&%ﬂéﬂ%ﬁ’&y

Eintauschen, was andere relativ billiger konnen

&

wirkt wie produktivitatssteigernde Erfindung
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THE WORLD ECONOMY

Opportunity cost at WOrk JWKEUNSTTUTEFOR

) = 20 minutes per haircut
N L (no progress over 200
- years)

‘\‘

i
— /j’f" ~ = Zero productivity gains
A in volume terms ...

L PR = ... but substantial growth of
4& *2{ _ barbers’ real incomes
W

R »”

= Gains in value productivity
due to growing
opportunity cost of non-
barbers
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Value productivity vs. volume productivity dw EORLD Ecoon

Labor productivity (value-added per hours worked), Germany

Other Services (R-U) L
Public Administration (0-Q)
Professional Services (M-N)

Value

H Volume

Real Estate Activities

Financial and Insurance Services

Information and Communication —
Trade, Transportation, Accomodation (G-I) ;_

Construction h

Manufacturing (B-E) ;—
Agriculture I —

Total Economy —_

-2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0

Average annual change (1992 to 2018).
Price adjusted (Volume: generic deflator, Value: private consumption deflator).
Source: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; IfW calculations.
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THE WORLD ECONOMY

° ° ° ' KIEL INSTITUTE FOR
Konsumenten als Globalisierungsgewinner J

Figure 5: Distribution of Unequal Gains: Baseline Caze

= Kapitalismus: Massenproduktion
fur breite Konsumentenmassen,
nicht fur obere Zehntausend

= Geringverdiener: Hoherer
Ausgabenanteil fur international
gehandelte Glter

= Globaler Wettbewerb
(effizientere Produktion) macht
global gehandelte Guter billiger

Gains from Trade Felalive 1o Median

1 T
0 A 2

I

4 B B g A
Income Percantile
The devistions ara mlative to the median individwal. The red line is the everage across counries.

B
e

Source: Fajgelbaum, P. D., & Khandelwal, A. K. (2014). Measuring the unequal gains from trade. NBER WP 20331
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Trugbild der nationalen Wettbewerbsfihigkeit wa

Wirtschaftsraume (Lander) sind keine Akteure.

L

Relativpreise kdnnen sich anpassen.
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: : W s,
AuBenwirtschaft in a Nutshell J

Exporte als Kosten,
Importe als Erlose

und Kapitalverkehr als Brucke

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts 83



Soziale Koordinationssysteme

= Gemachte Ordnung (Taxis)

» Atavistische Instinkte
= Solidaritat, Altruismus, Allmende
= Hierachie, Abwehr von Fremden

= Soziale Warme
(stabilisiert Kleingruppen)

» Konstruktivistischer Rationalismus
» Methodologischer Kollektivismus

radikale Vereinfachung

Sozialistische Gesellschaft
(Entwicklungsgesetze, Design)

, KIEL INSTITUTE FOR
k THE WORLD ECONOMY

= Spontane Ordnung (Kosmos)
» Abstrakte Regeln
= Eigentum, Vertrage, Reputation
= Wettbewerb, Handel mit Fremden

= Soziale Wissensteilung
(koordiniert GroRgesellschaften)

» Kritischer Rationalismus
» Methodologischer Individualismus

Akzeptanz von Komplexitdt

Offene Gesellschaft
(Evolution, Selbstorganisation)
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e o . Ifw s e,
Merkantilistischer Atavismus: ,,Buy German” J

Deutschlands grofter

T-Shirt- und Tennis-
Bekleidungs-Herstealler
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i 1 i H ’ KIEL INSTITUTE FOR
Kapitalprotektionismus “made in Germany” QW

LEIFELD

PASS|ON FOR PERFECTION. MADE IN GERMAMY,

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts 86



i Ifw e,
Ausverkauf der ,,deutschen” Industrie? dw

Wirtschaft = Nitzlich oder gefihrlich? China auf Shoppingtour in Deutschland 01. November 2018

KUKA UND CO: CHINESISCHE UBERMNAHMEMN IN DEUTSCHLAND
Der naive deutsche Michel |lasst China machen

Mit einer Mischung aus Naivitédt und Lethargie schauen deutsche
Politiker und Unternehmen zu, wie China deutsche
Technologieunternehmen aufkauft, meint Rezzo Schlauch. Die Folgen
koénnten verheerend sein.

Rezzo Schlauch
Parlamentarischer
Staatssekretara D,
Rechtsanwalt und Berater
Mayer & Kambli

+
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WTO ( Doha-Rund e) d\” THE WORLD ECONONY

Meistbeglinstigung # Freihandel
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Verhandlungen liber ,Freihandels“-Abkommen dw

Zahes Reziprozitatsdenken

Marktoffnung als Zugestandnis

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts 89



: : LW s,
Optimalzolltheorie J

Reziprozitat = Retorsion

Blinder Fleck: Politokonomische Aspekte
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Strategische Industriepolitik dw

Neuaufguss des Merkantilismus/Autarkiedenkens
(,,Europdische Champions“/,technologische Souveranitat”)

&

Gefahr der Systemdeformation
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Neoliberalismus vs. Interventionismus e ]

Neoliberale Ordnung Interventionismus

Verfassung

Verfassung

Demokratlscher Staat

(Demokratischer) Staat

Zwangsmittel
in Reichweite
privater
Akteure

Regulierung

Schutz < 7
Wettbewerb
Wettbewerb -

Marktwirtschaft

Einfluss

Interventionen

(Markt-) Wirtschaft
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T W s,
Offene Flanken der Industriepolitik J

Relevantes Wissen ist nicht zentralisierbar.

Opportunitatskosten sterben nicht aus.
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Alternative d\” THE WORLD ECONONY

Unilateraler Freihandel
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, : : W s,
Offene Markte durch unilateralen Freihandel J

Gleichbehandlung aller in- und auslandischen Unternehmen

Abbau der Zollmauern (unabhangig vom Ausland)

Grofitmogliche Anerkennung auslandischer Standards

Ausbeuten auslandischer Subventionen

Marktgetriebene Innovationen/Technologien

Globale Umweltglter: Grenzausgleich
= Setzt heimische Wirtschaft unter maximalen Wettbewerbsdruck

= Schiitzt die innere Wettbewerbsordnung (Leistungs- statt Machtrenditen)
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<
LI-Paper

Offene Markte zum Schutz der

inneren Wettbewerbsordnung: " 2019

Ein Pladoyer fur unilateralen Freihandel

STEFAN KOOTHS * « Dezember 2019
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Unternehmenshilfen in makro6konomischen Notlagen:
Das Kieler Modell
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Wirtschaftspolitisches Wirrwarr

Vermengen von
Stabilitats- und Industriepolitik

" 4 %

kurzfristig, langerfristig,
strukturbewahrend strukturverandernd
(Kapazitatsauslastung) (Kapazitatsumbau)

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts

M

KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY



(Corona-) Unternehmenshilfen: Kieler Modell

KIEL
POLICY BRIEF

Stefan Kooths und Gabriel Felbermayr

Stabilitatspolitik
in der Corona-Krise

« Die Corona-Pandemie bewirkt einen globalen Interaktionsschock, der die Weltwirtschaft unter
e Stress eta, Slabierungpctsci Mabinshmer! g Brdér iy uriikteliar s en
Folgen der Seuchenpolit

« Der amtlich verfigte Stillstand Ihmt die 6konomische Aktivitat auch Gber eine drastisch erhohte
(Politik-) Unsicherheit. Breitentests zur Absch: des dammen Unsicherheit
ein und wirken daher unmittelbar stabilisierend

In Zeiten hoher t kommt es in laRe auf zielgenaue, selbst-

dosierende und reaktionsschnelle Instrumente an. Dabel korrespondler das Ausmak des Problems

nicht automatisch mit der Ebene des staatlichen Handelns.

L drohen Li

2u laufen 2ur allgemeinen sind

Restart nach dem Shutdown nicht das Mittel der Wahl

Konjunkturpolitisch besteht im Euroraum — Gber die Absicherung des Bankensektors hinaus — kein
Steigend auf sind per se kein

les Marktsignal und verhindern nicht das Handeln solventer Staaten. Die Gemeinschaftshaftung

2ur Abwehr von akuten Staatsschuldenkrisen stellt in einem Szenario multipler Gleichgewichte

eine Randlosung dar

g
3

zum Teil ins Leere
fr den

Trotz akutem Handlungsdruck sollten auch i Zeiten der Krise Langfristeffekte mitbedacht werden.
Die Corona-Krise legt Stabilitatsdefekte im Euroraum offen, die bereits vorher bestanden. Der
Geldpolitik kommt wahrend einer Pandemie nur eine eng umrissene Aufgabe zu.

Institut fir Weltwirtschaft
ISSN 2195-7525 Lei

Gemeinschaft

Lot

KIEL
POLICY BRIEF

Gabriel Felbermayr und Stefan Kooths

Kieler Modell fiir betrieb:
che Stabilisierungshilfen
- Funktionsweise und

Einsatz in der Corona-
Krise

Dezember 2020
Einbriche der ge it Aktivitat Schocks) er-
fordern neben dem einen 2um Schutz
Produktionsstrukturen.
. n Notlagen gehen und faire L Hand in Hand.
Fir beides sind die Betriebsergebnisse und nicht Umsétze oder Fixkosten die relevante MaRgroRe.
o Das Kieler Modell sieht betriebliche (BSH) vor, die Ruckgange
der ‘ew. eh nd bestimmt sich Gber
B hendt itte und produktive Anreize

bleiben erhalten,

BSH-Leistungen werden nach einheitlichen Kriterien Uber alle Branchen, BetriebsgroBen und
Rechtsformen hinweg gewahrt. Sie stabilisieren das Eigenkapital der Unternehmen und erhohen
Geren Krisenresilienz unabhangig von ihrer Finanzierungsstruktur. Weder wird das allgemeine
unternehmerische Risiko sozizlisiert noch der Strukturwandel unterbunden.

tabilis ranismus wird durch far maximal zwei

Der BSH-ge
Jahre aktiviert.

Das Kiler Modell ist den bislang in der Corona-Krise eingesetzten Untemehmenshilfen berlegen.
Es wirkt zielgenau, ist selbstdosierend und kann schnell aktiviert werden. Die Stabiltatspolitik
sollte sich mit dem auch far zukiinftige Notfalle wappnen.

Institut fir Weltwirtschaft
ISSN 2195-7525

Gemeinschat
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selbstdosierend un
robust gegenuber

ungunstigem

Pandemieverlauf



https://www.ifw-kiel.de/de/publikationen/kiel-policy-briefs/2020/stabilitaetspolitik-in-der-corona-krise-14088/
https://www.ifw-kiel.de/de/publikationen/kiel-policy-briefs/2020/kieler-modell-fuer-betriebliche-stabilisierungshilfen-funktionsweise-und-einsatz-in-der-corona-krise-0/

Einsatzzweck d\” THE WORLD ECONOMY

Makrodkonomische Notlagen Nicht:
(interruptive Schocks) Zyklische Schwankungen
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Zielduo e ]

= Stabilitatspolitik

» Schutz grundsatzlich marktfahiger Produktionsstrukturen
(Dampfen der krisenbedingten EK-Erosion)

= Verteilungs- und Allokationspolitik

» Fairer Lastenausgleich
(Pandemiebekampfung als Kollektivgut)

=Harmonisch, daher mit einem Instrument adressierbar
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Stabilitatspolitik in Zeiten hoher Unsicherheit dw

= Unsicherheit = Kriterien flr Instrumenteneinsatz

» Erschwert diskretionare » Zielgenau
Wirtschaftspolitik (Lags)

» Dampft konjunkturelle

Entwicklung Gber unmittelbare ) )
Pandemiefolgen hinaus = Automatischer Mechanismus

(wie Kurzarbeitergeld)
erfordert‘

l beférdert

Stabilisierung der Erwartungen

» Selbstdosierend
» Reaktionsschnell
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Unternehmenshilfen: Anforderungskatalog e ]

1. Keine Diskriminierung zwischen Branchen, GroBenklassen und Rechtsformen

2. Keine Privilegierung von Fremdkapital gegenliber Eigenkapital

3. Starker betroffene Unternehmen sollten auch starker unterstiitzt werden

4. Unternehmen, die schon vor der Krise angeschlagen waren, sollten weniger stark

unterstltzt werden als gesunde

Der Mechanismus sollte an Kriterien anknlipfen, die leicht feststellbar und von
den Unternehmen nicht im Nachhinein veranderbar sind

Er sollte die Anreize zur eigenen Krisenbewaltigung nicht unterminieren und
durch Selbstbehalte Mitnahmeeffekte verhindern

= Automatischer Stabilisator, der rechtssicher in makro6konomischen Notlagen

(verschiedener Art) rasch aktiviert werden kann

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts 103



N fw s,
Institutionelle Verankerung J

= Ausldser
» Feststellung einer makrookonomischen Notlage durch Parlamentsbeschluss
» Parallel zur Aussetzung der Schuldenbremse
» Mogliches Aufgreifkriterium: Massenanmeldung von Kurzarbeitergeld
= Schnelle Entscheidung liber das ,,0b“, nicht mehr liber das ,wie”

= Dauer
» Maximale Laufzeit ohne erneuten Parlamentsbeschluss: 1 Jahr
» Einmalige Verlangerung um 1 Jahr moglich (Kriterien wie bei Aktivierung)
» Mit langerer Laufzeit steigt das Risiko, obsolete Strukturen zu konservieren
= Ausnahmeinstrument fiir besondere Notfille
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Ansatzpunkt: Krisenbedingte EK-Erosion dw

Stabilisierungsziel:
Eigenkapitalpuffer

&

Relevante EinflussgroRe:
Betriebsergebnis
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Betriebsergebnis: 1w e,
VGR und betriebliches Rechnungswesen &

Abbildung 1:

Unternehmerizche Erfolgsmaia in volks- und betriebswirtschaftlicher Abgrenzung
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen Betriebliches Rechnungswesan
Produktionswert Umsatzeritose

= Vorleistungen = Materialaufwand i.w.5.

~ Abschreibungen = Abschreibungen

- Arbeitnehmerentgelt = Personalaufwand

= Sonstige Produktionsabgaben - Sonstige betriebliche Aufwendungen

+ Sonstige Subventionen + Sonstige betriebliche Ertrage

= Batriebslibarschuss bzw. = Operatives Ergebnis (EBIT)
Selbstindigeneinkommen (BUSE)

Betriebsergebnis (BE)

106
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Betriebliche Stabilisierungshilfen (BSH) dw e

——————————————————

BSH;;, = BEER x|(—ABE/ *¢n?e®n9ty,

Unternehmen i i 1
Branche j

Periode t
BE-Ersatzrate (Vorschlag: 85 Prozent)
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: : . W s,
Krisenbedingte BE-Ausfalle J

_ABEkrlsenbedmgt —|BEAR ¥ x BEL,],t—l

L]t

| BE-Ausfallrate in Branche j
| (ggfs. regional differenziert)

betriebsindividuell nicht (mehr) beeinflussbar
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Betriebliche Stabilisierungshilfen (BSH) dw e

BSHL'J', = BEER X BEAR], X BEL',]"

= Voraussetzung: BEAR > 5 Prozent (Bagatellgrenze)

= Mehrjahrige Vorkrisendurchschnitte fiir BE moglich
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I W s,
Rechenbeispiel: Restaurant J

Nov. 2019
Umsatz 10.000
Personalkosten 3.000
Materialkosten 2.000
Miete 1.000
Betriebsergebnis 4.000
Kreditrate 2.000
Uberbriickungshilfe (90% der fixen
Betriebskosten, hier: Miete und Kreditrate)
Novemberhilfe
(75% des Umsatzes aus November 2019)
Kurzarbeitergeld
BSH: 85% des entfallenen Betriebsergebnis
Unternehmerlohn 2.000
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I W s,
Rechenbeispiel: Restaurant J

Nov. 2019
keine
Unter-
stitzung
Umsatz 10.000 1.000
Personalkosten 3.000 400
Materialkosten 2.000 200
Miete 1.000 1.000
Betriebsergebnis 4.000 -600
Kreditrate 2.000 2.000
Uberbriickungshilfe (90% der fixen
Betriebskosten, hier: Miete und Kreditrate)
Novemberhilfe
(75% des Umsatzes aus November 2019)
Kurzarbeitergeld
BSH: 85% des entfallenen Betriebsergebnis
Unternehmerlohn 2.000 -2.600

KOOTHS | Ohne die Welt geht nichts 111



I W s,
Rechenbeispiel: Restaurant J

Nov. 2019
keine Uber-
Unter- briickungs-
stutzung hilfe
Umsatz 10.000 1.000 1.000
Personalkosten 3.000 400 400
Materialkosten 2.000 200 200
Miete 1.000 1.000 1.000
Betriebsergebnis 4.000 -600 -600
Kreditrate 2.000 2.000 2.000
Uberbriickungshilfe (90% der fixen
Betriebskosten, hier: Miete und Kreditrate) 2.700
Novemberhilfe
(75% des Umsatzes aus November 2019)
Kurzarbeitergeld
BSH: 85% des entfallenen Betriebsergebnis
Unternehmerlohn 2.000 -2.600 100
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I W s,
Rechenbeispiel: Restaurant J

Nov. 2019 Nov. 2020
Novemberhilfe
keine Uber- (A) (B)
Unter- briickungs- kein AuRerhaus-
stlitzung hilfe verkauf,
Kiindigung der
MA
Umsatz 10.000 1.000 1.000 1.000 0
Personalkosten 3.000 400 400 400 0
Materialkosten 2.000 200 200 200 0
Miete 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Betriebsergebnis 4.000 -600 -600 -600 -1.000
Kreditrate 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Uberbriickungshilfe (90% der fixen
Betriebskosten, hier: Miete und Kreditrate) 2.700
Novemberhilfe
(75% des Umsatzes aus November 2019) 7.500 7.500
Kurzarbeitergeld 2.600
BSH: 85% des entfallenen Betriebsergebnis
Unternehmerlohn 2.000 -2.600 100 2.300 4.500
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I W s,
Rechenbeispiel: Restaurant J

Nov. 2019 Nov. 2020
Novemberhilfe Kieler Modell
keine Uber- (A) (B) (A) (B) (C)
Unter- briickungs- kein AuBerhaus- intensivierter [kein AuRerhaus-
stiitzung hilfe verkauf, AuBerhaus- verkauf,
Kindigung der verkauf Kindigung der
MA MA

Umsatz 10.000 1.000 1.000 1.000 0 1.000 3.000 0

Personalkosten 3.000 400 400 400 0 400 1.000 0

Materialkosten 2.000 200 200 200 0 200 600 0

Miete 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Betriebsergebnis 4.000 -600 -600 -600 -1.000 -600 400 -1.000
Kreditrate 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Uberbriickungshilfe (90% der fixen
Betriebskosten, hier: Miete und Kreditrate) 2.700
Novemberhilfe
(75% des Umsatzes aus November 2019) 7.500 7.500

Kurzarbeitergeld 2.600
BSH: 85% des entfallenen Betriebsergebnis 3.910 3.060 4.250
Unternehmerlohn 2.000 -2.600 100 2.300 4.500 1.310 1.460 1.250
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Fiskalische Kosten

Ohne Inflationsausgleich

Differenz Differenz
(2020 zu (2021 zu
2019 2020 2019) 2021 2019)
Kapitalgesellschaften
Betriebsuberschuss 407,3 397,2 -10,1 438,9 31,6
sonstige Subventionen 26,5 55,7 g 29,2 34,1 7,7
BU vor sonst. Subventionen 380,9 341,6 g -39,3 404,8 23,9
Private Haushalte und pr. O.0. E.
Betriebstberschuss/
Selbstandigeneinkommen 220,4 198,4 -22,1 198,5 -22,0
sonstige Subventionen 1,8 28,5 26,7 2,5 0,8
BU vor sonst. Subventionen 218,7 169,9 g -48,8 195,9 -22,8
Privater Sektor insgesamt
Betriebsuberschuss 627,8 595,6 -32,2 637,3 9,6
sonstige Subventionen 28,2 84,2 55,9 36,7 8,4
BU vor sonst. Subventionen 599,5 511,4 -88,1 600,7 1,2
BSH-Mittel 74,9 0,0

In Mrd. Euro. *BU-Werte fiir 2019 mit Inflationsrate fortgeschrieben.
Quelle : Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (2020), Berechnungen des IfW Kiel.
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o LW s,
Fiskalische Kosten J

Ohne Inflationsausgleich Mit Inflationsausgleich (2 Prozent p. a.)
Differenz Differenz Differenz Differenz
(2020 zu (2021 zu (2020 zu (2021 zu
2019 2020 2019) 2021 2019) 2019 2020 2019)* 2021 2019)*
Kapitalgesellschaften Kapitalgesellschaften
Betriebsuberschuss 407,3 397,2 -10,1 438,9 31,6 Betriebsuberschuss 407,3 397,2 -18,3 438,9 15,1
sonstige Subventionen 26,5 55,7 g 29,2 34,1 7,7 sonstige Subventionen 26,5 55,7 5 29,2 34,1 g 7,7
BU vor sonst. Subventionen 380,9 341,6 g -39,3 404,8 23,9 BU vor sonst. Subventionen 380,9 341,6 5 -46,9 404,8 8,5
Private Haushalte und pr. O.0. E. Private Haushalte und pr. O.0. E.
Betriebsuberschuss/ Betriebsuberschuss/
Selbstandigeneinkommen 220,4 198,4 -22,1 198,5 -22,0 Selbstandigeneinkommen 220,4 198,4 -26,5 198,5 -30,9
sonstige Subventionen 1,8 28,5 26,7 2,5 0,8 sonstige Subventionen 1,8 28,5 5 26,7 2,5 g 0,8
BU vor sonst. Subventionen 218,7 169,9 g -48,8 195,9 -22,8 BU vor sonst. Subventionen 218,7 169,9 5 -53,2 195,9 -31,6
Privater Sektor insgesamt Privater Sektor insgesamt
Betriebsuberschuss 627,8 595,6 -32,2 637,3 9,6 Betriebsuberschuss 627,8 595,6 -44,7 637,3 -15,8
sonstige Subventionen 28,2 84,2 55,9 36,7 8,4 sonstige Subventionen 28,2 84,2 55,9 36,7 8,4
BU vor sonst. Subventionen 599,5 511,4 -88,1 600,7 1,2 BU vor sonst. Subventionen 599,5 511,4 -100,1 600,7 -23,1
BSH-Mittel 74,9 0,0 BSH-Mittel 85,1 19,6

In Mrd. Euro. *BU-Werte fiir 2019 mit Inflationsrate fortgeschrieben.
Quelle: Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (2020), Berechnungen des IfW Kiel.
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Administration d\” THE WORLD ECONONY

Bestimmung der BE-Ausfallrate
» Ermittlung Gber Steuerberater, Aggregation tber Kammern
» Erfordert Zuordnung der Branchenschlissel

Datenbasis der Finanzamter aus dem Vorjahr
» Administrativ einfach (antraglose Anweisung)
» Abschlagszahlung, Abrechnung bei nachster Steuererklarung
» Steuerehrlichkeit wird belohnt

= Nicht nur Liquiditatseffekt wie bei Verlustricktrag (echter Zuschuss)

Nicht anwendbar fur Neugriindungen
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