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GD-Herbstgutachten 2021 (14. Oktober)
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Krise wird allmählich
überwunden

ς
Handeln an geringerem 
Wachstum ausrichten
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IfW-Herbstprognose 2021 (23. September)
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Delle im
Aufholprozess

Erholungspfad mit
Stolpersteinen

Erholung noch mit
Sand im Getriebe

Demographie
zehrt am

Wirtschaftswachstum
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Weltwirtschaftliches Umfeld

Lage und Prognose der deutschen Wirtschaft

Zur Wirtschaftspolitik
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Weltwirtschaftliches Umfeld

Lage und Prognose der deutschen Wirtschaft

Zur Wirtschaftspolitik
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ÁAngebotsschocks

ÁNachfrageschocks

Krisendiagnose: Pandemie als exogener Schock
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ÁInteraktionsschock
(interruptiv, nicht disruptiv)

Produktionsstrukturen
stehen nicht großflächig in Frage
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Erholungspause nach kräftigem Rückprall
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Bruttoinlandsprodukt IfW-Indikator (rechte Skala)

Quartalsdaten; saisonbereinigt.

IfW-Indikator: Unternehmenszuversicht, 42 Länder; Bruttoinlandsprodukt: 46 Länder, preisbereinigt, Veränderung gegenüber dem Vorquartal.

Quellen: nationale Quellen; Berechnungen des IfW Kiel.
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Weltwirtschaftliche Aktivität
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LƴŘǳǎǘǊƛŜŀǳǎƭŀǎǘǳƴƎ ƴŅƘŜǊǘ ǎƛŎƘ αbƻǊƳŀƭƴƛǾŜŀǳά
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Dispersion (rechte Skala) Kapazitätsauslastung

Quartsdaten; saisonbereinigt, Werte für 37 Länder.

Kapazitätsauslastung: kaufkraftgewichtet, Achse schneidet bei Normalniveau; Dispersion: Standardabweichung, Abweichung vom Mittelwert.
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Globale Kapazitätsauslastung
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Geschäftsklima spiegelt Pandemiegeschehen
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Welt Fortgeschrittene Volkswirtschaften Entwicklungs- und Schwellenländer

Index

Unternehmenszuversicht nach Ländergruppen

Monatsdaten, saisonbereinigt;  teilweise geschätzt; 33 fortgeschrittene Volkswirtschaften und  9 Schwellenländer.

Quellen: nationale Quellen; Berechnungen des IfW Kiel.
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V-Verlauf im Welthandel gerät ins Stocken
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Welthandel insgesamt Industrieländer Entwicklungs-und Schwellenländer

Monatsdaten; preis- und saisonbereinigt.

Quelle: CPB, World Trade Monitor; Berechnungen des IfW Kiel.
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Welthandel
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Kiel Trade Indicator: Oktober2021
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Massive Staus vor wichtigen Seehäfen
Stand: 19. Oktober 2021
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Tägliche Frachtkapazität, Rotes Meer
Stand: 19. Oktober 2021
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Globales Bruttoinlandsprodukt
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ÁWeltwirtschaft weiter 
auf Erholungskurs

ÁExpansionsbremsen
» Impftempo

» Lieferengpässe

ÁMehr Druck auf den 
Preisventilen

ÁDeutsche Absatz-
märkte hinken etwas 
hinterher
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Erholung weiter ungleichförmig
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2021 2022 2023

Welt gesamt 5,7 4,2 3,1

USA 5,6 3,5 2,1

Euroraum 5,0 4,6 2,2

Ver. Königreich 6,4 5,2 2,2

China 7,8 4,9 5,4

Welthandel 10,9 3,1 3,3
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Erholung und Sondereffekte treiben Rohstoffpreise
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Preisexplosion am europäischen Gasmarkt
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Gas als Brückenenergieträger: Preise kehren nicht 
auf Vorkrisenniveau zurück (Szenario)
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Massive fiskalische Reaktion über 2021 hinaus
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Staatlicher Finanzierungssaldo
in Relation zum Bruttoinlandsprodukt in Prozent (USA: Bund)

Quelle: IfW-Herbstprognose
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Niedrige Zinslasten trotz hoher Staatsverschuldung 
(bereits vor der Corona-Krise)
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Bruttoschulden des Staates in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.
25 Fortgeschrittene und 27 Schwellenländer (KKP-gewichtet).

Globale Staatsverschuldung
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Quelle: IMF World Economic Outlook Database.
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Weltwirtschaftliches Umfeld

Lage und Prognose der deutschen Wirtschaft

Zur Wirtschaftspolitik
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Wirtschaftsleistung: Delle im Aufholprozess
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ÁPandemiejahr 2020
» Extreme unterjährige Schwankungen
» Historische Binnenschwäche

ÁWinterhalbjahr 2020/2021
» Zweite Infektionswelle/Shutdowns
» Erholung im Inland unterbrochen

ÁWinterhalbjahr 2021/2022
» Pandemie dämpft, Erholung intakt
» Lieferengpässe lasten auf Industrie

ÁVorkrisenniveau: 2022-Q1

ÁNormalauslastung: Mitte 2022
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Pandemie Mitte 2022 konjunkturell ausgestanden
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ÁNur geringe 
Potenzialschäden (< 1 %)

ÁVerzögerung im Aufholpro-
zessproduktionsseitig 
bedingt

ÁWeiterhin selbsttragender 
Erholungsprozess

» Massive aufgestaute 
Kaufkraft

» Rekordhohe 
Auftragsbestände

ÁKonjunkturprogramme 
würden destabilisieren
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Irrtümer hydraulischer Makroökonomik

Vorleistungen
(Ĕarbeitsteilige Produktionsstruktur)

Aufkommen Verwendung
Gesamtwirtschaftliches Güterkonto

Bruttoinlandsprodukt
(Ĕheimische Wertschöpfung)

Importe

Vorleistungen
(Ĕarbeitsteilige Produktionsstruktur)

Konsum
(Ĕ letzter Zweck des Wirtschaftens)

Bruttoinvestitionen
(Ĕheimischer Kapitalstockaufbau)

Exporte

Außenbeitrag(ĔNettokapitalexport)
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V + BIP + Im = V + C + I + ExBIP + Im = C + I + ExBIP = C + I + Ex - Im
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Produktionsseitige Engpässe auf Rekordhoch
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Stimmung weiterhin gut/kaum getrübt
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ÁLieferengpässe: 
Industrievertrauen bröckelt

ÁKontaktintensive Dienstleister 
starten zunehmend durch

ÁBauwirtschaft operiert 
weitgehend jenseits der 
Pandemie
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Industrieaufträge auf Allzeithoch, Lieferengpässe 
lassen Produktion nicht nachkommen
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Auftragseingang in der Industrie

Monatsdaten, saisonbereinigt.
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Massiver Einfluss von Lieferengpässen
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ÁProduktion bleibt drastisch hinter 
Bestellungen zurück

ÁMind. 40 Mrd. Euro an 
Wertschöpfungseinbuße in 2021

ÁNachholeffekte ab Frühjahr 2022

ÁAber: Auch Personalengpässe 
schon wieder sehr hoch




