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GDHerbstgutachten 2021 (14. Oktober) @“’ PR

Herbst 2021
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IfW-Herbstprognose 2021 (23. September) W e,
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Deutsche Wirtschaft
im Herbst 2021

Mittelfristprojektion
fir Deutschland
im Herbst 2021

Erholungspfad mit
Stolpersteinen

Erholung noch mit
Sand im Getriebe

Delle im
Aufholprozess
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Krisendiagnose: Pandemie als exogener Schock q

A Interaktionsschock
(interruptiv, nicht disruptiv)

4

Produktionsstrukturen
stehen nicht grof3flachig in Frage
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Erholungspause nach kraftigem Ruckprall dw

Weltwirtschaftliche Aktivitat

=3 Bruttoinlandsprodukt == If\W-Indikator (rechte Skala)

; Index _

10,0 Prozent 102
8,0

101
6,0
4,0 100
2,0

99
0,0
-2,0 98
-4,0

97
-6,0
-8,0 - - 96

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Quartalsdaten; saisonbereinigt.
IfW-Indikator: Unternehmenszuversicht, 42 Lander; Bruttoinlandsprodukt: 46 Lander, preisbereinigt, Veranderung gegeniiber dem Vorquartal.
Quellen: nationale Quellen; Berechnungen des IfW Kiel.
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Globale Kapazitatsauslastung

E=Dispersion (rechte Skala) == Kapazitatsauslastung
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Quartsdaten; saisonbereinigt, Werte fur 37 Lander.
Kapazitatsauslastung: kaufkraftgewichtet, Achse schneidet bei Normalniveau; Dispersion: Standardabweichung, Abweichung vom Mittelwert.
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Geschaftsklima spiegelt Pandemiegeschehen d‘”

Unternehmenszuversicht nach Landergruppen

e\ et = 0rtgeschrittene Volkswirtschaften = Entwicklungs- und Schwellenlander
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Monatsdaten, saisonbereinigt; teilweise geschatzt; 33 fortgeschrittene Volkswirtschaften und 9 Schwellenlander.
Quellen: nationale Quellen; Berechnungen des IfW Kiel.
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V-Verlauf im Welthandel gerat ins Stocken dw

Welthandel
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Monatsdaten; preis- und saisonbereinigt.
Quelle: CPB, World Trade Monitor; Berechnungen des IfW Kiel.
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Kiel Trade IndicatorOktober2021

Germany
EU

USA
China

Global trade -06 %

'CHANGE MONTH-ON-MONTH. NOMINAL, SEASONALLY ADJUSTED. SOURCE: OWN
CALCULATIONS BASED ON DATA FROM FLEETMON.COM; UPDATED AS OF 20 OCTOBER 2021 IFW-KIEL.DE/TRADEINDICATOR
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Massive Staus vor wichtigen Seehafen dw N

Stand: 19. Oktober 2021
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Anteil wartende Schiffe an globaler Kapazitat, in %
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Tagliche Frachtkapazitat, Rotes Meer dw

Stand: 19. Oktober 2021
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Globales Bruttoinlandsprodukt d‘”

Vierteljahrliche Zuwachsraten in %

12,0 - A Weltwirtschaft weiter

auf Erholungskurs
8,0 + , ]
A Expansionsbremsen

» Impftempo
» Lieferengpasse

A Mehr Druck auf den

4,0 +

0,0

40 T Preisventilen

804 A Deutsche Absatz
Prognose markte hinken etwas

il hinterher

2018 2019 2020 2021 2022 2023

M BIP-gewichitet M Export-gewichiet

KOOTHS | Cororgrise, Demografie und TransformatiqiPerspektiven fur die deutsche Wirtschaft 15



THE WORLD ECONOMY

Erholung weiter ungleichformig =

Mobilitatsdaten in ausgewahlten Landern
_ 2021 | 2022 | 2023 Prozent
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Erholung und Sondereffekte treiben Rohstoffpreiseg'fw

Preisindizes fir Rohstoffgruppen
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Preisexplosion am europaischen Gasmarkt d‘”

Preise fur Erdgas und Erdal
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Gas als Bruckenenergietrager: Preise kehren nicht _ afw sz,
auf Vorkrisenniveau zurick (Szenario)

Veranderung gegeniiber dem
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Massive fiskalische Reaktion Uber 2021 hinaus g:fw

Staatlicher Finanzierungssaldo
in Relation zum Bruttoinlandsprodukt in Prozent (USA: Bund)
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Quelle IfW-Herbstprognose
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Niedrige Zinslasten trotz hoher StaatsverschuIdunwmmmw
(bereits vor der Coron&rise)

Globale Staatsverschuldung Zinslast der 6ffentlichen Haushalte
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Bruttoschulden des Staates in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.

25 Fortgeschrittene und 27 Schwellenlander (KKP-gewichtet). Zinsausgaben des Staates in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.
Quelle: IMF World Economic Outlook Database.
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Wirtschaftsleistung: Delle im Aufholprozess wa

Bruttoirllandsprodukt | A Pandemiejahr 2020
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A Normalauslastung: Mitte 2022

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Pandemie Mitte 2022 konjunkturell ausgestanden g’

Kapazitatsauslastung A -
In Prozentpunkten (Abweichung vom Mittelwert) bzw. % A ggtre?]ezg}gghaden (< 1 %)
| A Verzogerung im Aufholpro
zessproduktionsseitig
bedingt

A Weiterhin selbsttragender
Erholungsprozess

» Massive aufgestaute

Kaufkraft
» Rekordhohe
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Irrtimer hydraulischer Makro6konomik dw

Gesamtwirtschaftliches Guterkonto

Aufkommen Verwendung
Vorleistungen Vorleistungen
(E arbeitsteiligeProduktionsstruktur) (E arbeitsteilige Produktionsstruktiir

Konsum
(E letzter Zweck des Wirtschafteng)
Bruttoinlandsprodukt
(E heimische Wertschopfung) 5 Bruttoinvestitionen
(E heimischer Kapitalstockaufbau

BIF = C+ 1+ ExIm
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Produktionsseitige Engpasse auf Rekordhoch wa

Unternehmensbefragungen zu Produkiionshemmnissen
Angaben in %
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Stimmung weiterhin gut/kaum getriibt d‘” PR

Geschaftsklima | o A Lieferengpéasse:
. Sulden Industrie Bau Dienstleistungen |ndUSt|’Ievertrauen brOCkeIt
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A Bauwirtschaft operiert
weitgehend jenseits der
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Monatsdaten; saisonbereinigt.
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Industrieauftrage auf Allzeithoch, Lieferengpasse . afw<e sz,
lassen Produktion nicht nachkommen &

Auftragseingang in der Industrie Produktion
——insgesamt ——aus dem Ausland = [ndustrie == Bauhauptgewerbe
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Monatsdaten, saisonbereinigt. Monatsdaten, saisonbereinigt.
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Massiver Einfluss von Lieferengpassen d‘”
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A Produktion bleibt drastisch hinter
Bestellungen zurlck

A Mind. 40 Mrd. Euro an
Wertschdpfungseinbul3e in 2021

A Nachholeffekte ab Friihjahr 2022

A Aber: Auch Personalengpésse
schon wieder sehr hoch
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