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Lage und Prognose der Weltwirtschaft
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Historischer Einbruch der Weltwirtschaft

Weltproduktion (globales BIP)
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Quartalsdaten: Niveau (Linie), Veranderung gegeniber Vorquartal (Balken, rhs).
Jahresrate (gerahmt): Veréanderung gegeniber Vorjahr in Prozent, BIP-gewichtet.
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Riickgang der Weltproduktion im
ersten Halbjahr um 10%

Rickprall im 3. Quartal

Stark verlangsamte Erholung im
Winterhalbjahr 2020/21

Annaherung an Trendrate gegen
Ende 2022

Deutsche Auslandsmarkte
» 2020:-5,6 Prozent
» 2021: +5,7 Prozent
» 2022: +3,4 Prozent
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. : : Hfw e,
Deutsche Exportmarkte hinken hinterher Qw

Weltproduktion (globales BIP)

e B|P gewichtet == Export gewichtet

= Starkerer Einbruch

110

= \orkrisenniveau erst 3-6 Monate
spater erreicht

105

= Langerfristig langsameres
Wachstum

100
95

90

Quartalsdaten, saison- und kalenderbereinigt, Volumenindex (2019-Q4 = 100).
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Zusammenhang zwischen ausgewahlten
Indikatoren und BIP-Riickgang im ersten Halbjahr &

Korrelations-

Indikator (unabhéingige Variable) koeffizient p-Wert R?
Covid-19-Infektionen 0,01 0,94 0,00
Covid-19-Todesfille -037 0,03 0,14
Shutdown-Strenge —0,45 0,01 0,21
Offenheit on 0,56 0,01
Personennahe Dienstleistungen —044 0,01 0,20
Verarbeitendes Gewerbe 0,29 0,10 0,08
Tourismus 049 0,00 0,24

—

Anmerkung: Daten fiir 33 Lander. Korrelation mit der Veriinderung des Bruttoinlandsprodukts zwischen dem zweiten Quartal 2020

und dem vierten Quartal 2019. Infektionen und Todesfille: kumuliert, je 1 Mio. Einwohner, Stand 30.6.2020; Shutdown-Strenge:

Index, Durchschnitt im ersten Halbjahr 2020, héhere Werte = strengere MaBnahmen; Offenheit: Summe der Exporte und Importe im
Verhiiltnis zur Wirtschaftsleistung; Personennahe Dienstleistungen: Wertschdpfungsanteile der Bereiche Transport, Handel, Gastgewerbe
sowie sonstige Dienstleistungen; Verarbeitendes Gewerbe: Anteil des Verarbeitenden Gewerbes an der Bruttowerischépfung; Tourismus:

Gesamtbeitrag zur Wertschépfung nach Angaben des World Travel and Tourism Coundil.
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Annahmen dw

= Fortgesetzte oder sogar zunehmende Eindammungsmalinahmen, aber
kein vollstandiger Lockdown

= Sommerhalbjahr 2021: Allmahliches Auslaufen der 6konomischen
Restriktionen

» Stark expansive Geldpolitik, Finanzmarkte beruhigt, Finanzkrise wenig
wahrscheinlich

= Enorme fiskalische Impulse, im weiteren Prognosezeitraum auslaufend
= Stabiler Olpreis auf niedrigem Niveau
= Handelskonflikte schwelen weiter, werden aber nicht virulent

= Brexit: Kein umfassendes Handelsabkommen, aber ad-Hoc- Losungen
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Weltprognose in Kiirze e ]

Erholung vom Einbruch im Frihjahr bleibt vorerst unvollstandig

Weitere Erholung zunachst langsam und fragil

Zunehmende Normalisierung ab Mitte 2021

Produktion auch Ende 2022 deutlich unter Vorkrisenerwartung

Inflationsdruck bleibt niedrig

Verschuldungsproblematik nimmt zu

Dynamik des Welthandels bleibt in der Grundtendenz gering
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BIP-Prognose:
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Deutliche Abwartsrevision gegentliber Frithjahr &

Welt gesamt -4,0
USA -3,6

Euroraum -7,4
Ver. Konigreich  -9,7
China 1,4
Welthandel -6,6

4,2
5,6
7,0
9,0
5,9

3,4
3,0
3,7
5,5
3,9

Prognoserevision
Jahresdaten; Veranderung der Institutsprognosen gegeniiber
der Gemeinschaftsdiagnose Herbst 2020 in Prozentpunkten

Welt (US-Dollar-gewichtet)

2020
02021
Welt (exportgewichtet)
USA
Euroraum
China
-30 -20 -1,0 0.0 1.0 2,0

Quelle: Berechnungen der Institute.

© GD Herbst 2020
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Lage und Prognhose der deutschen Wirtschaft
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Wirtschaftsleistung: Rechtsschiefer V-Verlauf d‘” P

Bruttoinlandsprodukt = 2020-H2
=== Veranderung (rechte Skala) Niveau » Historischer 6-Monats-Einbruch
110 - 2015=100 )‘t- 10,0 » Akut: Marz/April
108 - - 75
106 . = 2020-Q3
104 | 50 » +6,5 [+8,2] Prozent
102 r 25 » 6[4,2] Prozent unter 2019-Q4
100 - 0,0
o s = 2020-Q4
o ’ » GD: +2,2 Prozent
1 - -5,0 . .
o4 - » Teil-Lockdown: Stagnation
7,5
%2 | 100 " Revision
90 - '
| 1os » 2020: -1,2 Prozentpunkte
Z: [13] [o6] [54] [4a7] [27] o » 2021:-1,1 Prozentpunkte
T |v|| Il |v|| [Nl |v|| [Nl |v|| v » Aufholprozess langsamer
2018 2019 2020 2021 2022 = 2022
Isd : Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verand Uber dem Vi . =
T abresrate (geranmi). Prefsbereingt weranderung gegendber vorjaht i Prosert. » Anndherung an Normalauslastung
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Riickblick: Friihjahrsgutachten 2020 dw .

Quartalsdaten zur Entwicklung der Verwendungskomponenten des realen Bruttoinlandsprodukis!
Verénderung gegenuber Vorquartal in %

2019 2020 2021

| Il 1] v I ! ] v | I 1] \'}

Private Konsumausgaben 08 0,1 0,5 0,0 2.7 -10,9 8,7 29 23 11 1,3 1.4
{Offentlicher Konsum 1,0 05 13 03 04 03 11 10 05 05 04 04
Bauten 2,6 -09 04 0,6 08 —6,1 51 13 02 04 04 04
Ausriistungen 1,2 0,0 -14 -2,0 -2 -16,5 15 6,5 15 07 0,6 0,6
Sonstige Anlagen 05 10 1,0 1,1 04 -1,0 09 08 07 07 07 07
Vorratsinvestitionen’ 1,0 0,2 0,9 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Inlindische Verwendung 0,1 03 04 07 -14 78 6,3 25 15 08 09 1,0
AuBenbeitrag? 05 0,5 0,6 06 05 -25 25 08 -04 02 0,2 02
Exporte 1,6 -13 10 -0,2 -5,0 -19,1 138 72 20 10 1,0 10
Importe 05 -03 -04 13 —44 —15,7 8,6 6,2 34 17 17 1,7
Bruttoinlundsprodukt 0,5 -0,2 0,2 0,0 =19 -9.8 85 3,1 1,0 0,6 0,7 0,7

-1,9 -9,8 48,2 (amtlich, Stand: 30. Oktober 2020)

! Saison- und kalenderbereinigte Werte.
? Beitrag zur Verdinderung des Bruttoinlandprodukts in Prozentpunkten (Lundberg-Komponenten).
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Vergleich zur GroRen Rezession dw

Kapazitatsauslastung = Exogener Schock statt Korrektur
mmm Produktionslicke e=ifo K itat last 1

. roduktionsliicke ifo Kapazitatsauslastung von FehlentWICklungen

2] = Konjunkturphase: zweijahriger

i g Abschwung vs. Hochkonjunktur

2] = Scharferer Einbruch, aber ein Jahr

. schneller auf Vorkrisenniveau

ol v = Besondere Betroffenheit

N konsumnaher Branchen

0] = Ausgepragtere Branchenstreuung

2 ;OOO 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 " HOh?re Elger?kaplt.alpu.ffer' aber

Quartalsdaten. Produktionsliicke: Abweichung des BIP vom Produktionspotenzial in Prozent; G EWI n n S C h Wa C h e I m VO rfe | d

ifo Kapazitatsauslastung: Gesamtwirtschaft, Abweichung vom Mittelwert in Prozentpunkten.
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Stabilitat des Unternehmenssektors? Qw
Gewinnquote des privaten Sektors

32
30
28
26
24
22

20
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Quartalsdaten, Gleitender Durchschnitt Gber vier Quartale.
Gewinnquote: Betriebstiberschiisse und Selbstandigeneinkommen in Relation zur Bruttowertschopfung, Kapitalgesellschaften, private Haushalte und private Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Kraftige Gegenbewegung in 2020-Q3 dw THEWOND ECoNONY

Bruttoinlandsprodukt und Bruttowertschopfung, Volumen, saison- und kalenderbereingt, Vorquartalsveranderung in Prozent

2019 2020
I 1 [l v | 1l Il IV
Bruttoinlandsprodukt 0,6 0,5 03 0,0 =2,0 9,7 6,5 2,1
darunter:
Bruttowertschipfung der Wirtschafisbereiche 05 05 0,2 0.0 1,7 -99 05 2]
darunter:
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe 08 -19 -08 04 —41 -148 13,6 28
dorunier:
Verarbeitendes Gewerbe 0.8 -17 0,7 08 —40 —16,1 148 30
Energieversorgung, Wasserversorgung u. A -1,0 -3,0 -22 3,0 —43 58 58 13
Bougewerbe 13 03 10 02 46 -38 -12 13
Handel, Verkehr, Gastgewerbe 18 0.6 08 0,0 -14 -124 17 29
Information und Kemmunikation 03 06 1,1 07 -22 27 27 14
Finanz- und Versicherungsdienstleister 05 11 07 05 04 0.0 05 02
Grundstiicks- und Wohnungswesen 08 00 03 04 02 -1,0 10 06
Unternehmensdienstleister 08 02 02 01 -22 -143 14 19
Offentliche Dienstleister 07 0.0 0,6 03 -1,2 -838 55 22
Sonstige Diensteister 05 03 02 01 -29 176 09 20
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Wirtschaftsstruktur (2017)

Bruttowertschopfung zu Herstellungspreisen; Quelle: Statistisches Bundesamt via GENESIS-Datenbank

Gesundheits- und
Sozialwesen

Grundstiicks- und
Wohnungswesen

Freiberufliche, wiss. u.
techn. Dienstleistungen

Off. Verwaltung,
Verteidigung,
Sozialversicherung

Handel, Instandhaltung

Verarbeitendes Gewerbe und Reparatur von Kfz

Sonstige wirtschaftliche

Dienstleistungen Baugewerbe

Information und
Kommunikation

Erbringung
von
sonstigen
Dienstleist...

-
Gastgewer...
Land-
Kunst, und...
m

Verkehr und Lagerei

Erbringung von
Finanz- und
Versicherungsleistu...
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Gastgewerbe

» 46,5 Mrd. Euro
» 1,6 Prozent

Kunst,
Unterhaltung,
Erholung

» 39,9 Mrd. Euro
» 1,4 Prozent
Verarbeitendes
Gewerbe

» 667,2 Mrd. Euro
» 22,8 Prozent
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AuRenhandel nach hist. Einbruch auf Erholungskurs wa

Exporte
=3 Veranderung (rechte Skala) Niveau
_ P t
130 ~ 2015=100 rozent
125 - 15
120 - 10
115 -5
110 -0
105 - -5
100 - -10
95 - -15
90 - -20
85 - - -25
[23] [10] [107] [97] [58]
80 -30
Il HIIV|I Il HIIV|I Il HIIV|I Il HIIV|I v
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegentiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent.
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Importe
=== Veranderung (rechte Skala) Niveau
130 - 2015=100 Prozent 20
125 - 15
120 - 10
115 -5
110 -0
105 - -5
100 - -10
95 - -15
90 - =20
85 - -25
[36] [26] [80] [82] [65]
80 -30
[ HIIV| (| HIIV| (I HIIV| [ HIIV| [T LY,
2018 2019 2020 2021 2022

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegentiber dem Vorquartal.

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent.
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2020: Massiver Einbruch im Dienstleistungshandel,

deutliche Terms-of-Trade Gewinne

v

2019 2020 2021 2022
Verdnderung gegeniiber Vorjahr in %

Exporte, real 10 10,7 97 5,8
Waren 05 10,1 99 49
Dienstleistungen 28 -135 85 93

Importe, real 26 80 82 6,5
Waren 25 =51 6.3 48
Dienstleistungen 29 177 147 120

Terms of Trade 09 24 01 03

Indikator der preislichen Wetthewerbsfdhigkeit® 14 09 0.8 03

in Mrd. Euro

Aubenbeitrag, nominal 1999 1705 2082 216,0

Leistungsbilanzsaldo® 2440 my7 2641 275,6

KOOTHS | Joint Economic Forecast (Autumn 2020)
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. . . I THE WORLD ECONOMY
Erholung bei Ausriistungen braucht Zeit J

Ausristungsinvestitionen

! , = 2020-Q2: Krasser Einbruch
= Veranderung (rechte Skala) Niveau
1oo . 20162100 Prozent » 25,5 Prozent unter 2019-Q4
] s » Inlandsumsatze
110 | = | Automobilbau: -40 Prozent
. Maschinenbau: -15 Prozent
100 . .
e Einl=loErrey) = 2020-Q3: Kraftige Korrektur
90 - 5 » +18 Prozent
0 » Nachholeffekte
80 - r 15 .
| 20 = Verhaltene globale Investitions-
| Leal [os] [141) [nm1a4] [e8] | tatigkeit (EK-Erosion, Unsicherheit)
[ 1 IV|I Il IV|I It Nl IV| [Nl IV| [ 10wV . . .
2013 o] ww| | a2l = Unterauslastung in der heimischen
Quartalsdaten: preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegentiber dem Vorquartal. I n d U St ri e

Jahresdaten: preisbereinigt, Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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. . . . I THE WORLD ECONOMY
Bau kommt glimpflich durch die Krise J

Bauinvestitionen H Wohnungsbau

=== Veranderung (rechte Skala) Niveau

130 . 2015=100 Prozent_ » 2020: +3,0 Prozent

e | » 2021:+1,2 Prozent

e B » 2022:+2,6 Prozent

L2 .

114 - = Wirtschaftsbau

112 [ ° » 2020: +0,3 Prozent

1101 = » 2021: +0,7 Prozent

e » 2022: +2,4 Prozent

106 .o

o | -6 = Offentlicher Bau

102 [26] [s8] [25] [15] [25] 8 » 2020: +4,7 Prozent
Lo |v|| I |v|| I |v|| I |v|| v » 2021: +4 1 Prozent

2018 2019 2020 2021 2022 7

» 2022:+2,2 Prozent

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent.
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Privater Konsum: Langsam zuriick zur Normalitat dw

Private Konsumausgaben = Vorzieheffekte (MWSt )
=== Veranderung (rechte Skala) Niveau )
110 . 2015=100 Prozent ., » 2020-Q4/2021-Q1: 4 Mrd. Euro
> | 6 = Sparquote
104 | 4 » 2020: 15,7 Prozent
102 - Lo » 2021: 12,4 Prozent
1009 ., » 2022: 11,0 Prozent
% - 8 m Zurlckgestaute Kaufkraft
%41 s » 2020: 111 Mrd. Euro
92
L (5] [16] [es] [40] [s8] | » 2021: 45 Mrd. Euro
Tl IV|I I IV|I I IV|I I |v|| (Y
2018 2019 2020 2021 2022

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent.
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. . . . LJ W 760 econon
Masseneinkommen: Stabil durch die Krise J

Einkommen der pr. Haushalte m Kurzarbeiter
Nettoldhne monet. Sozialleistungen . .
UVE e \/erflighares Einkommen ”» 2020' 2197 MIO'

e \asseneinkommen » 2021. 0,46 MIO,

10

g » 2022: 0,10 Mio.

j = Bruttolohne je Kopf (je Stunde)
2 M » 2020:-1,1 (+3,3) Prozent
0 » 2021: +3,6 (-0,2) Prozent
j » 2022:+3,2 (+2,7) Prozent

-10
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Jahresdaten, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Talsohle am Arbeitsmarkt durchschritten dw

Erwerbstatige Arbeitslose
=3 Veranderung (rechte Skala) Niveau =3 Veranderung (rechte Skala) Niveau
455 - Mill. Tsd. 400 3.0 - Mill. Tsd. 600
45,4 - 2,9 | 500
- 200
45,3 - 2,8 A
- 400
45,2 - 2,7 A
-0
45,1 - 2,6 - 300
45 - - -200 2,5 4 - 200
44,9 - 2,4 - L 100
- -400
44,8 2,3
-0
44,7 - 2 A
- -600 2.2
44,6 - 2,1 - [ -100
[606 | [400] [-400] [150] [292] [-193] [-73] |[445]| [ 5 | [-193]
44,5 -800 2,0 -200
[ IV|I i IV|I i IV|I i IV|I v [0 IV|I Il IV|I Il IV|I Il IV|I v
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 | 2020 2021 2022
Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal. Quartalsdaten: Saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal.
Jahresdaten: Veranderung gegenuber dem Vorjahr in Tausend (gerahmt). Jahresdaten: Verénderung gegentiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Arbeitsmarktbilanz d‘” PR

Jahresdurchschnitte in 1000 Personen

2018 2019 2020 2021 2022
Arbeitsvolumen (Mio. Stunden) 62 229 62 596 59415 61 501 62 195
Erwerbstifige Inldnder 477 4511 44743 44874 45166
Arbeitnehmer 40503 40971 40736 40976 41304
darunter:
SV-Beschiiftigte 32 964 33518 33574 33 888 34229
Geringfiigig Beschiffigte 4 671 4579 4285 4271 4208
Selbststiindige 4224 4152 4007 3898 3862
Pendlersaldo —141 —146 —126 —145 —145
Erwerbstitige Inland 44 868 45268 44 869 45019 45311
Arbeifslose 2340 2267 272 2718 2525
Arbeitslosenquote BA 52 50 59 59 55
Erwerbslose? 1468 1374 1866 1910 1776
Erwerbslosenquote’® 32 29 40 41 38
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Krisenbedingte Arbeitsplatzverluste

200

- 200

- 400

- 600

- 800

-1 000

In Tausend Personen

- 1,0

0,0

-1,0

-2,0

-3,0

-4,0

-5,0

-6,0

L -7,0
Jan 20 Mrz 20 Mai 20 Jul 20 Sep 20

s Frwerbsiditige insgesamt == == = Sozialversicherungspflichtig Beschdftigte

Monatsdaten, saisonbereinigt.
Kumulierte Veranderung gegentiber Januar 2020, abziiglich durchschnittliche Vormonatsveranderung zwischen Januar und Dezember 2019.
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Ausschlieilich geringfiigig entlohnte Beschéftigte
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Offentliche Haushalte mit Rekorddefizit(strecke) wa

EU-Methode' Modifizierte EU-Methode (MODEM)'

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

Gesamtstaotlicher Finanzierungssaldo 15 55 =33 25 15 -55 =33 25
— Konjunkturkomponente? 05 -27 -10 03 07 -28 -1,1 02

= Konjunkturbereinigter Finanzierungssaldo 11 -28 -23 -22 0,8 -27 -23 23

— Einmaleffekte® 00 0,0 00 0,0 0,0 00 00 0,0

= Struktureller Finonzierungssaldo 11 -28 -23 -22 0,8 -27 -23 23

+ Zinsausgaben 04 07 0,6 05 08 07 06 05

= Struktureller Primdrsaldo 19 272 -17 -7 1,6 -21 =17 -148
Veriinderung des strukturellen Primdrsaldos gegeniiber dem Vorjahr 0,1 —40 04 0,0 0,1 =37 04 0,1
Nachrichilich: struktureller Finanzierungssaldo in Mrd. Euro 36,0 990 —83.0 -814 285 —96,1 914 842
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Risiken e ]

Pandemieverlauf (Setzung)

Internationales Umfeld
» Handelskonflikte
» Politische Spannungen (Sanktionen)

Insolvenzentwicklung

Zuruckgestaute Kaufkraft
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Potenzialschatzung und Mittelfristprojektion
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Produktionspotenzial im demografischen Sinkflug dw

Potenzial und Wachstumsfaktoren (MODEM)

2,0

15 A

1,0 4

0,5 -

0,0 -

-0,5

Prozent(punkte)
CTFP C—3Kapital mEEEArbeit e==Potenzial
/] h
T q \
- \~.‘/ h"‘\\
HHRU U H NUT T
n ! \\
| | B igs N,
Projektion I
2005 2010 2015 2020 2025

Jahresdaten. Produktionspotenzial: Verdnderung ggi. Vorjahr in Prozent;
Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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Potenzial und Wachstumsfaktoren (EU)

2,0

1,5 A

1,0 4

0,5 1

0,0 -

-0,5

Prozent(punkte)

3 TFP —=3Kapital

B Arbeit == Potenzial

N

>
.

N

Projektion

2005

2010

2015 2020 2025

Jahresdaten. Produktionspotenzial: Veranderung ggi. Vorjahr in Prozent;

Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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Alterskohortenmodell at work

Arbeitsvolumen und Komponenten (MODEM)

0,9

0,7

0,5

0,3

0,1

-0,1

-0,3

= NAWRU
mmm Erwerbsbevélkerung

Emm Arbeitszeit

3 Partizipation

e Arbeitsvolumen
-, Prozent(punkte)

Projektion

2010 2015 2020 2025

2005

Jahresdaten.
Vorjahresveréanderung (Arbeitsvolumen) und Wachstumsbeitrage (Komponenten).
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Arbeitsvolumen und Komponenten (EU)

= NAWRU
mmm Erwerbsbevélkerung

I Arbeitszeit
3 Partizipation
e Arbeitsvolumen

- Prozent(punkte)

Projektion

2010 2015 2020 2025

Jahresdaten.
Vorjahresveréanderung (Arbeitsvolumen) und Wachstumsbeitrdge (Komponenten).

KOOTHS | Joint Economic Forecast (Autumn 2020) 30



’ KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

Normalauslastung ab 2022 ...

Potenzial und Produktion (MODEM)

== Produktionsliicke

Potenzial und Produktion (EU)

=1 Produktionsliicke

Bruttoinlandsprodukt = = =< Potenzial

Bruttoinlandsprodukt = = =« Potenzial

(rechte Skala)

3500 - Mrd. Euro Prozent 3500 - Mrd. Euro Prozent
Projektion Projektion
-3 -3
3300 3300
-2 -2
-1 -1
3100 3100
-0 -0
2900 H - -l 2900 -1
L2 -2
2700 - 2700
L3 - -3
- -4 - -4
2500 H 2500
L5 - -5
20 +—————7r—7—7—F—F—F—F—F—+—7—r—+—7+—++—"+11171 -6 2300 +——F—F———"—T—T—T————— ————————+ -6
2001 2007 2013 2019 2025 2001 2007 2013 2019 2025
Jahresdaten. Jahresdaten.

Bruttoinlandsprodukt, Potenzial: Verkettete Volumenwerte (Referenzjahr 2015).

(rechte Skala)

Bruttoinlandsprodukt, Potenzial: Verkettete Volumenwerte (Referenzjahr 2015).
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... aber bei deutlich niedrigerem Potenzialniveau dw

Revision des Produktionspotenzials (MODEM)

BIP GD H20 Potenzial GD H20
BIP GD F20 Potenzial GD F20
BIP GD H19 = = =« Potenzial GD H19
3500 - Mrd. Euro
3400 - Revision fur 2022
2300 | gegenuber Vorjahresschatzung:
-1,2 Prozentpunkte
3200 -
3100 -
3000 -
2900

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Jahresdaten.
Bruttoinlandsprodukt, Potenzial: Verkettete Volumenwerte (Referenzjahr 2015).

KOOTHS | Joint Economic Forecast (Autumn 2020) 32



' KIEL INSTITUTE FOR
& THE WORLD ECONOMY

Corona-Konjunkturprogramm

KOOTHS | Joint Economic Forecast (Autumn 2020) 33



. . I THE WORLD ECONOMY
Konjunkturprogramm: Zwei Pakete J

Konjunktur- und

Krisenbewaltigungspaket Zukunitspaket
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Volumen: 130 Mrd. Euro (Bund, Finanzstatistik) dw

= Ziel: Identifikation der Konjunkturimpulse

= Ubersetzung in die Kategorien der VGR

= Gesamtstaat, nicht Bund allein

= Zuschlage (z. B. Sozialgarantie)

= Abschlage (z. B. innerstaatliche Transfers)

= Zeitliche Verteilung (z. B. Wasserstoffinitiative)

= Quantifizierung
» Programmankiindigung (Juni)
» Zweiter Nachtragshaushalt 2020
» Entwurf fir den Bundeshaushalt 2021

= Gesamtvolumen (2020 bis 2024): 156 Mrd. Euro
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Okonomische Grobklassifikation der MaBnahmen J

strukturbewahrend strukturtransformierend
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Okonomische Grobklassifikation der MaRnahmen dw PSRE o

Belastungen (-) und Entlastungen (+) des gesamtstaatlichen Haushalts in Mrd. Euro gegentiber 2019

200 | 2om [ 222 | 2023 | 2om 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 | 2024
MaBnahmen, die den Finanzierungssaldo MaBnahmen, die den Finanzierungssaldo
beriihren berihren
Sozialgarantie 2021 (Sozialbeitrige) 53 9.0 Ausrichtung Kfz-Stever an 01 01 01 01
E H i T T T T
Stevern 6 5,1 48 50 99 missionen
Konsumtive Ausguben (u. a.
darunter: Digitalisierung, Ganztagsschulen, —14 -32 -21 -21 -21
Senkung der Umsatzsteuer —166 -33 Kindergdrten)
Konsumtive Ausgaben 45 02 Investive Ausgaben 92 -10,8 97 8.7 87
darunter:
darunter:
. Verschiedene Subventionen und Vermbgenstransfers
Kulturbereich 02 02 (1. a_ Forschung, E-Mobiltat, 56 27 15 7, —6,6 6,6
Kinderbonus —44 Erhhung Eigenkapital Deutsche Bahn 50
STy ol 65 20 i Krankenhduser, Medizin, Impfstoff 06 10 -10 -10 10
darunter: iti iaitalisi
In\resmllmjen (Digitalisierung, 09 94 16 1 a1
Priimie fiir Ausbildungsveririge 05 Modemisierung, Forschung)
Vorziehen von Invesfitionen 10 40 40 20 20 Summe -106 140 -7 107 107
Investitionszuschiisse fiir bestehende Strukturen 0.6 -038 0,2
[]herhriickungshilfen -180 -35
EEG-Umlage -87 -23
Summe | -51,5 -31,3 -11,3 -4,0 -0,2
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Okonomische Klassifikation der MaBnahmen (1/2) dw PSRE o

Belastungen (-) und Entlastungen (+) des gesamtstaatlichen Haushalts in Mrd. Euro gegentiber 2019

2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 .
e = Konjunkturpaket: 104 Mrd. Euro
Sozialbeitrige 53 -90
== » 82% in 2020 und 2021
Private Houshalte und Organisationen -27 45
Unfernehmen =27 —45 .o h I . h k b h d
Stevern g 50 47 59 2 » Hau ptsa chlich strukturbewahren
darunfer:
Direkie Stevern private Haushalte und Organisationen -23 =17 -5 5,6 -18
DireanSmllernI:Jmamnhmen ! -28 01 l]i 04 04 u Z u ku nfts p a ket : 5 2 M rd . E u ro
Giiferstevern —16,6 -33
sbontioren R » Gleichverteilt Gber 5 Jahre
darunfer:
Giltersubventionen 08 56 -19 —0,2 072 . .
S — G s r o » Weitgehend strukturtransformierend
Sonstige Subventionen an Unternehmen 144 -38 -10 -1,0 -10
Vermogenstransfers -8.0 17 6,6 —6,3 563
darunfer:
Private Haushalie und Organisationen =10 -16 0.6 05 05
Unternehmen —b,7 =50 —49 —4.7 47
Lavfende Transfers 05
darunfer:
Private Haushalte und Organisationen 03
Unternehmen -03
Investitionen -19 54 5,6 09 09
Staatskonsum 16 34 -21 =21 -21
Kinderbonus —44
Summe —62.2 452 =230 -147 -109
Relativ zum Bruttoinlandsprodukt —19% -13% 06% 04% 03%
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Okonomische Klassifikation der MaRnahmen (2/2) d‘”

Belastungen (-) und Entlastungen (+) des gesamtstaatlichen Haushalts in Mrd. Euro gegentiber 2019

2020 2021 2022 2023 2024
Nachrichtlich: Im Vorjohresvergleich —622 16,9 222 84 38
Summe Abgabenlast der privaten Haushalte —142 —122 —69 4,1 -23
Summe Abgabenlast der Unternehmen 268 -133 55 —b,1 —6,1
Nettogiiterstevern (Giiterstevern-Gitersubventionen) —174 -89 —19 72 2
Summe dffentlicher Konsum und Investitionen —35 -08 17 -12 -1.2
Summe Tranfers an ibrige Welt 03 -1.1 -1,1 —1,1 -1.1
Summe _Konjunktur- und Krisenbewiltigungspaket” 524 —33,0 —123 49 -1.1
Summe , Zukunfispaket® -98 122 107 -98 08
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Bindewirkung auf zukiinftige Haushalte Qw

= Ausweitung der Nettokreditaufnahme: 120 Mrd. Euro
» Tilgungsverpflichtung im Rahmen der Schuldenbremse (20 Jahre)

= Verpflichtungsermachtigungen im 2. Nachtragshaushalt: 30 Mrd. Euro
» Vorgabe fur Ausgabepfade in spateren Haushaltsjahren

= Aufstockung von Sondervermoégen (EKF, Ganztagsschulen): 24 Mrd. Euro
» Finanzierungssalden der Fonds relevant fur Schuldenbremse
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KOOTHS | Joint Economic Forecast (Autumn 2020)

il ifo ‘ RWI IWH DIW il ifo RWI IWH DIW
Reales Bruttoinlandsprodukt (in %o) Reale Exporie (in %)
2020 03 08 05 03 12 2020 02 1,0 0,0 0,1 02
27 03 09 07 0,6 15 N 04 08 0,0 0,1 0,0
072 00 0,6 03 04 07 2022 02 04 0,0 0,1 04
2023 0,0 04 02 03 04 plIVE 0,1 04 0,0 0,1 03
2024 01 04 02 03 05 2024 0,1 03 0,0 01 01
Realer privater Konsum (in %) Reale Importe (in %)
2020 07 02 10 05 15 2020 0,6 0,6 11 0.6 07
2N 04 03 13 03 15 2N 04 09 19 08 13
2022 02 02 01 01 0,1 072 02 08 08 03 08
2023 0,1 02 00 01 0,1 2023 01 05 04 01 05
2024 01 02 01 0,0 03 2024 0,0 04 03 00 03
Realer private Investitionen (in %) Machrichilich: Abweichung der BIP-Wachstumsrofe in Prozentpunkien (im Vj.-Vgl)
2020 01 08 1,6 08 19 2020 03 08 05 03 12
20 —04 20 30 19 3.2 2021 0.0 0,1 02 02 02
022 05 21 1,6 18 24 2022 0,2 03 04 01 —08
2073 -02 18 1,0 12 21 2023 01 02 01 01 02
2024 —0,1 14 09 0,6 21 2024 01 -0, 00 00 0,0
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Zur Wirtschaftspolitik
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IfW-Vorschlag: LW s,
rancheniibergreifender Lastenausgleich

KIEL
POLICY BRIEF

Stefan Kooths und Gabriel Felbermayr

Stabilitatspolitik

in der Corona-Krise t Zielgerichtet, selbstdosierend un
robust gegenlber unglinstigem
Pandemieverlauf

Die Corona-Pandemie bewirkt einen globalen Interaktionsschock, der die Weltwirtschaft unter
massiven Stress setzt. Stabilisierungspolitische MaRnahmen begriinden sich unmittelbar aus den
Folgen der Seuchenpolitik.

Der amtlich verfigte Stillstand Iahmt die Gkonomische Aktivitat auch dber eine drastisch erhohte
(Politik-) Unsicherheit. Breitentests zur Abschatzung des Epidemieverlaufs dammen Unsicherheit
ein und wirken daher unmittelbar stabilisierend.

In Zeiten hoher herheit kommt es in MaRe auf zielgenaue, selbst-
dosierende und reaktionsschnelle Instrumente an. Dabei korrespondiert das Ausmag des Problems
nicht automatisch mit der Ebene des staatlichen Handelns.

g
o

L drohen L 2um Teil ins Leere

2u laufen. Konj: pr 2ur allgemeinen Na sind fiir der

Restart nach dem Shutdown nicht das Mittel der Wahl.

Konjunkturpolitisch besteht im Euroraum — Gber die Absicherung des Bankensektors hinaus - kein
Steigende auf E k

les Marktsignal und verhindern nicht das Handeln solventer Staaten. Die Gemeinschaftshaftung
2ur Abwehr von akuten Staatsschuldenkrisen stellt in einem Szenario multipler Gleichgewichte
eine Randlosung dar.

Trotz akutem Handlungsdruck sollten auch in Zeiten der Krise Langfristeffekte mitbedacht werden.
Die Corona-Krise legt Stabilitatsdefekte im Euroraum offen, die bereits vorher bestanden. Der

Geldpolitik kommt wahrend einer Pandemie nur eine eng umrissene Aufgabe zu.
Institut fur Weltwirtschaft m;

ISSN 2195-7525 Leibniz

Gemelnschaft
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https://www.ifw-kiel.de/fileadmin/Dateiverwaltung/IfW-Publications/-ifw/Kiel_Policy_Brief/KPB_138.pdf

Corona-Nothilfen fiir Teil-Lockdown (Nov. 2020) d‘”

= Ad-hoc-MalRhahme

» Kein stimmiges Gesamtkonzept
» Kein systematisches Abfedern Pandemie-bedingter Schaden/Risiken

= Umsatzausfall nicht die geeignete ReferenzgroRe
» Unterschiedliche Bedeutung variabler Kosten je nach Branche
» Anreize fir Abbau von Kurzarbeit durch Entlassungen

= Burokratische Ausgestaltung
» Scharfer Umsatzanteil flr indirekt Betroffene
» Kaum Ersatz fiir mangelnde Inanspruchnahme der Uberbriickungshilfen
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Infektionsschutzpolitik: Maximal-defensiv dw

Infektionen
Kontakt

Infektionen = X Kontakte

= Kommerzielle vs. private soziale Kontakte
» Hygienekonzepte
» Kontrolle

= Schutz von Risikogruppen

» Schnelltests
» FFP2-Masken

= Warn-App
» Features (Kontaktverfolgung)
» Anreize
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Staatseinnahmenquoten auf Hochststanden J

50 - Prozent Prozent s
Staatseinnahmen === Abgaben Steuern (rechte Skala)

48 -

- 24
46 -
a4 - 23
42 -

- 22
40 -

21
38 -
36 20

1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Jahresdaten: In Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt in Prozent.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des IfW Kiel.
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Gulliver-Syndrom dwmagmgw

Mindestlohne
Entgelttransparenz

JONATHAN SWIFT

if - 4 GulllVe |

é’ ‘ ﬁ" e—lls_eql;l

= Bruckenteilzeit
= SV-Vorauszahlung

.- = ;i!’

1 l

= Nachunternehmerhaftung

MARTIN ;rwmns \ -
CHEIS RIDBELT

= Mietpreisbremse/-deckel
= Lieferkettengesetz

= Bonpflicht
Pkw-Flottengrenzwerte

Umwandlungsverbot

Vergesellschaftung?

KOOTHS | Joint Economic Forecast (Autumn 2020) 47



Diskussion

Prof. Dr. Stefan Kooths
Leiter Prognosezentrum

+49 431 8814-579
+49 431 8814-525
stefan.kooths@ifw-kiel.de
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