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Lage und Prognose der Weltwirtschaft
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Historischer Einbruch der Weltwirtschaft
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▪ Rückgang der Weltproduktion im 
ersten Halbjahr um 10%

▪ Rückprall im 3. Quartal

▪ Stark verlangsamte Erholung im 
Winterhalbjahr 2020/21

▪ Annäherung an Trendrate gegen 
Ende 2022

▪ Deutsche Auslandsmärkte
» 2020: -5,6 Prozent

» 2021: +5,7 Prozent

» 2022: +3,4 Prozent
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Quartalsdaten: Niveau (Linie), Veränderung gegenüber Vorquartal (Balken, rhs). 

Jahresrate (gerahmt): Veränderung gegenüber Vorjahr in Prozent, BIP-gewichtet.
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Deutsche Exportmärkte hinken hinterher
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▪ Stärkerer Einbruch

▪ Vorkrisenniveau erst 3-6 Monate 
später erreicht

▪ Längerfristig langsameres 
Wachstum
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Zusammenhang zwischen ausgewählten 
Indikatoren und BIP-Rückgang im ersten Halbjahr
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▪ Fortgesetzte oder sogar zunehmende Eindämmungsmaßnahmen, aber 
kein vollständiger Lockdown

▪ Sommerhalbjahr 2021: Allmähliches Auslaufen der ökonomischen 
Restriktionen

▪ Stark expansive Geldpolitik, Finanzmärkte beruhigt, Finanzkrise wenig 
wahrscheinlich

▪ Enorme fiskalische Impulse, im weiteren Prognosezeitraum auslaufend

▪ Stabiler Ölpreis auf niedrigem Niveau

▪ Handelskonflikte schwelen weiter, werden aber nicht virulent

▪ Brexit: Kein umfassendes Handelsabkommen, aber ad-Hoc- Lösungen

Annahmen
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▪ Erholung vom Einbruch im Frühjahr bleibt vorerst unvollständig

▪ Weitere Erholung zunächst langsam und fragil

▪ Zunehmende Normalisierung ab Mitte 2021

▪ Produktion auch Ende 2022 deutlich unter Vorkrisenerwartung    

▪ Inflationsdruck bleibt niedrig

▪ Verschuldungsproblematik nimmt zu

▪ Dynamik des Welthandels bleibt in der Grundtendenz gering

Weltprognose in Kürze

8



KOOTHS | Joint Economic Forecast (Autumn 2020)

Lage und Prognose der 
Weltwirtschaft

BIP-Prognose: 
Deutliche Abwärtsrevision gegenüber Frühjahr
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2020 2021 2022

Welt gesamt -4,0 5,9 3,7

USA -3,6 4,2 3,4

Euroraum -7,4 5,6 3,0

Ver. Königreich -9,7 7,0 3,7

China 1,4 9,0 5,5

Welthandel -6,6 5,9 3,9

Prognoserevision 

Quelle: Berechnungen der Institute.

© GD Herbst 2020

Jahresdaten; Veränderung der Institutsprognosen gegenüber 

der Gemeinschaftsdiagnose Herbst 2020 in Prozentpunkten
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Lage und Prognose der deutschen Wirtschaft
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Wirtschaftsleistung: Rechtsschiefer V-Verlauf
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▪ 2020-H2
» Historischer 6-Monats-Einbruch 
» Akut: März/April

▪ 2020-Q3
» +6,5 [+8,2] Prozent
» 6 [4,2] Prozent unter 2019-Q4

▪ 2020-Q4
» GD: +2,2 Prozent
» Teil-Lockdown: Stagnation

▪ Revision
» 2020: -1,2 Prozentpunkte
» 2021: -1,1 Prozentpunkte
» Aufholprozess langsamer

▪ 2022
» Annäherung an Normalauslastung
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Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veränderung gegenüber Vorjahr in Prozent.
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-1,9 -9,8 +8,2 (amtlich, Stand: 30. Oktober 2020)

Rückblick: Frühjahrsgutachten 2020
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Vergleich zur Großen Rezession
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▪ Exogener Schock statt Korrektur 
von Fehlentwicklungen

▪ Konjunkturphase: zweijähriger 
Abschwung vs. Hochkonjunktur

▪ Schärferer Einbruch, aber ein Jahr 
schneller auf Vorkrisenniveau

▪ Besondere Betroffenheit 
konsumnaher Branchen

▪ Ausgeprägtere Branchenstreuung

▪ Höhere Eigenkapitalpuffer, aber 
Gewinnschwäche im Vorfeld
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Stabilität des Unternehmenssektors?
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Quartalsdaten, Gleitender Durchschnitt über vier Quartale.

Gewinnquote: Betriebsüberschüsse und Selbständigeneinkommen in Relation zur Bruttowertschöpfung, Kapitalgesellschaften, private Haushalte und private Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Kräftige Gegenbewegung in 2020-Q3
Bruttoinlandsprodukt und Bruttowertschöpfung, Volumen, saison- und kalenderbereingt, Vorquartalsveränderung in Prozent
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Wirtschaftsstruktur (2017)
Bruttowertschöpfung zu Herstellungspreisen; Quelle: Statistisches Bundesamt via GENESIS-Datenbank
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Gastgewerbe

» 46,5 Mrd. Euro
» 1,6 Prozent

Kunst, 
Unterhaltung, 
Erholung

» 39,9 Mrd. Euro
» 1,4 Prozent

Verarbeitendes 
Gewerbe

» 667,2 Mrd. Euro
» 22,8 Prozent
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Außenhandel nach hist. Einbruch auf Erholungskurs
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2020: Massiver Einbruch im Dienstleistungshandel, 
deutliche Terms-of-Trade Gewinne
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Erholung bei Ausrüstungen braucht Zeit
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▪ 2020-Q2: Krasser Einbruch

» 25,5 Prozent unter 2019-Q4

» Inlandsumsätze
Automobilbau:  -40 Prozent
Maschinenbau: -15 Prozent

▪ 2020-Q3: Kräftige Korrektur

» +18 Prozent 

» Nachholeffekte

▪ Verhaltene globale Investitions-
tätigkeit (EK-Erosion, Unsicherheit)

▪ Unterauslastung in der heimischen 
Industrie
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Quartalsdaten: preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veränderung gegenüber dem Vorquartal. 

Jahresdaten: preisbereinigt, Veränderung gegenüber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Bau kommt glimpflich durch die Krise
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▪ Wohnungsbau
» 2020: +3,0 Prozent
» 2021: +1,2 Prozent
» 2022: +2,6 Prozent

▪ Wirtschaftsbau
» 2020: +0,3 Prozent
» 2021: +0,7 Prozent
» 2022: +2,4 Prozent

▪ Öffentlicher Bau
» 2020: +4,7 Prozent
» 2021: +4,1 Prozent
» 2022: +2,2 Prozent

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

102

104

106

108

110

112

114

116

118

120

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV

2018 2019 2020 2021 2022

Veränderung (rechte Skala) Niveau

Bauinvestitionen

Prozent

2,6 3,8 2,5 1,5 2,5

2015=100

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veränderung gegenüber dem Vorquartal. 

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veränderung gegenüber Vorjahr in Prozent.
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Privater Konsum: Langsam zurück zur Normalität
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▪ Vorzieheffekte (MwSt.)
» 2020-Q4/2021-Q1: 4 Mrd. Euro

▪ Sparquote
» 2020: 15,7 Prozent

» 2021: 12,4 Prozent

» 2022: 11,0 Prozent

▪ Zurückgestaute Kaufkraft
» 2020: 111 Mrd. Euro

» 2021:  45 Mrd. Euro
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veränderung gegenüber dem Vorquartal. 

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veränderung gegenüber Vorjahr in Prozent.
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Masseneinkommen: Stabil durch die Krise

22

▪ Kurzarbeiter
» 2020: 2,97 Mio.

» 2021: 0,46 Mio.

» 2022: 0,10 Mio.

▪ Bruttolöhne je Kopf (je Stunde)
» 2020: -1,1 (+3,3) Prozent

» 2021: +3,6 (-0,2) Prozent

» 2022: +3,2 (+2,7) Prozent
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Talsohle am Arbeitsmarkt durchschritten
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Arbeitsmarktbilanz
Jahresdurchschnitte in 1000 Personen
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Krisenbedingte Arbeitsplatzverluste
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Monatsdaten, saisonbereinigt.

Kumulierte Veränderung gegenüber Januar 2020, abzüglich durchschnittliche Vormonatsveränderung zwischen Januar und Dezember 2019.
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Öffentliche Haushalte mit Rekorddefizit(strecke)
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▪ Pandemieverlauf (Setzung)

▪ Internationales Umfeld
» Handelskonflikte

» Politische Spannungen (Sanktionen)

▪ Insolvenzentwicklung

▪ Zurückgestaute Kaufkraft

Risiken

27
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Potenzialschätzung und Mittelfristprojektion
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Produktionspotenzial im demografischen Sinkflug
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Jahresdaten. Produktionspotenzial: Veränderung ggü. Vorjahr in Prozent;

Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.

Projektion

Potenzial und Wachstumsfaktoren (MODEM)
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Alterskohortenmodell at work
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Normalauslastung ab 2022 …
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… aber bei deutlich niedrigerem Potenzialniveau
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Corona-Konjunkturprogramm

33



KOOTHS | Joint Economic Forecast (Autumn 2020)

Konjunktur- und 
Krisenbewältigungspaket

Konjunkturprogramm: Zwei Pakete

34

Zukunftspaket
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▪ Ziel: Identifikation der Konjunkturimpulse

▪ Übersetzung in die Kategorien der VGR

▪ Gesamtstaat, nicht Bund allein

▪ Zuschläge (z. B. Sozialgarantie)

▪ Abschläge (z. B. innerstaatliche Transfers)

▪ Zeitliche Verteilung (z. B. Wasserstoffinitiative)

▪ Quantifizierung
» Programmankündigung (Juni)
» Zweiter Nachtragshaushalt 2020

» Entwurf für den Bundeshaushalt 2021

Gesamtvolumen (2020 bis 2024): 156 Mrd. Euro

Volumen: 130 Mrd. Euro (Bund, Finanzstatistik)

35
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strukturbewahrend

Ökonomische Grobklassifikation der Maßnahmen

36

strukturtransformierend
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Ökonomische Grobklassifikation der Maßnahmen
Belastungen (-) und Entlastungen (+) des gesamtstaatlichen Haushalts in Mrd. Euro gegenüber 2019

37

98,3 Mrd. Euro (63 %)

57,7 Mrd. Euro (37 %)
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Ökonomische Klassifikation der Maßnahmen (1/2)
Belastungen (-) und Entlastungen (+) des gesamtstaatlichen Haushalts in Mrd. Euro gegenüber 2019

38

▪ Konjunkturpaket: 104 Mrd. Euro
» 82% in 2020 und 2021

» Hauptsächlich strukturbewahrend

▪ Zukunftspaket: 52 Mrd. Euro
» Gleichverteilt über 5 Jahre

» Weitgehend strukturtransformierend
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Ökonomische Klassifikation der Maßnahmen (2/2)
Belastungen (-) und Entlastungen (+) des gesamtstaatlichen Haushalts in Mrd. Euro gegenüber 2019

39
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▪ Ausweitung der Nettokreditaufnahme: 120 Mrd. Euro
» Tilgungsverpflichtung im Rahmen der Schuldenbremse (20 Jahre)

▪ Verpflichtungsermächtigungen im 2. Nachtragshaushalt: 30 Mrd. Euro
» Vorgabe für Ausgabepfade in späteren Haushaltsjahren

▪ Aufstockung von Sondervermögen (EKF, Ganztagsschulen): 24 Mrd. Euro
» Finanzierungssalden der Fonds relevant für Schuldenbremse

Bindewirkung auf zukünftige Haushalte

40
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Simulationsergebnisse
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Zur Wirtschaftspolitik

42
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IfW-Vorschlag:
Branchenübergreifender Lastenausgleich

Zielgerichtet, selbstdosierend und 
robust gegenüber ungünstigem 

Pandemieverlauf

https://www.ifw-kiel.de/fileadmin/Dateiverwaltung/IfW-Publications/-ifw/Kiel_Policy_Brief/KPB_138.pdf
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▪ Ad-hoc-Maßnahme
» Kein stimmiges Gesamtkonzept

» Kein systematisches Abfedern Pandemie-bedingter Schäden/Risiken

▪ Umsatzausfall nicht die geeignete Referenzgröße
» Unterschiedliche Bedeutung variabler Kosten je nach Branche

» Anreize für Abbau von Kurzarbeit durch Entlassungen

▪ Bürokratische Ausgestaltung
» Scharfer Umsatzanteil für indirekt Betroffene

» Kaum Ersatz für mangelnde Inanspruchnahme der Überbrückungshilfen

Corona-Nothilfen für Teil-Lockdown (Nov. 2020)

44
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𝑰𝒏𝒇𝒆𝒌𝒕𝒊𝒐𝒏𝒆𝒏 =
𝑰𝒏𝒇𝒆𝒌𝒕𝒊𝒐𝒏𝒆𝒏

𝑲𝒐𝒏𝒕𝒂𝒌𝒕
×𝑲𝒐𝒏𝒕𝒂𝒌𝒕𝒆

▪ Kommerzielle vs. private soziale Kontakte
» Hygienekonzepte

» Kontrolle

▪ Schutz von Risikogruppen
» Schnelltests

» FFP2-Masken

▪ Warn-App
» Features (Kontaktverfolgung)
» Anreize

Infektionsschutzpolitik: Maximal-defensiv

45
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Staatseinnahmenquoten auf Höchststanden
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Gulliver-Syndrom
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▪ Mindestlöhne

▪ Entgelttransparenz

▪ Brückenteilzeit

▪ SV-Vorauszahlung

▪ Nachunternehmerhaftung

▪ Mietpreisbremse/-deckel

▪ Lieferkettengesetz

▪ Bonpflicht

▪ Pkw-Flottengrenzwerte

▪ Umwandlungsverbot

▪ Vergesellschaftung?

▪ …
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