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Annahmen dw

= Fortgesetzte oder sogar zunehmende Eindammungsmalinahmen, aber
kein vollstandiger Lockdown

= Sommerhalbjahr 2021: Alimahliches Auslaufen der 6konomischen
Restriktionen
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Krisendiagnose: Pandemie als exogener Schock dw

= |Interaktionsschock
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Historischer Einbruch der Weltwirtschaft

Weltproduktion (globales BIP)
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Quartalsdaten: Niveau (Linie), Veranderung gegeniber Vorquartal (Balken, rhs).
Jahresrate (gerahmt): Veréanderung gegeniber Vorjahr in Prozent, BIP-gewichtet.
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Riickgang der Weltproduktion im
ersten Halbjahr um 10%

Rickprall im 3. Quartal

Stark verlangsamte Erholung im
Winterhalbjahr 2020/21

Annaherung an Trendrate gegen
Ende 2022

Weltwirtschaftliche Entwicklung
mittelfristig um ein Jahr
zuruckgeworfen
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Deutsche Exportmarkte hinken hinterher J
Weltproduktion (globales BIP) .
e B|P gewichtet == Export gewichtet DEUtSChe AUSIandsmarkte
110 » 2020: -5,6 Prozent
» 2021: +5,7 Prozent
» 2022:+3,4 Prozent
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Starkerer Einbruch

95

Vorkrisenniveau erst 3-6 Monate
spater erreicht

90

Langerfristig langsameres
85 Wachstum
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Quartalsdaten, saison- und kalenderbereinigt, Volumenindex (2019-Q4 = 100).
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Globaler Zusammenhang zwischen ausgewahlten fw e,
Indikatoren und BIP-Riickgang im ersten Halbjahr

Indikator (unabhdngige Variable) KE:;I]‘?:::::- p-Wert R?
Covid-19-Infektionen —0,01 0,94 0,00
Covid-19-Todesfille 0,37 0,03 0,14
Shutdown-Strenge 0,45 0,01 0,21
Offenheit 0,11 0,56 0,01
Personennahe Dienstleistungen —0,44 0,01 0,20
Verarbeitendes Gewerbe 0,29 0,10 0,08
Tourismus —0,49 0,00 0,24
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Weltprognose in Kiirze e ]

Erholung vom Einbruch im Frihjahr bleibt vorerst unvollstandig

Weitere Erholung zunachst langsam und fragil

Zunehmende Normalisierung ab Mitte 2021

Produktion auch Ende 2022 deutlich unter Vorkrisenerwartung

Inflationsdruck bleibt niedrig

Verschuldungsproblematik nimmt zu

Dynamik des Welthandels bleibt in der Grundtendenz gering
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BIP-Prognose:

Deutliche Abwartsrevision gegentliber Frithjahr

Welt gesamt -4,0
USA -3,6

Euroraum -7,4
Ver. Konigreich  -9,7
China 1,4
Welthandel -6,6

4,2
5,6
7,0
9,0
5,9

3,4
3,0
3,7
5,5
3,9

Prognoserevision

Jahresdaten; Veranderung der Institutsprognosen gegeniiber
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&«

der Gemeinschaftsdiagnose Herbst 2020 in Prozentpunkten

Welt (US-Dollar-gewichtet)

2020
02021
Welt (exportgewichtet)
USA
Euroraum
China
-30 -20 -1,0 0.0 1.0 2,0

Quelle: Berechnungen der Institute.

© GD Herbst 2020
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Wirtschaftsleistung in Deutschland: Hfwee s,
Rechtsschiefer V-Verlauf &

Bruttoinlandsprodukt = 2020-H2
== Veranderung (rechte Skala) Niveau » Historischer 6-Monats-Einbruch
110 - 20157100 Proze 10,0 » Akut: Marz/April
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104 20 » +6,5 [+8,2] Prozent
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Zz : » GD: +2,2 Prozent
o1 | s » Teil-Lockdown: Stagnation
92 1 | 100 = Revision
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v e v v e » Aufholprozess langsamer
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= 2022

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegenuber dem Vorquartal

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent: » An n a h eru ng an N orma la us I a Stu ng
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Wirtschaftsstruktur (2017)

Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen; Quelle: Statistisches Bundesamt
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Gastgewerbe

» 46,5 Mrd. Euro
» 1,6 Prozent

Kunst,
Unterhaltung,
Erholung

» 39,9 Mrd. Euro
» 1,4 Prozent
Verarbeitendes
Gewerbe

» 667,2 Mrd. Euro
» 22,8 Prozent
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Vergleich zur GroRen Rezession dw

Kapazitatsauslastung = Exogener Schock statt Korrektur
mmm Produktionslicke e=ifo K itat last 1

. roduktionsliicke ifo Kapazitatsauslastung von FehlentWICklungen

2] = Konjunkturphase: zweijahriger

i g Abschwung vs. Hochkonjunktur

2] = Scharferer Einbruch, aber ein Jahr

. schneller auf Vorkrisenniveau

ol v = Besondere Betroffenheit

N konsumnaher Branchen

0] = Ausgepragtere Branchenstreuung

2 ;OOO 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 " HOh?re Elger?kaplt.alpu.ffer' aber

Quartalsdaten. Produktionsliicke: Abweichung des BIP vom Produktionspotenzial in Prozent; G EWI n n S C h Wa C h e I m VO rfe | d

ifo Kapazitatsauslastung: Gesamtwirtschaft, Abweichung vom Mittelwert in Prozentpunkten.
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Stabilitat des Unternehmenssektors? Qw
Gewinnquote des privaten Sektors

32
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Quartalsdaten, Gleitender Durchschnitt Gber vier Quartale.
Gewinnquote: Betriebstiberschiisse und Selbstandigeneinkommen in Relation zur Bruttowertschopfung, Kapitalgesellschaften, private Haushalte und private Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Privater Konsum: Langsam zuriick zur Normalitat

Private Konsumausgaben
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniuiber dem Vorquartal.
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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NSl
= Vorzieheffekte (MwSt.)

» 2020-Q4/2021-Q1: 4 Mrd. Euro

= Sparquote
» 2020: 15,7 Prozent
» 2021: 12,4 Prozent
» 2022: 11,0 Prozent

= Zuruckgestaute Kaufkraft
» 2020: 111 Mrd. Euro
» 2021: 45 Mrd. Euro
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Masseneinkommen: Stabil durch die Krise J

Einkommen der pr. Haushalte m Kurzarbeiter
Nettoldhne monet. Sozialleistungen . .
v » 2020: 2,97 Mio.

e \/erflighares Einkommen

e \asseneinkommen » 2021. 0,46 MIO,

10

g » 2022: 0,10 Mio.

4 = Bruttolohne je Kopf (je Stunde)
) » 2020:-1,1 (+3,3) Prozent

0 » 2021:+3,6 (-0,2) Prozent

E » 2022:+3,2 (+2,7) Prozent

-10
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Jahresdaten, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent.
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Offentliche Haushalte mit Rekorddefizit(strecke) wa

EU-Methode' Modifizierte EU-Methode (MODEM)'

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

Gesamtstaotlicher Finanzierungssaldo 15 55 =33 25 15 -55 =33 25
— Konjunkturkomponente? 05 -27 -10 03 07 -28 -1,1 02

= Konjunkturbereinigter Finanzierungssaldo 11 -28 -23 -22 0,8 -27 -23 23

— Einmaleffekte® 00 0,0 00 0,0 0,0 00 00 0,0

= Struktureller Finonzierungssaldo 11 -28 -23 -22 0,8 -27 -23 23

+ Zinsausgaben 04 07 0,6 05 08 07 06 05

= Struktureller Primdrsaldo 19 272 -17 -7 1,6 -21 =17 -148
Veriinderung des strukturellen Primdrsaldos gegeniiber dem Vorjahr 0,1 —40 04 0,0 0,1 =37 04 0,1
Nachrichilich: struktureller Finanzierungssaldo in Mrd. Euro 36,0 990 —83.0 -814 285 —96,1 914 842
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Schwindende Wachstumskrafte ...

Potenzial und Produktion (MODEM)
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Jahresdaten.

Bruttoinlandsprodukt, Potenzial: Verkettete Volumenwerte (Referenzjahr 2015).
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Potenzial und Wachstumsfaktoren (MODEM)

2,0

15

1,0

0,5

0,0

- Prozent(punkte)
1TFP I ] Kapital Emmmm Arbeit == == = Potenzial
1 n =
N
i ™ M
) T ‘\ ’-, \\
P L -
rot " -.-' % \ ~
_ [ I -
B L H N
| | N\
M [ | N
|| H N
Projektion
2005 2010 2015 2020 2025

KOOTHS | Corona-Krise und Ruckverlagerung von Lieferketten

Jahresdaten. Produktionspotenzial: Veranderung ggu. Vorjahr in Prozent;
Faktoren: Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.
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... und krisenbedingte Potenzialverluste J

Revision des Produktionspotenzials (MODEM)

BIP GD H20 Potenzial GD H20
BIP GD F20 Potenzial GD F20
BIP GD H19 = = =« Potenzial GD H19
3500 - Mrd. Euro
3400 - Revision fur 2022
2300 | gegenuber Vorjahresschatzung:
-1,2 Prozentpunkte
3200 -
3100 -
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2900
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Jahresdaten.
Bruttoinlandsprodukt, Potenzial: Verkettete Volumenwerte (Referenzjahr 2015).
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Lieferketten und politische Krisenreaktion
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Handelsliberalisierung d‘”

" Spezialisierungsgewinne vs. Reale Einkommen in Deutschland und Gewinne
Autarkie (Versorgungssicherheit) durch internationalen Handel
. . e 1 000 Euro je Einwohner
= Makrookonomische Volatilitat 35
» Sektorale Schocks 30 +
= Volatilitat steigt 25 -
» Landerspezifische Schocks 20 -
= Volatilitat sinkt 15 |
(quantitativ bedeutender) .
= Diversifizierung: Welthandel als 5 -
Produktionsausfallversicherung 0-

199092 94 96 98 00 02 04 06 08 10 122014

Notfallversorgung: Bevorratung

B Einkommen (ohne Handelsgewinne) Handelsgewinne?

Quelle: SVR (2017), S. 327.

KOOTHS | Corona-Krise und Ruckverlagerung von Lieferketten 21



KIEL INSTITUTE FOR

Interventionen im Handelsregime dw

Neue Eingriffe/Jahr

Einfuhren Ausfuhren
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Source: Global Trade Alert.
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Ausfuhrverbote fiir medizinische Produkte

Stand: 21. August 2020; Quelle: SVR (2020), S. 203

B Januar O Februar O Marz O April B Mai bis August [0 Keine Werte verfligbar
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EU-AuBenhandel mit COVID-19-Giitern (2019)

Handelspartner Zulieferer-Lander

Anteil in %
China L

Schweiz _

Vereinigtes
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Rest der

welt | ——
0 10 20 30 40

M Exporte Importe

Quelle: SVR (2020), S. 200.
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v

Anzahl der Produkte
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Anzahl der Zulieferer-Lander
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COVID-19-relevante Medizinprodukte ffwes
Quelle: SVR (2020), S. 200 f. &
= EU-27

» 81 Prozent Corona-relevanter Medizinprodukte aus mind. 30 verschiedenen
Landern

» China: Zu 95 Prozent als Lieferant beteiligt, aber jeweils mind. 13
Bezugsquellen aus anderen Landern

= Arzneimittelimporte Deutschlands
» 72 Prozent aus EU-Landern
» 0,8 Prozent aus China und Indien insgesamt

= Hohe Diversifizierung, geringe Abhangigkeit
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Merkantilismus: Interventionismus im Doppelpack dw

Protektionismus + Industriepolitik:

Bereits vor der Corona-Pandemie
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. . Hfw s s,
Alter Wein in neuen Schldauchen J

Protektionismus

,,O0konomische Souverianitit”
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EU-Hilfsprogramme: Einfallstor fiir Industriepolitik Q

,Mit den landerspezifischen
Empfehlungen, die die EU-
Kommission [...] gibt, kdbnnen
wir Impulse setzen,
Industriezweig flr
Industriezweig.”

Thierry Breton
EU-Binnenmarkt-Kommissar

Quelle: F.A.Z., 22. Mai 2020 (Interview: ,Alte Zwistigkeiten hintanstellen®)
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Letzte Rettung: Corona-Krise J

Italienische Regierung gibt
drei weitere Milliarden
Euro fur Alitalia als Teil gy - e
eines neuen Hilfspakets | e !

zur Abfederung der N B ey e _—

Schaden durch die Corona-

Krise in Italien.

Quelle: https://www.airliners.de/italienische-regierung-milliarden-euro-alitalia/55339
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Neomerkantilismus

Was bedeutet die Corona-Krise fiir die
Globalisierung, die Abhdngigkeit von
Importen, internationalen Lieferketten?
Wir miissen die notigen Schliisse aus der
Krise ziehen. Wir diirfen nicht naiv sein
und mussen kunftig die zentralen Produk-
te, die wir fur die Gesundheit, aber auch
unsere Industrieproduktion brauchen,
wieder in Europa produzieren. Es ist
doch absurd, wenn wir die Maschinen her-

Quelle: F.A.Z., 18. April 2020 (Interview: ,Herausforderung dieser Generation®)

’ KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

&«

stellen, mit denen dann China die hier so
dringend benotigten Masken produziert.
Wenn wir nach der Corona-Krise wieder
zum ,business as usual® zurtickkehren,
wire das ein grof3er Fehler. Wir miissen
unsere Industrie neu aufstellen, unabhan-
giger werden, kein Protektionismus, aber
mehr Produktion in Europa. Die EU muss
autonom sein, nicht aber autark.

Charles Michel
EU-Ratspradsident
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»Wiederaufbau“: Falsches Framing QW

Die Grundidee des Fonds liuft darauf
hinaus, dass die Mitgliedstaaten Wieder-
aufbau- und Reformpliine vorschlagen,
die dann von der EU-Kommission gebil-
ligt werden. IThr Heimatland soll am
meisten Geld erhalten. Konnen Sie Bei-
spiele fiir Programme nennen, die Ita-
lien in Briissel vorschlagen konnte?

Wenn Sie nach
Beispielen in Italien fragen, fallt mir vieles Paolo Gentiloni

ein. Das reicht von der Reform der Zivil- EU-Kommissar fiir Wirtschaft und Wéhrung
oerichtsbarkeit bis zur Forderung von Inves- sowie fiir Steuern und Zollunion

titionen in ,griine” Projekte.

Quelle: F.A.Z., 8. Juni 2020, S. 17 (Interview: ,Konjunkturpaket wird ganz Europa helfen®)
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Pandemieschutz

Vermeidung der Abhangigkeit von einzelnen Landern ...

... auch von seinem eigenen
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