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Rückblick: Frühjahrsprognose 2020
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Deutsche Wirtschaft
im Zeichen des 
Corona-V(irus)

Corona-Virus zwingt 
Währungsunion
in die Rezession 

Weltwirtschaft
im Stresstest

Potenzialwachstum
von Corona-Virus

kaum berührt
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Sommerprognose 2020
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Historischer Einbruch
der Weltwirtschaft

Deutsche Wirtschaft
vor mühsamer Erholung
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Globaler Interaktionsschock

Wesen der Krise
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Weltwirtschaft im Überblick
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▪ Corona-Krise: Schärfster Einbruch der Wirtschaftsleistung seit Bestehen 
der Bundesrepublik, Tiefpunkt überwunden, Unsicherheit weiterhin hoch

▪ Achillesferse für die Erholung der deutschen Wirtschaft ist das 
Exportgeschäft, nicht der private Konsum

▪ Das Bruttoinlandsprodukt schrumpft im laufenden Jahr um 6,8 Prozent 
und nimmt im kommenden Jahr um 6,3 Prozent zu

▪ Massiv ausgeweitete Kurzarbeit und deutliche Produktivitätsrückgänge 
können einen spürbaren Rückgang der Erwerbstätigkeit nicht abwenden

▪ Schockabsorption statt Stimulusprogramme und Strukturumbau

Kernbotschaften für Deutschland
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Kapazitätsauslastung: Dreiteilung
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▪ Industrie
» Absturz

» Ähnlich zu Großer Rezession

▪ Dienstleister
» Kurze Reihe

» Starker Ausschlag (Konsum!)

▪ Bauwirtschaft
» Langjährige Boomphase

» Robust auch in Corona-Zeiten
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Geschäftsklima: Historische Einbrüche
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Industrie: Auftragseingänge und Produktion
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Wirtschaftsleistung: Mühsame Erholung

▪ Tiefpunkt im April durchschritten
» Stromverbrauch
» Lkw-Fahrleistung
» Passantenfrequenz (Innenstädte)
» …

▪ 2020/2021
» Rechtsschiefe V-Formation
» BIP-Verluste: fast 400 Mrd. Euro

▪ 2021-Q4
» Vorkrisenniveau
» Abstand gegenüber Szenario ohne 

Corona-Krise: 2 Prozent
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Gemeinschaftsdiagnose (Frühjahrsgutachten)
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-2,0 -9,7   (amtliche Daten)
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Bruttowertschöpfung nach Wirtschaftsbereichen
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Ausrüster der Weltwirtschaft
Deutsche Warenexporte 2017

14

Quelle: Observatory of Economic Complexity 



KOOTHS | Stabilitätspolitik in der Corona-Krise: Schockabsorption und Staatsfinanzen

Exporte brechen stärker ein als Importe
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Ausrüstungen verstärken (Abwärts-) Dynamik
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▪ Akzeleratoreffekte

▪ Attentismus

▪ Starker Gleichlauf mit Exporten
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Robuste Entwicklung am (Wohnungs-) Bau

17

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

90

95

100

105

110

115

120

125

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV

2017 2018 2019 2020 2021

Veränderung (rechte Skala) Niveau

Bauinvestitionen

Prozent

0,7 2,5 3,8 0,8 2,6

2015=100

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veränderung gegenüber dem Vorquartal; 

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veränderung gegenüber Vorjahr in Prozent.

0

5

10

15

20

25

75

95

115

135

155

175

195

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Kapazitätsauslastung insgesamt

Hochbau Tiefbau

Quartalsdaten. Kapazitätsauslastung: saisonbereinigt (Abweichung von 

Normalniveau), rechte Skala; Auftragsbestände: preisbereinigt.

2010=100
Prozent

Auftragslage und Kapazitätsauslastung im Bauhauptgewerbe



KOOTHS | Stabilitätspolitik in der Corona-Krise: Schockabsorption und Staatsfinanzen

Private Konsumausgaben: Verhinderte Käufe
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▪ Nettolöhne
» 2019: + 4,7 Prozent

» 2020: + -1,9 Prozent

» 2021: + 5,5 Prozent

▪ Monetäre Sozialleistungen
» 2019: + 4,5 Prozent

» 2020: + 8,7 Prozent

» 2021: + 0,3 Prozent

▪ Kaufkraftrückstau in 2020
» 130 Mrd. Euro

» Sparquote: 17,3 % (2019: 10,9 %)
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VGR-Generalrevision 2019: 
Neues Bild der Lohnentwicklung
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Arbeitslosigkeit: Zu früh für Entwarnung
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▪ April: + 371.000 (Rekord)

▪ Mail:  + 237.000

▪ Juni:   + 69.000

▪ Juli:     - 18.000

▪ April/Mai: „Wahre“ 
Ausmaß überzeichnet …

▪ … Juli: Zu früh für 
Entwarnung
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Woher kamen die Arbeitslosen im April?
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▪ Knapp 40% der 
„neuen“ 
Arbeitslosen 
waren bereits 
arbeitslos.

▪ Arbeitsmarkt-
politische 
Maßnahmen 
wurden 
zurückgefahren.
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Einstellungsbereitschaft kaum erholt
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Fachkräfteengpässe bestehen fort

23



KOOTHS | Stabilitätspolitik in der Corona-Krise: Schockabsorption und Staatsfinanzen

Arbeitsmarkt: Zwischen Krise und Demografie
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Produktivität und Lohnkosten
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Arbeitsmarktbilanz
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Eckdaten
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Konjunkturpaket: GEAR-Simulation (1/2)
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Konjunkturpaket: GEAR-Simulation (2/2)

29



KOOTHS | Stabilitätspolitik in der Corona-Krise: Schockabsorption und Staatsfinanzen

Fiskalische Seite des „Wumms“
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Leitlinien der Stabilitätspolitik
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▪ Konjunkturelle Krisendiagnose und 
wirtschaftspolitische Implikationen

▪ Stabilitätspolitik in Deutschland

▪ Europäische Aspekte der 
Stabilitätspolitik

Kiel Policy Brief, Nr. 138 (April 2020)

https://www.ifw-kiel.de/de/publikationen/kiel-policy-briefs/2020/stabilitaetspolitik-in-der-corona-krise-14088/
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▪ Hohe Konjunkturunsicherheit: Bedarf für zielgenaue, selbstdosierende 
und reaktionsschnelle Instrumente

▪ Folgekosten gering halten: Widerstandsfähigkeit der Unternehmen ist 
zentral (marktfähige Strukturen erhalten)

▪ Geldpolitik: Kaum sinnvolle Eingriffsmöglichkeiten im Euroraum

▪ Stabilitäts- und Strukturpolitik nicht vermischen

▪ Protektionismustendenzen abwehren

▪ Achillesferse der deutschen Wirtschaft
» Exportgeschäft …

» … nicht privater Verbrauch (Masseneinkommen)

Corona-Krise: Wirtschaftspolitische Reaktion
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Branchenübergreifender
Mechanismus zum Lastenausgleich

IfW-Vorschlag
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Produktionspotenzial: Wachstumsperspektiven
Schätzung der Gemeinschaftsdiagnose (Herbstgutachten 2019)
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1,6 Prozent
(2018)

0,8 Prozent
(2023)
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▪ Demografie  Potenzialwachstum, Verteilungskonflikte

▪ Schuldenbremse  Fiskalpolitische Ausrichtung

▪ Energie- und Klimapolitik  Potenzialwachstum, Strukturwandel/-brüche

▪ Standortdebatte

▪ Geldpolitik  Exit-Strategie? Nebenwirkungen?

Top-Themen für die 2020er Jahre
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