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Kernbotschaften dw

= Corona-Krise: Scharfster Einbruch der Wirtschaftsleistung seit Bestehen
der Bundesrepublik, Tiefpunkt Gberwunden

= Achillesferse fiir die Erholung der deutschen Wirtschaft ist das
Exportgeschaft, nicht der private Konsum

= Das Bruttoinlandsprodukt schrumpft im laufenden Jahr um 6,8 Prozent
und nimmt im kommenden Jahr um 6,3 Prozent zu

= Massiv ausgeweitete Kurzarbeit und deutliche Produktivitatsriickgange
kdnnen einen splrbaren Riuckgang der Erwerbstatigkeit nicht abwenden
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Kapazitatsauslastung: Dreiteilung dw

Kapazitatsauslastung » Industrie

e |ndustrie —Dienstleister Bauwirtschaft
» Absturz

15 - Prozentpunkte .. . .
b » Ahnlich zu Grol3er Rezession
9 .
6 - = Dienstleister
0 » Kurze Reihe
z » Starker Ausschlag (Konsum!)
e = Bauwirtschaft
- _|‘||‘|||‘|v‘|‘||‘u|‘|v‘|‘||‘|||‘|v‘ ! ‘u‘m‘w‘ | ‘u‘m‘w‘ | ‘nhn‘an‘m‘w‘ » Langjahrige Boomphase

014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 » Robust auch in Corona-Zeiten

Quartalsdaten, saisonbereinigt, Abweichung vom historischen Mittelwert.
. Quelle: ifo Institut, Berechnungen des IfW Kiel.
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Geschéftsklima: Historische Einbriiche wa

Business climate Business climate
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Monthly data, seasonally adjusted. Monthly data, seasonally adjusted.
Sources: ifo Konjunkturtest. Sources: ifo Konjunkturtest.
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Industrie: Auftragseingdnge und Produktion d‘”

Auftragseingang in der Industrie Produktion
e insgesamt aus dem Ausland e |ndustrie Bauhauptgewerbe
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. - Monatsdaten, saisonbereinigt.
Monatsdaten, saisonbereinigt. Auftragseingang und Produktion als gleitender Dreimonatsdurchschnitt.
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Wirtschaftsleistung: Mithsame Erholung dw

Bruttoinlandsprodukt | = Tiefpunkt im April durchschritten
=3 Veranderung (rechte Skala) Niveau
L1 . 2015=100 Prozent 1. o » Stromverbrauch
108 s » Lkw-Fahrleistung
122 50 » Passantenfrequenz (Innenstadte)
102 28 » ...
100 - - 0,0
% | | s = 2020/2021
% | 50 » Rechtsschiefe V-Formation
94 -
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PPNV e N iy e i vy e » Abstand gegenﬂber Szenario Ohne
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Corona-Krise: 2 Prozent

Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem
Vorquartal; Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr.
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Bruttowertschopfung nach Wirtschaftsbereichen dw

2019 2020 2021
\ I Il 1l v |

Saison- und kalenderbereinigte Werte:
Veranderung gegeniber dem Vorquartal in Prozent

Bruttoinlandsprodukt -0.1 -2,2 -12,0 6,7 4,0 1,0
Bruttowertschopfung 0,0 -2.1 -12,0 6,7 4.0 1,0
Produzierendes Gewerbe ohne Bau -04 4.3 -18,5 10,5 6,5 1,8
Verarbeitendes Gewerbe -0,8 44 -19,5 11,5 6,6 1,8
Baugewerbe -0,1 2.1 2,2 1,5 0,9 0,7
Handel, Gastgewerbe, Verkehr -0,1 -3,4 -18,5 9,0 6,0 0,6
Information und Kommunikation -0,7 -0,4 -7.9 4.6 3,8 1,5
Finanz- und Versicherungsdienstleister -0,1 0.1 -1,3 1.1 0,7 0,2
Grundstucks- und Wohnungswesen 0,3 -0,9 -1,3 1,2 0,9 0,0
Unternehmensdienstleister 0,3 -1,8 -13,0 6,0 5,0 114
Offentliche Dienstleister, Erziehung, Gesundheit 0,3 -0,8 -6,0 58 1,0 0,2
Sonstige Dienstleister -0,2 -3,1 -26,5 10,0 7,0 2,0

Quartalsdaten, preisbereinigt.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; grau hinterlegt: Prognose des [fW Kiel.
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Ausriister der Weltwirtschaft dvvmmgagmw

Deutsche Warenexporte 2017
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Quelle: Observatory of Economic Complexity
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Exporte brechen starker ein als Importe dw

Exporte Importe
== Veranderung (rechte Skala) Niveau =3 Veranderung (rechte Skala) === Niveau
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2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal; Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal;
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent. Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent.
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Ausriistungen verstarken (Abwarts-) Dynamik dw

Ausristungsinvestitionen -
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Quartalsdaten: preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal (rechte Skala).
Jahresdaten: preisbereinigt, Veranderung gegeniiber dem Vorijahr in Prozent (gerahmt).
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Robuste Entwicklung am (Wohnungs-) Bau dw

Bauinvestitionen Auftragslage und Kapazitatsauslastung im Bauhauptgewerbe
=3 Veranderung (rechte Skala) Niveau 1 Kapazitatsauslastung e— nSgeSaMt
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal; Quartalsdaten. Kapazitatsauslastung: saisonbereinigt (Abweichung von
Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent. Normalniveau), rechte Skala; Auftragsbesténde: preisbereinigt.
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Private Konsumausgaben: Verhinderte Kiufe dw

Private Konsumausgaben X
=3 Veranderung (rechte Skala) Niveau . NettOIOh ne
115  2015=100 Prozent ., » 2019: + 4,7 Prozent
. » 2020: +-1,9 Prozent
110 -
9 » 2021: + 5,5 Prozent
105 A
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100 . » 2019: + 4,5 Prozent
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- -12
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Quartalsdaten: Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal; » SpaquOte: 1713 % (2019: 1019 %)

Jahresrate (gerahmt): Preisbereinigt, Veranderung gegeniiber Vorjahr in Prozent.
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VGR-Generalrevision 2019: Hfwee s,
Neues Bild der Lohnentwicklung &

Lohnquote 1991-2018 Reale Lohnstiickkosten 1991-2018
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Erwerbstatigkeit sank im Marz bereits deutlich dw

* o = Zahl der Erwerbstatigen sank im

45.200 [85
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Arbeitslosigkeit im April sprunghaft gestiegen dw
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= Zahl der Arbeitslosen stieg im
April sprunghaft um 373.000
(Rekord).

= Das wahre Ausmald wurde
allerdings Gberzeichnet ...
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Woher kamen die Arbeitslosen im April?

Anstieg der Arbeitslosigkeit im April aufgrund von ...

B ... mehr Zugangen aus
Erwerbstdtigkeit

B ... weniger Abgangen in
Erwerbstadtigkeit

M ... weniger Entlastung durch
arbeitsmarktpolitische
Malnahmen

B ... sonstigen Grinden

. KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

= Knapp 40% der
,heuen”
Arbeitslosen
waren bereits
arbeitslos.

= Arbeitsmarkt-
politische
MalBnahmen
wurden
zuruckgefahren.
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Arbeitszeit sank starker als prognostiziert J
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Einstellungsbereitschaft im Keller dw
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Fachkrafteengpasse bestehen fort JW

35 5 Prozent

30 -

25

Verarbetendes Gewerbe
Bau
Dienstleistungen

1985 1980 1995 2000 2005 2010 2015 2020

KOOTHS | Der deutsche Arbeitsmarkt im Zangengriff der Corona-Krise 22



KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

Arbeitsmarkt: Zwischen Krise und Demografie dw

Erwerbstatige Arbeitslose
=3 Veranderung (rechte Skala) Niveau = Veranderung (rechte Skala) Niveau
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e0 L, OO O I_I LI
- -100
[503] [606] [382] [-550] [-153] [-158] [-193] |[-73| |[487]| | 49 |
43 -800 1,8 -200
| |||||||||v| | |||||||||v| | |||||||||v| | |||||||||v| | |||||||||v | |||||||||v| | |||||||||v| | |||||||||v| | | ||||||||v| | | ||||||||v
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Quartalsdaten: saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vorquartal (rechte Quartalsdaten: Saisonbereinigt; Veranderung gegentiber dem Vorquartal (rechte Skala).
Skala). Jahresdaten: Veranderung gegenutiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt). Jahresdaten: Veranderung gegentiber dem Vorjahr in Prozent (gerahmt).
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Produktivitat und Lohnkosten J

Reale Lohnstiickkosten 1991-2021 Lohne und Produktivitat 2018-2021
108 - "dex (2010=100) 2018 2019 2020 2021
Stundenkonzept
106 - Tarifléhne 2,8 3,0 19 1,6
Effektividhne 3,0 3,2 1,9 0,3
104 - Lohndrift 0,2 0,2 0,0 -1,3
Lohnkosten 27 3,4 25 -0,1
102 - Arbeitsproduktivitat 0,3 0,0 2.7 3,0
e, ey Lohnstiickkosten 2,4 3.4 93  -30
o0 | (1991-2019) Lohnstiickkosten (real) 0,9 1,2 3,4 -4,6
Personenkonzept
Tarifléhne 29 3,0 1,9 1,6
il Effektivishne 32 30 12 43
Lohndrift 0,3 0,0 -3,0 2.7
96 - Lohnkosten 2,9 32 04 3,8
Arbeitsproduktivitat 0,2 -0,3 -5,7 6,7
94 : : : , i . . Lohnstiickkosten 2,7 3,5 5,6 -2,8
1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 Lohnstlickkosten (real) 1,2 1,3 3,6 4.3
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Arbeitsmarktbilanz J

2017 2018 2019 2020 2021

Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstatigen (Inland, Mill. Std.) 61.564 62.344 62.706 60.061 62.026
Erwerbstatige (Inland) 44.248 44 854 45.236 44 686 44 .533
Selbstandige 4273 4.224 4.149 3.906 3.735
Arbeitnehmer (Inland) 39.976 40.631 41.087 40.780 40.799
Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte 32.266 32.992 33.536 33.475 33.649
Ausschliel3lich geringfligig Beschaftigte 4739 4. 668 4574 4.308 4154
Pendlersaldo 121 144 151 152 152
Erwerbstatige (Inlander) 44 127 44710 45.085 44 .534 44 381
Arbeitnehmer (Inlénder) 39.855 40.486 40.936 40.628 40.647
Registrierte Arbeitslose 2.533 2.340 2.267 2.754 2.803
Arbeitslosenquote (Prozent) 5,7 5,2 5,0 6,0 6,1
Erwerbslosenquote (Prozent) 3,5 3,2 3,0 4,3 a7

Selbstandige: einschliellich mithelfender Familienangehdériger; Arbeitslosenquote: Abgrenzung der Bundesagentur fur Arbeit;
Erwerbslosenquote: standardisiert nach dem |ILO-Konzept

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1 2; Bundesagentur fur Arbeit, Monatsbericht, Bundesagentur fur Arbeit,
Beschéftigungsstatistik; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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Fiskalische Seite des ,Wumms*“ J

Struktureller Budgetsaldo 2018-2021 Bruttoschuldenstand 2019-2021
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Corona-Krise: Wirtschaftspolitische Reaktion J

= Hohe Konjunkturunsicherheit: Bedarf fir zielgenaue, selbstdosierende
und reaktionsschnelle Instrumente

= Folgekosten gering halten: Widerstandsfahigkeit der Unternehmen ist
zentral (marktfahige Strukturen erhalten)

= Geldpolitik: Kaum sinnvolle Eingriffsmoglichkeiten im Euroraum
= Stabilitats- und Strukturpolitik nicht vermischen
= Protektionismustendenzen widerstehen

= Achillesferse der deutschen Wirtschaft
» Exportgeschaft ...
» ... nicht privater Verbrauch (Masseneinkommen)
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IfW-Empfehlung zur Stabilitatspolitik d"vﬂiﬂ«%ilé%{;&;w

Branchenubergreifender
Mechanismus zum Lastenausgleich
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Produktionspotenzial: Wachstumsperspektiven dw

Schatzung der Gemeinschaftsdiagnose (Herbstgutachten 2019)

1,6 Prozent
(2018)

0,8 Prozent
(2023)
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Top-Themen fur die 2020er Jahre J

Demografie = Potenzialwachstum, Verteilungskonflikte

Schuldenbremse = Fiskalpolitische Ausrichtung

* Energie- und Klimapolitik = Potenzialwachstum, Strukturwandel/-briiche

Standortdebatte

Geldpolitik = Exit-Strategie? Nebenwirkungen?
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