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Konjunkturausblick im Herbst 2019
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Weltkonjunktur
belebt sich nur

zögerlich

Robuste Expansion,
aber wenig
Schwung

Deutsche Wirtschaft
im Abwärtssog

Potenzialwachstum
kommt in die Jahre
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Ausblick: Weltkonjunktur mit wenig Schwung
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Eckdatenentwicklung in Russland
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Aufholprozess stockt
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Offenheit kommt nicht voran
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Bilateraler Handel mit starken Schwankungen
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Deutsche Absatzmärkte 1995
Warenhandel
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Quelle: Observatory of Economic Complexity 



KOOTHS | Russland zwischen Rohstoffreichtum und Ressourcenfluch

Deutsche Absatzmärkte 2017
Warenhandel
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Quelle: Observatory of Economic Complexity 
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Big player auf den Rohstoffmärkten
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Source: World Bank, Russia Economic Report #42
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Wenig Fortschritte bei der Exportdiversifizierung
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Source: World Bank, Russia Economic Report #42
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Rohstofflastige Exportstruktur
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Exportstruktur 2017/2018

13

Source: World Bank, Russia Economic Report #42
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Natürliche Ressourcen
(Rohstoffe)

Sach- und Humankapitalstock

Ressourcentransformation als Entwicklungsmodell
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▪ Natural resources

▪ Knowledge: Technology

▪ Capital: Tools
» Physical  capital
» Human capital

Labor productivity growth: Drivers and enablers (I)

Investment (requiring savings)
R&D
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USSR:
First man in space, but empty shelves on earth
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▪ Natural resources

▪ Knowledge: Technology

▪ Capital: Tools
» Physical  capital
» Human capital

▪ Institutions: Social coordination
» Property rights
» Regulatory framework
» Political stability

Labor productivity growth: Drivers and enablers (II)

Investment (requiring savings)
R&D
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Nicht mehr vom immer gleichen (quantitativ),

sondern Adressieren unbefriedigter Bedürfnisse (qualitativ)

Kreativität + Diversifizierung

Wirtschaftliches Wachstum
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Mittel für den Kapitalstockaufbau …

… aber Gefahr der Dutch Disease/Lähmung privater Initiative

(ähnlich: Subventionen)

Rohstoffreichtum: Chancen und Risiken
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LB-Saldo: Non-Oil-Defizite entwicklungsgerecht
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Source: World Bank, Russia Economic Report #42
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Sparquoten im Ländervergleich
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Nachlassende Attraktiviät für Direktinvestitionen
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Source: World Bank, Russia Economic Report #42



KOOTHS | Russland zwischen Rohstoffreichtum und Ressourcenfluch

Energieintensive Produktionsweise …
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… einhergehend mit hohem CO2-Ausstoß
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▪ Energierohstoffe
» Direkter Nachfrageausfall …

» … indirekte Preiseffekte (carbon leakage)

▪ Industriegüter
» Grenzausgleichsregime

▪ Metalle
» Mehrbedarf für alternative Energieerzeugung

Dekarbonisierung
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Ausgaben für Forschung und Entwicklung
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Humankapital doppelt so wertvoll wie Rohstoffe
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Source: World Bank, Russia Economic Report #42
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Humankapital:
Rasantes Wachstum, aber noch ein weiter Weg
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Annual growth
and

catch up periods

2000-2010: 4.7 %
 50 years

2010-2017: 1.8 %
 100 years

Source: World Bank, Russia Economic Report #42
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Inclusive vs. extractive institutions
(getting the framework right)

Institutions matter
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Wirtschaftsordnung:
Schutz für den Leistungswettbewerb
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WEF-World Competitiveness Report 2019: #43
Panel aus 141 Ländern
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…
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WB-Doing-business: #31 (2018)  #28 (2019)
Panel aus 190 Ländern
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Source: World Bank, Russia Economic Report #42
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HF-Economic Freedom: #107 (2018)  #98 (2019)
Panel aus 183 Ländern
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Quelle: Heritage Foundation
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Wandel durch Handel
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Trade-Trust-Nexus

Political 
cooperation TRUST TRADE Economic 

cooperation

facilitates

strengthens
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Friendly fire: Effekt der Russland-Sanktionen (abs.)
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Quelle: Hinz, J. (2017)

https://www.econstor.eu/bitstream/10419/201154/1/ifw-box-2017-17.pdf
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Friendly fire: Effekt der Russland-Sanktionen (rel.)
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Quelle: Hinz, J. (2017)

https://www.econstor.eu/bitstream/10419/201154/1/ifw-box-2017-17.pdf
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Mittelstand als Brückenbauer
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Diskussion
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