’ KIEL INSTITUTE FOR
& THE WORLD ECONOMY

Statistisches Bundesamt | Wiesbaden, 21. November 2019
Fachausschuss Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen (VGR)

Datengrundlage und Ergebnisse
gesamtwirtschaftlicher Prognosen

Prof. Dr. Stefan Kooths
Prognosezentrum




' KIEL INSTITUTE FOR
Agenda & THE WORLD ECONOMY

= Deutsche Konjunktur im Herbst 2019

= Feedback zu den Datengrundlagen
» Datenbereitstellung (technische Aspekte)
» Datenerfassung (inhaltliche Aspekte)
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Konjunkturausblick im Herbst 2019
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Weltkonjunktur .
im Herbst 2019 SIS Y

Konjunktur im
Euroraum ;" :
im Herbst 2019 = B £

(2019]03)

Deutsche Konjunktur
im Herbst 2019

(2019]03)

Mittelfristprojektion
fiir Deutschland
im Herbst 2019

Weltkonjunktur
belebt sich nur
zogerlich

Robuste Expansion,
aber wenig
Schwung

Deutsche Wirtschaft
im Abwartssog
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Potenzialwachstum
kommt in die Jahre



Konjunkturausblick im Herbst 2019

Herbst 2019

Industrie in der Rezession —
Wachstumskrifte schwinden

GEMEINSCHAFTS-
DIAGNOSE #2-2019

nguirag des Bundesminisberiums
Der Projekigruppe Gemeinschaldiognose gehéren an:

S Howsrur YT il [SL .
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2020 GDP Growth and Inflation Forecasts

Consensus Forecasts from Survey of:
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Quelle: Consensus Economics, Consensus Forecasts, Sept. 2019
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Uberblick dw

Nahezu vollstandige Abkihlung nach der Hochkonjunktur

Dreigeteiltes Konjunkturbild
» Uberhitzung in der Bauwirtschaft
» Robuste Konjunktur bei den konsumnahen Dienstleistern
» Industrie in der Rezession, unternehmensnahe DL unter Druck

= Wende am Arbeitsmarkt durchschritten

Finanzpolitik mit expansiven Impulsen 2019 bis 2021

Geldpolitik akkommodierend, Zinswende in weiter Ferne
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Das stilisierte Bild J

Produktion Herbst 2018

A

Uberauslastung
(Produktionsliicke > 0)

Unterauslastung
(Produktionslicke < 0)

Einsetzen des

Abschwungs um
die Jahreswende

2017/2018

tatsachliche Produktion

Abkihlung

> Zeit
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Kapaztitatsauslastung: Dreiteilung dw

Capacity utilization » |ndustrie

Percentage e Manufacturing ==Services . o [
15 PO Construction » Normal, aber stark ricklaufig
12 - » Schwelle zur Rezession

9 - .
. | = Bauwirtschaft
3 - » Historische Hochststande
0 j -\ \ » Boom dauert an
_3 -
6 = Dienstleister
9 - » Normal, geringe Dynamik
i ' » Weitgehend robust (auBer UDL)

1993 1997 2001 2005 2009 2013 2017

Quarterly data, seasonally adjusted.
Capacity utilization: Deviations from historic mean.
-Source: ifo Institut, Konjunkturtest.
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Geschaftsklima stark abgekuhlt wa

Business climate Business climate by industry
=== Situation Expectations = Manufacturing Construction == Services
Balance
120 . 2015=100 40
115 - 30
110 - 20
105 - 10
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100 - “‘\ v/\v; v/ 0
95 - 10
90 -
-20
85 A
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75 - -40 -
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2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
Monthly data, seasonally adjusted. Monthly data, seasonally adjusted.
Source: ifo Konjunkturtest. Source: ifo Konjunkturtest.
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Finanzierung giinstig, Kreditexpansion hoch dw

Darlehenszinsen 2003-2019 Kreditexpansion 2012-2019
Nichtfinanzielle
P t
7 q 0N Kapitalgesellschaften, 7 Prozent Nichfi -
Darlehen tber 1 Mill. ch h 'Panz'ﬁ eh o
6 - i Nichtfinanzielle 6 - apitaigeselischa \_en
Kapitalgesellschaften, o= \WOhNUNgsbaukredite
Darlehen unter 1 Mill. 5 . . _
S - e \\/0hNUNgsbaukredite an Weitere Kredite an private
Haushalte 4 Haushalte
4 - -
3 - 2
'] -
2 -
D LT LD T T T T T
1 -
1 A
D T T T T T T T T T T T T T T T 1 _2 -
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2018 5012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Monatsdaten; bei Neugeschéaften, Laufzeit 1-5 Jahre, ohne
Uberziehungen. Verdnderung gegeniber dem Vorjahresmonat;, Monatsdaten.
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Abschwung ist noch nicht vorbei

Bruttoinlandsprodukt 2017-2021

Kettenindex (2010 = 100)
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= VGR-Generalrevision 2019
» Einsetzen des Abschwungs: Anfang 2018
» Reale Lohnstlickkosten nicht mehr
beschaftigungsfordernd
= Gesamtwirtschaft
» Uberauslastung weitgehend abgebaut
» Voraussichtlich ,technische Rezession” in 2019

= |ndustrie ab Mitte 2019 in der Rezession
= Arbeitstageeffekt in 2020: 0,4 Prozentpunkte

= Fiskalische Impulse (in Relation zum BIP)
» 2019:0,5 Prozent
» 2020: 0,3 Prozent
» 2021:0,4 Prozent
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Produktionsliicke zuriick auf Null dw

Production and potential output - Normalauslastung in 2020 f

3 Output gap (rhs) GDP Potential output
3500 1 Bn. Euro et e m Konjunkturmuster: Sonderfaktoren
[, » Ultra-expansive Geldpolitik
3100 - » Keine globale Rezession
-2
Ol s
- -2
2300 -
-4
forecast
1900 +—+—r— T T T TV T -6
1991 1997 2003 2009 2015 2021
Annual data.

GDP, Potential output: price adjusted (reference year: 2015).
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Industrieproduktion: W s,
Schwache in Deutschland besonders ausgepragt &

2 PO = Boom 2017/2018

Germany Global (export-weighted) === Global (CPB)

= Starke Spezialisierung auf
Investitionsguter

10

= Asiengeschaft mit hohem Gewicht
o\ l__,\_//,\,/ o \ = Sonderfaktoren im Fahrzeugbau

» Zyklische und strukturelle Faktoren

N » Modellwechsel bei wichtigen
10 1 Volumenmodellen (Standort D)

J

=20 -
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Quarterly data. year over year growth rate. Q3: average of available monthly data.
Source: Deutsche Bundesbank; OECD; IfW calculations.

13

KOOTHS | Datengrundlage und Ergebnisse gesamtwirtschaftlicher Prognosen




Globale Politikunsicherheit auf hohem Niveau

350 - Index

300 -

250 -

Lehmann
9/11-Terror ®
[ ]

200 -

150

100 -

50 -

O I T T T T T T T T T T T T T T T T T

KIEL INSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

v

Trade conflict

Brexit chaos PY
US election

. ®
Brexit vote
®

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Monthly data.
Source: policyuncertainty.com
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Industrieschwache belastet Welthandel dw

Welthandel 2012-2019

130 - 2012=100
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120 1
110 1 A'.
ﬁfcﬁ e Welthandel
J insgesamt
100 -ﬂ"‘"‘ Fortgeschrittene
Volkswirtschaften
9[] u T U T u T u
2012 2014 2016 2018
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Elastizitat des CPB-Welthandels gegeniiber
verschiedenen MaRen fiir die globale Produktion
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Deutschland als Ausriister der Welt dvvmmgagmw

Deutsches Exportportfolio 2017 (Warenhandel)

Cars Vehicle... P | fiat ,'
48% | — |
12% - """" o _; pone. o= _| |

Quelle: Observatory of Economic Complexity
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Politische Unsicherheit:

Deutsche Industrieproduktion besonders betroffen

Percent
0,6 - Germany
0.4 90%-confidence intervall
68%-confidence intervall
0,2 1
o .
_0'2 .
-0,4 -
_0’6 .
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Month
_l J

Monthly data. Impact of a global policy uncertainty shock that is associated with an increase
of global policy uncertainty by one standard deviation.

Source: Deutsche Bundesbank; Economic Policy Uncertainty; National Statistical Office; IfW
calculations.
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0.8 1 Germany 0@ =====- Global (export-weighted)
— - =—Global e euro area

04 1 France

0,2

11

0,0
-0,2 -
-0,4 -
-0,6
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Month

Monthly data. Grey area: 68%-confidence intervall for Germany. See IfW-Box
2019.7 and IfW-Box 2019.8 for details.

Source: Deutsche Bundesbank; Economic Policy Uncertainty; OECD; IfW
calculations.
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Flaute im Export

Exporte 2017-2021

Kettenindex (2010 = 100)
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Deutsche Exportmarkte 2018-2021
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Ausrustungen im Sog sinkender Auslastung

Ausriistungsinvestitionen 2017-2021
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Kapazitatsauslastung 2014-2019
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Bautitigkeit weiter mit Sonderkonjunktur dw

Bauinvestitionen 2017-2021 Auftragslage und Kapazitatsauslastung im
Bauhauptgewerbe 2014-2019
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Robuste private Konsumausgaben J

Private Konsumausgaben 2017-2021 - Nettolc’jhne
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VGR-Generalrevision 2019: Hfwee s,

Neueinschatzung der Verteilungsposition &
Lohnquote 1991-2018 Reale Lohnstiickkosten 1991-2018
74 4 Prozent 108 4 Index
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Wende am Arbeitsmarkt vollzogen

Erwerbstatige 2017-2021
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Fachkrafte weiterhin (sehr) gefragt dvv!;ngi‘té%s;%w

Factors limiting production: Labour - Insgesamt Engp'aisse nicht mehr

= Construction Manufacturing == Service sector ganz so druckend
35 - percent = Bau
30 1 » Spiegelbild zur
25 - Kapazitatsauslastung
20 - :

= |ndustrie
15 - . .
» Teilweise Entspannung

10 -
A\
0+ VAN TN

1991 1997 2003 2009 2015

Quarterly data; seasonally adjusted. Percent of firms
answering that shortage of labour force is a major factor
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Arbeitsmarktbilanz J

2017 2018 2019 2020 2021

Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstéatigen (Inland, Mill. Std.) 61 564 62 344 62 716 62 689 62 541
Erwerbstatige (Inland) 44 248 44 854 45 215 45120 45 168
Selbstandige 4 273 4 224 4 162 4102 4 054
Arbeitnehmer (Inland) 39 976 40 631 41053 41019 41 114
Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte 32 266 32 992 33 467 33490 33 645
Ausschliellich geringfligig Beschaftigte 4739 4 668 4 593 4 532 4 472
Pendlersaldo 121 144 157 158 158
Erwerbstatige (Inldnder) 44 127 44 710 45 059 44 963 45 010
Arbeitnehmer (Inlander) 39 855 40 486 40 897 40 861 40 956
Registrierte Arbeitslose 2533 2 340 2 278 2393 2443
Arbeitslosenquote (Prozent) 57 52 50 5,2 53
Erwerbslosenquote (Prozent) 3.5 3,2 2,9 3,1 3,2

Selbstandige: einschlielflich mithelfender Familienangehdriger; Arbeitslosenquote: Abgrenzung der Bundesagentur fur Arbeit;
Erwerbslosenquote: standardisiert nach dem ILO-Konzept.
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Finanzpolitik zehrt struktruelle Uberschiisse auf dw

Struktureller Budgetsaldo 2018-2021 - Staatsei nna h menq UOte
B Struktureller Budgetsaldo

O Einmaleffekte » 2018: 46,4 Prozent

& Konjunktur

Budgetsaldo » 2021: 46,0 Prozent

80 - Mrd. Euro

70 4

- = Staatsausgabenquote
50 - » 2018: 44,6 Prozent
40 » 2021: 46,2 Prozent

30 |

= |nfrastrukturinvestitionen (Preise)
» 2018: +10,0 Prozent (+5,5 Prozent)
» 2019: +7,5 Prozent (+5,9 Prozent)
» 2020: +7,1 Prozent (+4,7 Prozent)
» 2021: +6,0 Prozent (+4,5 Prozent)

20 -

-o0
2018 2019 2020 2021
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Fiskalischer Staatseinfluss J
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Klimaschutzprogramm 2030: Makroaspekte d‘”

Finanzpolitische Auswirkung der Beschlisse

des Klimakabinetts » Fiskalische Effekte bis 2021 gering

Belastungen (-) und Entlastungen (+) des

gesamistaailichen Haushalts in Mrd. Euro u COZ-Bepre|Su ng
019 | 200 | 20 » Konsumverzicht in der Gegenwart
;I(F-E:nn:h:en;!nr:uﬂ Klimakabinett) 0,0 0,0 36 (ggfs negative WaChStU msan reize)
jarumier: oo .0- innahmen . . 3,ﬁ ] ) . .
gt - gty w | as | » Keine Umverteilungsdividende
EKF-Ausgaben (Entwurf Klimakabinett) 47 12 -10,1 . . .
EKF—Auszuhen {g::umFinunzberi(hrEOW} A7 54 54 » G re n Za u Sg I e | C h S regl m e e rfo rd e rI IC h
Steverliche FérdermaBnahmen 0,0 =0,2
— .= Gesamtwirtschaftliche Aspekte des EKF
Fiirderung E-Dienstwagen 0,0 0,0 . . . . . .
T, o » CO2-Emissionen sind konjunkturabhangig
ot ol o » Einnahmen reagieren prozyklisch
EEG-Umloge 09 .
B — 12 » Verstetigung der Ausgaben
Erhéhung Wohngeld 0,1 o ope
et 0 | -8 s = Automatischer Stabilisator
Nachrichtlich: im Vorjahresvergleich -18 07
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Deutsche Wirtschaft deutlich abgekihlt,

aber sie friert noch nicht.
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= Deutsche Konjunktur im Herbst 2019

= Feedback zu den Datengrundlagen
» Datenbereitstellung (technische Aspekte)
» Datenerfassung (inhaltliche Aspekte)
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Methoden- und Quellendokumentation e ]

Grundlagen und Methoden @

b Wichtige Zusammenhinge im Uberblick 2018 - Stand: August
2019 (PDF, 505KB, Datei ist nicht barrierefrei)

Inlandsprodukt nach ESVG 2010 - Methoden und Grundlagen - Fachserie 18 Reihe
S. 30 - Ausgabe
2016 (PDF, 5MB, Datei ist nicht barrierefrei)

Vierteljéhrliche Inlandsproduktberechnung nach ESVG 2010 - Methoden und

Grundlagen - Fachserie 18 Reihe S. 31 - Ausgabe W i k i
2017 (PDF, 1MB, Datei ist nicht barrierefrei)
‘ Methoden der Preis- und Volumenmessung - Fachserie 18 Reihe S. 32 - " LIVI n g d ocume nt
2017 (PDF, 750KB, Datei ist nicht barrierefrei) ( .
WiSta-Updates)

I\ Input-Output-Rechnung im . .
Uberblick (PDF, 1.004KB, Datei ist nicht barrierefrei) u Ze It FEI h e E> QU el |e
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen - Die Berechnung der Pensions- und . N Utze rfe e d ba C k

PDF

Rentenanwartschaften in den Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen (PDF, 181KB, Datei ist nicht barrierefrei)
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Kommunikation der Publikationspraxis e ]

Frihzeitige Ankiindigungen

= Anderungen im Lieferumfang

= Datenformate (Tabellen-/Dateiaufbau)
= Email-Verteiler

32
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Erganzende Absolutwerte

= Auftragseingange, Produktion
= Erleichterter Abgleich mit externen Quellen
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Rundungsregeln dwmmgﬁgw

Volle Genauigkeit

=  Ursprungsdaten, Saisonbereinigung

= Hinweis auf rundungsbedingte
Abweichungen im Fullnotenapparat

= Hin- und Rickrechnung zwischen Ebenen

= Datenabgleich zentral im GD-Kontext
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Zeitreihenbereitstellung e ]

Excel = GENESIS?

= Eindeutige Reihencodes
= Zeitkonstante Bezeichnungen
= GENESIS
» Kulrzere Responsezeiten
» Webinterface

35
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= Deutsche Konjunktur im Herbst 2019

= Feedback zu den Datengrundlagen
» Datenbereitstellung (technische Aspekte)
» Datenerfassung (inhaltliche Aspekte)
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Dienstleistungsstatistik J

Produzierendes \EBEUNIERNIal48 " Monatliche Frequenz

Gewerbe gewerbe = Deflator fir Umsatze
31% 68%

= Auftragseingange

Land- und
Fortwirtschaft,

Fischerei
1%
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: : . Lfw e,
Bauwirtschaft: Saisonbereinigung J

= Monatliche Konjunkturerhebung

= Auftragsbestand im
Bauhauptgewerbe
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: . : LW s,
Preisbereinigung: Hedonik J

= Ausweis von Preisreihen mit und
ohne Qualitatsbereinigung

= Metadaten fur intertemporale
und internationale Vergleiche:

» Anteile der A-/B-/C-Methoden
» Anteile hedonischer Bereinigung
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Kapitalstock (Anlagevermogensrechnung) d”

Altersaufbau (zuletzt 2009)

Lebensdauer = Kapitaldienste

Technologiegehalt

WB-Zuordnung: Leasing

Bewertung: Marktpreise
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Fallstudie Spanien (1/3)

Geisterstadt
Sesena

Source: Oli Scarff/Getty Images
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Fallstudie Spanien (2/3)
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Kapitalstock gemaf
VGR
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Fallstudie Spanien (3/3)
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Produktionspotenzial
und Produktionslicke
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Insolvenzen (FS 2, Reihe 4.1) dw T

= Unterjahrige Frequenz

= Langere Reihen (vor 1999)
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Humankapital wa

= Erwerbstatigkeit nach
Qualifikationen

= \WB-Zuordnung:
Arbeitnehmeruberlassung
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Arbeitsproduktivitat: (Aufwarts-) Revisionen dw .

Stundenproduktivitat (1992-2018)

Stand 2015 m Stand 2017 Stand 2019
4 - Prozent Prozent _ 4
3 -3
2 -2
1 -1
0 - -0
-1 - -1
-2 A -2
-3 - -3
\qca'l' @q’b @cab‘ '\QQ(O \q@@ \qé\ i \qcaq {1900 (196\ (]9& (1965 (LQQ‘)‘ (LQQ" (190@ (]96\ q,gg‘b (19@’ (]9\0 %Q\'\ (19\‘1' q/@‘b {19\“ (19\6 (}9@ q§<\ (19\%

Jahresdaten, Veranderung gegentber Vorjahr, kalenderbereinigt. Bruttoinlandsprodukt (preisbereinigt) je Erwerbstatigenstunde.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3 (verschiedene Jahrgange).
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Arbeitsproduktivitat: Revisionseinfluss (2008-2016) yfw e

Quelle: Ademmer et al. (2017), Produktivitdt in Deutschland, Kieler Beitrage zur Wirtschaftspolitik. &

Prozentpunkte -01 0

Erste Quartalsiiberarbeitung (Mait+1)

m Bruttoinlandsprod ukt

Erste Jahresuberarbeitung (August t+1) Arbeitsvolumen

Zweite Jahresiuberarbeitung (August +2)

mit Generalrevisionen

Dritte Jahresiiberarbeitung (August {+3) ohne Generalrevisionen

Vierte Jahresiberarbeitung (August t+4)

T

Datenquelle: Deutsche Bundesbank, Echtzeitdatenbank; Berechnungen des IfW.
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,Wozu tragt der Aullenbeitrag bei?“ (H. Giersch) dw

Pressemitteilung Nr. 304 vom 14. August 2019

Bruttoinlandsprodukt (BIP), 2. Quartal 2019

-0,1 % zum Vorquartal (real, saison- und kalenderbereinigt)
0,0 % zum Vorjahresquartal (real)

+0,4 % zum Vorjahresquartal (real und kalenderbereinigt)

rll/lu,luu/l\lll/\\"lll\l L WIESBADEN - Das reale (preisbereinigte)
I' |

Bruttoinlandsprodukt in Deutschland war im 2. Quartal
2019 saison- und kalenderbereinigt um 0,1 % niedriger als
im 1. Quartal 2019. Wie das Statistische Bundesamt
(Destatis) weiter mitteilt, hat sich die deutsche
Wirtschaftsleistung somit etwas abgeschwacht. Im 1.
Quartal 2019 hatte es noch einen Anstieg von 0,4 % zum &.
Quartal 2018 gegeben.

NA
KN

Konsum und Investitionen stiitzen die Konjunktur,| AuBenbeitrag bremst das Wachstum
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