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Disclaimer Hfw e,

Brexit: ein Ausnahmefall

KOOTHS Gesamtwirtschaftlicheind ordnungsékonomische Aspekte des Brexit 2



Umfrage: BrexitEntscheidung im Rickblick d‘” R

In hindsight, do you think Britain was right or wrong to vote to leave the EU?
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-+~ Right -+~ Wrong -# Don't know

Source data at www.WhatUKThinks.org/EU run by NatCen Social Research
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Umfrage: Entscheidung bei zweitem Votum W s,

&«

If there was another referendum on Britain’s membership of the EU, how would you vote?
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-~ Remain -+ Leave -# Don't know/undecided

Source data at www.WhatUKThinks.org/EU run by NatCen Social Research
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U mfrage : Re m al nVS . Leave & THE WORLD ECONOMY

Should the United Kingdom remain a member of the European Union, or leave the European Union? (Asked after the referendum)
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-»- Remain a member of the EU -+~ Leave the EU -=- Don't Know

Source data at www.WhatUKThinks.org/EU run by NatCen Social Research
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Umfrage: Akzeptanz des Johns@eals d‘”

How would you vote if there was a referendum on whether to remain in the EU or leave with [Johnson’s] deal?
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-+~ The UK should remain in the EU -+~ The UK should leave the EU with the Government's deal -= Don't Know

Source data at www.WhatUKThinks.org/EU run by NatCen Social Research
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Globale Politikunsicherheit auf hohem Niveau wa
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Monthly data.
Source: policyuncertainty.com
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Ruckabwicklung der EU: Langfristeffekte ¢ tfw:eie
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Quelle:Gabriel Felbermayr, JasnBroschl IngaHeiland, Jirgen Stehn (2019)
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Brexitkosten Geteiltes Leid, gleiches Leid d‘”

Optimistisches Sze- Pessimistisches Sze-
: . Modell
Studie nario nario
EU27 GB EU27 GB Typ Kanile
Rojas-Romagos (2016) -06 =34 -0,8 -4,1 CGE Handelsstrome; Produktivitat
Booth et al (2015) =22 CGE Handelsstrome; FDI
IIMF (2018) -0,5 CGE Handelsstrime

IMF (2018) -0,1 -15 1”11tfn‘|)dl~‘t dgr g 0 4_
omi | k-Wirtschaft = 17.Proze

HM Treasury (2016) -3,4 bis -43 -5,4 bis -9,5 22&2 :snngo dell Handelsstrome; FDI; Produktivitat
Vandenbussche et al (2017) -0,4 -1,2 -15 -45 NQTM Handelsstrome; Lieferketten
Dhingra et al (2017) -0,1 -13 -04 =27 NQTM Handelsstrome

Aichele, Felbermayr (2015) -0,1 -06 -0,2 bis-0,4 -15bis-3,0 | NQTM Handelsstrome

Cambridge Econometrics (2018) -10 =27 E3ME Handelsstrome; Produktivitat

Quelle Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose, Herbstgutachten 2018, S. 30.
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Brexit wirkt bereits: Hfw s,
Wirtschaftsleistung im Vereinigten Konigreich &

UK: Tatsachliche Entwicklung vs. synthetischer Doppelganger
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Quartalsdaten. Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt, 1996Q1 = 100. Doppelganger: gewichtetes Mittel des Bruttoinlandsprodukts von Japan, Vereinigte Staaten, Irland,
Norwegen, Kanada, Ungarn und ltalien.

Quelle: OECD Economic Outlook; Berechnungen des IfW auf Basis von Born, B., G. Miiller, M. Schularick und P. Sedlacek (2018). The Costs of Economic Nationalism:
Evidence from the Brexit Experiment. CEPR Discussion Paper 12454.

KOOTHS Gesamtwirtschaftlicheind ordnungsékonomische Aspekte des Brexit 10



UK am Rande der Rezession (Soft Brexit) dw

Bruttoinlandsprodukt im Vereinigten Kénigreich

Kettenindex (2010 = 100) Prozent
122 - - 1,0
== Veranderung Eckdaten zur Konjunktur im Vereinigten Konigreich
N iveau
e 2018-2021
e . 2018 2019 2020 2021
- - 0.6 Bruttoinlandsprodukt 14 11 02 15
118 - B Bl Inlandische Verwendung 1,6 1,9 04 1,6
/f' - 04 Private Konsumausgaben 1.7 19 07 1.2
,- r@m&m&mﬁﬂaﬂﬁ 04 28 23 24
02 Anlageinvestitionen p2 03 -15 1.2 |
116 - 1 Vorratsveranderungen 04 12 -17 03
Al m Aulienbeitra 03 22 07 03
4 ] - 0.0 I Exporte 02 02 -15 172
114 | Importe 07 31 -35 1,5
- 0,2 Verbraucherpreise 25 1,9 25 21
Arbeitslosenguote 41 37 40 40
- (18] [1a] [n] [02] [15] o Leistungsbilanzsaldo 39 52 35 32
|||||||||w ||||||||||~.ar |||||||||w |||||||||w ||||||||||"J Budgetsaldo -6 23 30 30
2017 2018 2018 2020 2021
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Brexit-Szenarien: BIP im Vereinigten Konigreich d‘”
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Quelle:NIESR (2019)iGEMSimulation.
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Brexit-Szenarien

Short-run economic impact (2019/20)

v
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Long-run economic impact (10 years out)
(relative to continued EU membership)

Soft Brexit Heightened uncertainty weighs down on investment,
(main forecast)  consumption and productivity until the end of 2020

Customs union  Heightened uncertainty and expectations of trade frictions
weigh down on investment, consumption and productivity

Orderly no-deal Severe uncertainty tariff and non-tariff barriers weigh down
on trade and productivity

Quelle:NIESR (2019).

GDFP:
GDP per capita:
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GDP per capita:
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Brexit wirkt bereits:

Bilateraler deutscher Warenhandel

Bilaterale Handelsanteile
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Warenhandel, Bilateraler Handel (Deutschland mit dem Vereinigten Kénigreich),
gleitende Zweimoantsdurchschnitte, Anteil am deutschen Auf3enhandel in Prozent.
Quelle: Deutsche Bundesbank, Berechnungen des IfW.
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A Pfundabwertung: 14 Prozent
A Erhohte Unsicherheit
A 2018 gegeniiber 2015 (Euro)

»

»

»

»

»

Bilaterale Exporte
89 Mrd.E 82 Mrd. €7,8%)

Gesamtexporte
1194 Mrd.E 1318 Mrd. (+10,4%)

Bilateralelmporte
38 Mrd.E 37 Mrd. €3,4%)

Gesamtimporte
949 Mrd.E 1090 Mrd. (+14,8%)

Rang3E Rang 5
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Bilaterale Direktinvestitionen: Uneinheitlich d‘”

Bilaterale Direktinvestitionsstrome A 2016‘Q3 bIS 2019:22 VS.
. Mrd. Euro ===Dl in UK ===DI aus UK 2013_Q3 b|S 201@2

» DeutscheDlin UK: +63%

» UKDIin Deutschland:=77%

» DeutscheDlgesamt +48%

» GesamteDl in Deutschland: +46

-10 -

Quartalsdaten.
Quelle: Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanzstatistik
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Brexit-Szenarien NiGEM): fw e,
Wirtschaftsleistung in Deutschland <

Bruttoinlandsprodukt (Abweichung vom Basisszenario)

———no deal ——Zollunion remain
Prozent
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Quartalswerte, Abweichung vom Basisszenario in Prozent.
Quelle: NIESR, NIGEM-Simulation.
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Ungeregelter Brexit: fw e,
BIREffekte (ohne Unsicherheitskanal) &

e,

2020 2021 2020 ‘ 201
Euroraum 02 =03 02 0,2
Deutschland 03 04 04 0,3
Frankreich 0,2 04 00 03
Italien 00 01 -03 02
Spanien 00 00 0,0 04
Niederlande 0.2 =05 =03 03
on 3 xy - B oo oot
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Politische Unsicherheit: fw e,
Deutsche Industrieproduktion besonders betroffen—=.

Percent Percent
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Monthly data. Grey area: 68%-confidence intervall for Germany. See IfW-Box
2019.7 and IfW-Box 2019.8 for details.

Source: Deutsche Bundesbank; Economic Policy Uncertainty; OECD; IfW
calculations.

Monthly data. Impact of a global policy uncertainty shock that is associated with an increase
of global policy uncertainty by one standard deviation.

Source: Deutsche Bundesbank; Economic Policy Uncertainty; National Statistical Office; IfW
calculations.
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Politokonomische Langfristfolgen dw

Nordlander mit geringerem politischen Gewicht in der EU
(Verlust der Sperrminoritat von 35 Prozent)

EU28: 39 Prozent

Deutschland (16%), Vereinigtes Konigreich (13 %), Niederlande (3%), Osterreich (2%), Schweden (2%), Danemark (1%)
Finnland (1%), Irland (0,9 %), Litauen (0,6%), Lettland (0,4%), Estland (0,3%), Luxemburg (0,1%)

EU27: 30 Prozent

KOOTHS Gesamtwirtschaftlicheind ordnungsékonomische Aspekte des Brexit 19



Bricken zu den Briten bauen dw

https://blogs.Ise.ac.uk/brexit/2016/10/10/punishinrbritain-with-a-tough-brexitwill-harm-everyone
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