’ KIEL INSTITUTE FOR
& THE WORLD ECONOMY

UVNord, Deutsche Bundesbank, IVH Industrieverband Hamburg | Hamburg, 17. Dezember 2018
Konjunkturperspektiven fiir das Jahr 2019

Aufschwung stof3t an Grenzen
— Belebung nur temporar

Prof. Dr. Stefan Kooths
Prognosezentrum




epe = . /| THE WORLD ECONOMY
Das stilisierte Bild J

tatsachliche

Produktion Produktion

A

Uberauslastung
(Produktionsliicke > 0)

Unterauslastung
(Produktionsliicke < 0)

Daueraufschwung

weder moglich
noch stabilitats-

gerecht

Abkuhlung

KOOTHS | Aufschwung stoRt an Grenzen — Belebung nur temporar 2



Uberblick dw

= Aufschwung geht in sein sechstes Jahr ...

= ... und erreicht mehr und mehr die Reifephase

= Kapazitatsengpasse nehmen zu

= Binnenwirtschaftliche Auftriebskrafte gewinnen an Gewicht
= Offentliche Hand stimuliert in 2019

= Sondereffekte (WLTP, Niedrigwasser) in 2018-H2

= Geldpolitik bleibt extrem akkommodierend
» Leitzins: 0,0 Prozent (2018) | 0,25 Prozent (2019) | 0,5 Prozent (2020)

= Hauptrisiken: Handelskonflikte, Brexit, Italien, Frankreich
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Bruttoinlandsprodukt J
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Fahrzeugbau verstolpert das dritte Quartal dw

New cars

= Engpasse bei der Umsetzung des WLTP-
Standards fir Verbrauchs- und

e Production Registrations

30 , Percent

Emissionsmessung

] » Rickgang der Kfz-Produktion im Juli und
10 August ...

N » ... Vorzieheffekte bei Neuzulassungen im

Juli
| = Bereinigung ab Oktober
A = Ohne Produktion kein Verkauf
” (Indikatoren nicht mehrfach verbuchen)

Monthly data, year-over-year; Registrations: new passenger car registrations.

Sources; Federal Motor Transport Authority, Germany; German Association of the
Automotive Industry
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Hohe Trockenheit = Niedrigwasser J

Monate mit Niedrigwasser im Rhein (1991-2018)
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Monatsdaten. Zahl der Tage mit einem Pegelstand bei Kaub geringer als 78cm.
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Binnenschifffahrt J

Beforderungsmenge Binnenschifffahrt 2012-2018
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e Kokerei- u. Mineraldlerzeugnisse I Chemische Erzeugnisse
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Niedrigwasser und 6konomische Aktivitat Qw

Ubertragungskanile
» Transportkapazitat der Binnenschifffahrt sinkt
» Kihlwasserentnahme muss gedrosselt werden

Befund
» August, Oktober, November: durchgangig Pegel < 78 cm

» September: 15 Tage
» Dezember: Niederschlage sorgen fir (zwischenzeitliche) Entspannung

Effekte (zusatzlicher Tag Niedrigwasser je Monat)
» Beforderungsmenge der Binnenschifffahrt: minus 0,76 Prozent
» Produktion im Produzierenden Gewerbe (Zuwachs): minus 0,4 Basispunkte

2018 Q3/Q4: PG-Produktionszuwéachse um je 0,5 Prozentpunkte gedampft
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Kapazitatsauslastung
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= \erarbeitendes Gewerbe

» April:
Erster Riickgang seit zwei Jahren

» Oktober:
(Auch) Sondereffekte

» Niveau zuvor nahe an
historischen Spitzenwerten

= Auftragslage weiterhin gut

= Bauwirtschaft
» Produktion an der Kapazitatsgrenze
» Kraftige Preissteigerungen



Aufschwung erreicht Reifephase
(Herbstprognosen)

Prod

uction and potential output

== Output gap (rhs) — GDP = Potential output
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GDP, Potential output: price adjusted (chain index volumes, 2005=100).
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Output gap estimates
Kiel Institute
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Joint Economic Forecast
IMF
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Gesamtwirtschaftliche Kapazitatsauslastung dw TS

(Herbstgutachten Gemeinschaftsdiagnose)

Kapazitatsauslastung = Produktionslicke

In Prozentpunkten (Abweichung vom Mittelwert) bzw. % ) ]
» Gesamtwirtschaftliche
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Arbeitsmarkt schopft Reserven mehr und mehr aus dw

Erwerbstatige 2016-2020 Arbeitslose 2016-2020
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Abbau der Leiharbeit noch kein Krisensignal

Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte 2002-2018
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Monatsdaten; Verdnderung gegeniiber Vorjahresmonat.
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Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte in
Arbeitnehmeriiberlassung 2016-2018
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Monatsdaten; saisonbereinigt. April 2017: Reform des
Arbeitnehmertiberlassungsgesetzes tritt zum 1. April 2017 in
Kraft. Januar 2018: VerstéRe gegen die 9-Monatsfrist der
.Equal Pay“-Vorschrift sind erstmals méglich.

Quelle: Bundesagentur fUr Arbeit, Saisonbereinigte Zeitreihen.
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Arbeitsmarktintegration von Fliichtlingen d‘” THEORD CoNOMY

(Herbstgutachten Gemeinschaftsdiagnose)

Kumulierter Beschiftigungsaufbau aus den acht wichtigsten nicht- -
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Verwendungsseitige Triebkrafte dw

Importbereinigte Expansionsbeitrage 2016-2020 - Kraftlge Konsumimpulse (privat

,  Prozentpunkte 4 und offentlich) im Jahr 2019
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Exporte stiutzen die Expansion dw
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Private Konsumausgaben ziehen wieder an J
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= Effektiviohne je Kopf:
» 2018: + 3,2 Prozent
» 2019: + 3,2 Prozent
» 2020: + 3,4 Prozent

= 2019: Fiskalische Entlastung

= Monetare Sozialleistungen
» 2018: +2,7 Prozent
» 2019: +4,4 Prozent
» 2020: +3,6 Prozent

= Sparquote: 10,3 Prozent
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Bauinvestitionen kapazitatsbeschrankt e ]
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-2 = Baupreise

» 2018: +4,8 Prozent

0
» 2019: +5,2 Prozent
L -2 » 2020: +4,9 Prozent
-6

18



Ausrustungen mit abflauender Dynamik

135 1
130
125 A
120 -
115 -

110 -

105

Kettenindex (2010 = 100)

Prozent

/3 Verédnderung

— [\ iveau

(23| [37] [42] [27] |30]
||II |III|IV I ||| ||II|IV | |II|III|IV I|II ||II|IV I ||I |III|IV
2016 2017 2018 2019 2020

KOOTHS | Aufschwung stoRt an Grenzen — Belebung nur temporar

- 6

- 2

' KIEL INSTITUTE FOR
& THE WORLD ECONOMY

= Gedampftes Zyklusbild

= Q1/Q2 stark durch offentliche
Beschaffung tber- bzw. unterzeichnet

= Private Ausrustungsinvestitionen
zuletzt mit 0,9 Prozent im Plus
(siebtes Quartal in Folge)
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Verbraucherpreise folgen der Anspannung dw
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Eckdaten dw

2017 2018 2019 2020
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 2,2 1,5 1,8 1,8
Bruttoinlandsprodukt, Deflator 1,5 1,8 2,2 2,2
Verbraucherpreise 1,8 1,9 2,1 2,0
Arbeitsproduktivitat (Stundenkonzept) 0,9 0.1 0,8 0,7
Erwerbstatige im Inland (1 000 Personen) 44 269 44 846 45 290 45 617
Arbeitslosenquote (Prozent) 57 52 4.8 4.6
In Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt
Finanzierungssaldo des Staates 1,0 1,7 1,3 0,9
Schuldenstand 63,9 598 56,2 534
Leistungsbilanz 8.0 7.7 7,2 7.1

Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise, Arbeitsproduktivitdt: Verdnderung gegentber dem Vorjahr in Prozent; Arbeitslosen-
guote: Abgrenzung der Bundesagentur flr Arbeit.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Bundesagentur flr Arbeit,
Monatsbericht, grau hinterlegt: Prognose des IfW.
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Prozyklische Finanzpolitik dw

Struktureller Budgetsaldo 2017-2020 - FinanZierungssaIdO des Staates

B Struktureller Budgetsaldo

. oonmaerexs (relativ zum BIP)
_Mrd. Euro FOnTanK
" uBﬁzjg;‘:ls;Lo » 2018:1,7 Prozent

» 2019: 1,3 Prozent
» 2020: 0,9 Prozent

» Offentlicher Bruttoschuldenstand
(relativ zum BIP)

» 2018: 59,8 Prozent
» 2019: 56,2 Prozent
» 2020: 53,4 Prozent
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Arbeitsmarktdebatte auf Abwegen J

= Uberwindung der Massenarbeitslosigkeit macht Hartz-Gesetze nicht
obsolet (im Gegenteil)

» Erfolg des Kombination ,Fordern und Fordern” vielfach belegt
» Anforderungen an Arbeitslose entscharfen sich endogen
» Hartz-Reformen: Keine ,Medizin“, sondern ,Fitnessprogramm®

= Fordern mit Zusatzanreizen” lauft auf hohere Lohnersatzraten hinaus

= Bedingungsloses Garantieeinkommen verkennt Steuerungssignale des
marktwirtschaftlichen Preissystems

= Hohe Transferentzugsraten im unteren Einkommensbereich sind weiterhin
das zentrale Problem
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