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Weltwirtschaft im Aufschwung wa

Weltwirtschaftliche Aktivitat 2007-2017

A Spirbare Beschleunigung

Prozent Index .
1 B Im Jahr 2017
1_. ' A Expansion breit aufgestellt,
” ” il auch im Euroraum
D | I I ) I I _1 4 . .
1 IFW-indikator (rechte Skala) A AUSIaStung Stelgt Welter
N Bruttoinlandsprodukt - -2 A Pl’ognose
[ » 2017: +3,8 Prozent
-22-007 2009 2011 2013 2015 2017 - » 2018 +3’9 Prozent
Quartalsdaten; saisonbereinigt; Indikator berechnet auf Basis » 2019 +3,6 Prozent

von Stimmungsindikatoren aus 42 Landern; Bruttoinlandspro-
dukt: preisbereinigt, Verdnderung gegentiber dem ‘“orquartal,
46 Lander.

Quelle: OECD, Main Economic Indicators; nationale Quellen;
eigene Berechnungen.
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Phasenverschiebung im Wirtschaftsklima wa

Wirtschaftsklima nach Landergruppen 2007-2017

A Kraftige Konjunktur in den

Index — Vel . e
1 —Fortg-eschrittene Volkswirtsche:ﬂen Ind ustrlelandern
Entwicklungs- und Schwellenléander i .
: A Schwellenlander holen auf
0 ——
-1
-2
-3
4

2007 2009 2011 2013 2015 2017

Monatsdaten, saisonbereinigt; teilweise geschéatzt; auf der Basis
der im IfW-Indikator enthaltenen Stimmungsindikatoren fir 42
Lénder (34 fortgeschrittene Volkswirtschaften und 8 Schwellen-
l&nder).

Quelle: OECD, Main Economic Indicafors; nationale Quellen;
eigene Berechnungen.
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Globale Expansion: Konzertiert, nicht synchronismucw e

Weltkapazitatsauslastung 2000-2017 A WirtSChaftsrélume in
ndex 07 verschiedenen
Dispersion (rechte Skala)

88 - Zyklusphasen
85 1 » Einsetzende Erholung in
82 - Brasilien, Russland
79 4 » Konsolidierungsprozesse
— In EWUKTrisenlandern
—_ » Spéatphase in den USA
— » Kreditgetriebene
= | Weltkapazitatsauslastung | 07 ExpanSion In China

2000 2003 2006 2009 2012 2015 E Wertere
Beschleunigung der

Quartsdaten; saisonbereinigt; Weltkapazitatsauslastung, Kapazi-

tatsauslastung in 37 Landern, gewichtet nach Kaufkraftparitaten; We Itko nJ un ktur wen | g
Dispersionsmal: Standardabweichung, Abweichung vom Mittel- . .
wert wahrscheinlich

Quelle: Nationale Quellen; eigene Berechnungen.
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Welthandel deutlich belebt

Welthandel 2007-2017

150 - 2007=100
140 - Entwicklungs- und Schwellenlénder
130 -
120 - Welthandel
insgesamt
110 -
100 "
Fortgeschrittene
90 - Volkswirtschaften
80

2007 2009 2011 2013 2015 2017
Monatsdaten; preis- und saisonbereinigt.

Quelle: CPB, World Trade Monitor, eigene Berechnungen.
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A Schwéchephase
tUberwunden
(Jahresverlaufsrate im
Sommer: 5 Prozent)

A Kraftiger Anstieg im

asiatischen Raum (China)

Investitionszyklus

Prognose

» 2017: +4,3 Prozent
» 2018: +4,0 Prozent
» 2019: +3,8 Prozent

A
A
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Moderate Inflation (trotz?) guter Konjunktur wa

Verbraucherpreise in den fortgeschrittenen 4 .
e A Starke Preisschwankungen
3.0 4 Prozent \é::zirr?:::erpreise insgesamt bel Energ |e U nd

= Nahrungsmitteln

2.0 -

A Kernrate seit Jahren stabil

h W\fw\ bei 1,5 Prozent

. A Strukturelle Faktoren, kein

0.5 - .
Widerspruch zu
0.0 .
anziehender Auslastung
-0,5 -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 A .
A Prognose:
Monatsdaten; Verédnderung gegeniuber dem Vorjahr der Ver-
braucherpreise in den Vereinigten Staaten, im Euroraum, in » 2017: +3’1 Prozent
Japan und im Vereinigten Kdnigreich, gewichtet mit dem Brut-
toinlandsprodukt zu Preisen und Wechselkursen von 2016; > 2018 +3 2 Prozent
. )

Kernindex: Verbraucherpreise ohne Energie und unverarbeitete
Nahrungsmittel.

» 2019: +3,4 Prozent

Quelle: OECD, Main Economic Indicators; eigene Berech-
nungen.
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Wirtschaftspolitik wa

A Geldpolitik wird in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften
nur sehr allméahlich gestrafft
» USA: Anstieg der realen Leitzinsen auf niedrigem Niveau
» Euroraum: Erste Zinsschritte nicht vor Ende 2019
» Japan: Unterschreiten des Inflationsziels

A Finanzpolitik bleibt in der Tendenz expansiv ausgerichtet

» Ruckgang der Defizite zingnd konjunkturbedingt

» Berelts seit langerem Abgang vom Konsolidierungskurs
(finanzpolitische Malihahmen)

Aufweichen des fiskalischen Regelverstandnisses im Euroraum
Vereinigtes Konigreich: Gegensteuern zum Brexit

Japan: Neue Konjunkturprogramme

USA: Mdglicherweise kraftige Impulse durch Steuerreform

>

A4

>

\4

>

A4

>

A4
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Globale Zinsund Preiserwartungen

Rahmendaten fiir die Konjunkturprognose 2017-2019

<
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2017 2018 2019
Il I v | 1 I v | Il HI v
Leitzins
Vereinigte Staaten 0,75 100 100 125 125 150 150 1,75 1,75 2,00 200 200
Japan -014 -04 -01 -01 -01 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Euroraum 000 0,00 000 000 000 OO0 O,00 O,00 O00 000 025 0,25
Wechselkurse
US-Dollar/Euro 1,0/ 110 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18
Yen/US-Dollar 1136 111,1 111,0 112,5 113,0 113,0 113,0 113,0 113,0 113,0 113,0 113,0
Olpreis (Brent) in US-Dollar 536 496 521 609 632 635 637 640 642 645 647 650
HWW!I-Index flr Industrierohstoffe 123,1 1104 118,9 119,0 122,6 126,2 131,3 136,5 140,6 144,9 147.8 150,7

Leitzins am Quartalsende: Vereinigte Staaten: Untergrenze des Zielbandes fur die Fed Funds Rate; Japan: Tagesgeldzins;

Euroraum: Hauptrefinanzierungssatz.

Quelle: HWWI, Rohstoffpreisindex; IMF, International Financial Statistics; Federal Reserve Bank, Infended Federal Funds

Rate; EZB, Monatsbericht, grau hinterlegt: Prognose des IfW.
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Eckdaten zur Weltkonjunktur Q(W PSR o

Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise in der Welt 2017-2019

Gewicht Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise
2017 2018 2019 2017 2018 2019

Weltwirtschaft 100,0 3,8 39 3,6 3,1 3,2 34
Fortgeschrittene Lander 431 2.4 2,3 1,9 1,7 1,8 2,0
China 17,8 6,8 6.4 6,1 1,6 2,1 2,3
Lateinamerika 6,9 1,4 1,9 2.3 6,8 52 4.7
Indien 7,2 6,4 7.3 7.0 3,8 49 4.8
Ostasiatische Schwellenlander 49 52 51 48 3,2 34 34
Russland 3,2 1,7 1,8 1,5 3,7 472 4.4

Nachrichtlich:

Welthandelsvolumen 43 40 3,8

Weltwirtschaft (gewichtet geman Brutto-

inlandsprodukt im Jahr 2015 in US-Dollar) 3,3 3,3 3,0 2,6 2,7 2,9

Prozent. Gewicht: gemaR Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2016 nach Kaufkraftparitdt. Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise:
Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr; Ostasiatische Schwellenlénder: Thailand, Malaysia, Indonesien und Philippinen;
Lateinamerika: Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko, Peru. Forigeschrittene Lander: Die Werte stimmen nicht
notwendigerweise mit denen in Tabelle 8.2 (berein, da der Landerkreis hier breiter gefasst ist und ein anderes Konzept bei der
Gewichtung verwandt wird.

Quelle: IMF, International Financial Statistics; OECD, Main Economic Indicators; eigene Berechnungen; grau hinterlegt: Pro-
gnose des IfW.
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Agenda

A Deutsche Konjunktur
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THE WORLD ECONOMY

Rahmenbedingungen/Annahmen wa

A Auslandsmarkte recht kraftig
» 2017 +3,0 Prozent
» 2018: +2,8 Prozent
» 2019: +2,5 Prozent

A Finanzierungsbedingungen bleiben duRerst giinstig (HRS)
» 2017: 0,0 Prozent
» 2018: 0,0 Prozent (Auslaufen des-Mikaufe)
» 2019: 0,1 Prozent (Langfristzins, Bundesanleihen: 1 Prozent)

A FinanzpolitikgemaR Status qumahezu neutral (BIFmpuls)
» 2017:+0,4 Prozent
» 2018: +0,2 Prozent
» 2019: +0,1 Prozent

KOOTHS PPerspektiven der deutschen, europaischen und internationalen Wirtschaft
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Hochkonjunktur rickt naher wa

Potential und Produktion

C—3Produktionsliicke e===Bryttoinlandsprodukt e Potenzial A G eSt re C kte r AU fS C hWU n g

(rechte Skala)

Prozent geht in funftes Jahr

+ baYldAdzYYAl 2y

[T -3
2900 - , .

> A Diagnhose (2017)
] HHHH & » Wirtschaftsleistung klar
2500 . O[]0 0 Uber Potenzial
oy i » Anzeichen fur partielle
, Engpasse (Arbeitsmarkt, Bau)
2100 - _ . _ _
-aese| A Auslastung steigt weiter

1900 +—+——T+ T T T T T T T T T T T T T T T -5

1991 1997 2003 2009 2015 2021

Jahresdaten; Bruttoinlandsprodukt, Potential: preisbereinigt (verkettete Volumenwerte,
Referenzjahr 2005).
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Kapazitaten zunehmend angespannt wa

Kapazitatsauslastung 2012-2017 Auftragslage und Kapazitatsauslastung im
Bauhauptgewerbe 2012-2017
85 - Prozent Prozent 10
2010=100 Prozent 80
| / L g 235 -
Order-Capacity-Index (rechte Skala) 5 215 - Gesilieabas - 78
86 - - 76
- 4 1
85 - 195 L 74
- 2
84 - 175 - - 72
AT L
83 JU | 155 - 70
- 2 Y
82 135 A
- 4 - 66
81 - Kapazitats- [ _ 115 -
auslastung ® - 64
BD b o -B 95 7 "'_.‘._.-"“ R = 62
Kapazitatsauslastung
79 -10 75 60
||||||||||~.:r |||||||||w |||||||||mr ||||||||||v ||||||||||\Jr I|II|III|IV I|II|III|IV ||||||||||v ||||||||||v I|II||II|IV I|II|||I|IV |||||||||w
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Quartalsdaten, saisonbereinigt; Kapazititsauslastung im Ver- Quartalsdaten. Kapazitatsauslastung: saisonbereinigt, rechte
arbeitenden Gewerbe (Achse schneidet bei Normalauslastung). Skala (letzte Beobachtung: 2-Monats-Durchschnitt). Auftragsbe-

sténde: preis-, saison- und kalenderbereinigt.

Quelle: ifo Institut, Konjunkturtest; Deutsche Bundeshank,
Monatsbericht. Quelle: Statistisches Bundesamt, GENESIS-Datenbank; ifo,
Konjunkturperspektiven. Berechnungen des IfWW.
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Deutsche Wirtschaft unter Volldampf QfW

Bruttoinlandsprodukt 2015-2019

120 _Kettenindex (2010 = 100) Prozent 12 A Kalenderbere|n|gt
C— Verédnderung
Niveau - 1,0 » 2017: +2,6 Prozent
0 - 0.8 » 2018: +2,6 Prozent
15 1 I N HORRRaAAe 28 » 2019: +2,3 Prozent
/ I
/.u 0.4
H 1 02
110 |_| - 0,0
- -0,2
- 0,4
17 1,9 23| 25| |22]
105 -0.6
||||||||||v ||||||||||v |||||||| v ||||||||||\\.r ||||||||||\.r
2015 2016 2017 2018 2019

Quartalsdaten: preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnde-
rung gegenuber dem Vorquartal (rechte Skala). Jahresdaten:
preishereinigt, Verénderung gegenlber dem Vorjahr in Prozent
(gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; grau
hinterlegt: Prognose des IfW.
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Aufschwung gewinnt an Breite Q(W

Verwendungsseitige Expansionsbeitrage 2015-2019

. A AuRenhandel nur

4 - Prozentpunkte
BVerbrauch  BAniagen rechnerisch neutral
3 - DOAuRenhandel ELager L 3

» Kraftigeres Umfeld
» Induzierte Importe

? p—
2 - ] j V / 5
N i Z . A Investitionstatigkeit
» Finanzierungsbedingungen
— - . .

NN
NN

0 » Erweiterungsmotiv
» Wohnungsbau

A Konsum etwas schwacher

2 - L 2 .
2015 2016 2017 2018 2019 » Privat: Auslaufende
Olpreiseffekte
Jahresdaten, preisbereinigt (Lundberg-Komponenten). » Staat: Wegfa” deS ImpU|SeS
Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; eige- fur FIUChﬂingsversorgung

ne Berechnungen; grau hinterlegt: Prognose des IfW.
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KIEL [NSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

Ausfuhren weiter kraftig wa

Exporte 2015- 2019

A Verbesserte Auftragslage

155 - Kettenindex (2010 = 100) Prozent 4

E— (Eingang, Bestande)
145 | = A Klimaaufhellung in den
Absatzmarkten, Erholung
e g B im Euroraum

21 -+ A Exporterwartungen
H ;ﬂ H HHHHHW aullergewohnlich hoch

115 1 |_| I

[52] |26] [43]| |50 [47]

105

||n|n|hv
2019

|||||ud|v
2018

||u|n|hv
2017

||u|n|hv
2016

||u|n|hv
2015

Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verande-
rung gegenuber dem Vorquartal (rechte Skala). Jahresdaten,
preisbereinigt, Veranderung gegeniber dem Vorjahr in Prozent
(gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Rejhe 1.3; grau
hinterlegt: Prognose des IfW.
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Ausristungsinvestitionen 2015-2019

45 _ Kettenindex (2010 = 100) Prozent A Weltwirtschaftliche
e e Impulse
130 - 4 . ] :
A Rekordstimmung bel
125 - .. ..
H H 2 Investitionsguterherstellern
1z 'UHH 0 0 M0Emee . A Ermehte
i | . Kapazitatsauslastung
. A Extrem giinstige
105 1 — = = Finanzierungsbedingungen
3,9 2,2 4,1 6.4 43 B _
% I|II|III|IV |||I|III|IV ||||||||||v ||||||||||v ||||||||||v * A Q3 SChwaChe PrOdUKtlon1
015 | 2ot |20 | aots | 20me stagnierende Bestellungen
Quartalsdaten: preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verédnde- .
rung gegeniiber dem Vorquartal (rechte Skala). Jahresdaten: Im Sommer
preisbereinigt, Verdnderung gegenlber dem V\orjahr in Prozent
(gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; grau
hinterlegt: Prognose des If\W.
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Investitionszyklen 1991-2019

A Fachkrafteknappheit,

5 _P‘rozent [ Produktionslicke Prozent

rechte Skala - 6 .

N GEee demografischer Wandel
A Hohere Flexibilitat (Soft
. 2 statt Hardware)

0 - - 0

-5 -
-10 -2
-15 - L
-20
-25 -6

1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015

Jahresdaten; Anlagen, Ausriistungen: preisbereinigt, \Verédnderung
gegenliber Vorjahr; Produktionsliicke: Approximativ berechnet, als
Mittelwert aus der Produktionsliicke der vergangenen Mittelfrist-
projektion vom Herbst 2017 und der Produktionslicke, die sich
aus aktueller BIP-Prognose und der Potenzialschatzung vom
Herbst 2017 ergibt.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; eigene
Berechnungen; grau hinterlegt: Prognose des IfWV.
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Boom am Bau wa

Bauinvestitionen 2015-2019

Kettenindex (2010 = 100) Prozent 4
138 1" o Veranderung ¢ A Wohnungsbau als
130 | ivead L Haupttreiber
—_ » Finanzierungsbedingungen
- HH B » Arbeitsmarktlage
|_||_| -1l "'l_,H [AA0D 0 » Bedarf (Zuzug)
115 - <
H , A Rekordauslastung, hohe
U Auftragsreichweite und
105 - = steigender Bauulberhang
1.4 27 3.6 35 4.4 ) i : :
100 s A Deutlicher Preisauftrieb
||II|III|IV ||||||||||v ||||||||||\.r I|II|I|I|IV ||||||||||v
2015 2016 2017 2018 2019 » 2017: +3,2 Prozent
Quetastate o, flnder wnd sesowerengt veinge > 2018: +3,5 Prozent
Eagrzlrsaii:?;hlgt, Verdnderung gegeniber dem Vorjahr in Prozent » 2019 +3,5 Prozent

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; grau
hinterlegt: Prognose des IfWV.
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Dynamik beim privater Konsum bleibt hoch wa

Private Konsumausgaben 2015-2019

A H1: Kaufkraftgewinne

118 - Kettenindex (2010 = 100) Prozent 20 e .
I Verdnderung . (Olprels, AUfwertung)
Niveau . N
' A L6hne: Brutto (Netto)
114
_ 1.0 » 2017: +4,5 (+4,3) Prozent

» 2018: +4,6 (+4,4) Prozent

110 WHHHHHHHH’UHHHHHHHW: » 2019: +4,6 (+4,5) Prozent

w| A Monetare Sozialleistungen

- 05 » 2017: +3,7 Prozent
[17] 2a] 2] [a7] [47] » 2018: +3,0 Prozent

o I|II|III|IV ||||||||||v I|II|III|IV ||||||||||v I||I|III|IV o
2015 2016 2017 2018 2019 » 2019: +3’5 Prozent

Quartalsdaten: preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verande- A Pre|Santr|6b etwaS Starker

rung gegeniber dem Vorquartal (rechte Skala). Jahresdaten:
preisbereinigt, Verédnderung gegenlber dem Vorjahr in Prozent
(gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3; grau
hinterlegt: Prognose des IfW.
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Preisauftrieb nimmt zu

Verbraucherpreise 2015-2019

116 - Kettenindex (2010 = 100) Prozent 4
— Veranderung
— N iveau
114 / - 3
112 { [} 1 ;‘7————-2
110 - L1
I
108 O - 0
106 - - -1
[02] [os| [17] [17] |20]
104 =
| |||||||||V I|I| ||II|IV | |II|III|IV I|II|III|IV I| I |III|I\;r
2015 2016 2017 2018 2019

Quartalsdaten: kalender- und saisonbereinigt; Veranderung ge-
genluber dem Vorquartal, Jahresrate (rechte Skala). Jahres-
daten: Verédnderung gegenlber dem ‘orjahr in Prozent (ge-
rahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 17, Reihe 7, Deut-
sche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen; grau
hinterlegt: Prognose des IfW.

’ KIEL [NSTITUTE FOR
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A Auslaufen der
Olpreiseffekte

A Kapazitatsauslastung
erhoht Preisdruck

A Mieten ziehen verstarkt an

KOOTHS PPerspektiven der deutschen, europaischen und internationalen Wirtschaft
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Beschaftigungsaufbau nimmt ab, Lohndynamik zu¥'fW i

Erwerbstatige 2015-2019

Mill. Tsd.

46 1 = Veranderung | =
—Niveau_
L 200
45 4 []
= _ L 150
] e B ;i?'_ [ _
—,i ] —,
44 - ' [t 100
./
P
| L 50
/"’
43 | L1
)
(398 | [s69| [653] |[551| |495]
42 -50
||||||||||v ||||||||||\.r |||||||||mr ||||||||||v ||||||||||v
2015 2016 2017 2018 2019

Quartalsdaten: saisonbereinigt; Verdnderung gegentber dem
Vorquartal (rechte Skala). Jahresdaten: Verdnderung gegentiber
dem VYorjahr (gerahmt).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3 (Ifd.
Jgg.); grau hinterlegt: Prognose des ITW.

Knappheiten nehmen zu
» HOhereVakanzzeiten

» Offene Stellen zu Arbeitslosen
auf Langzeithoch

Ifo Beschaftigungsbarometer

Zuwanderung/steigende
Partizipationiberkompen
sieren(noch) Alterungseffekte

Verdienste: Effektiv (Tarif)
» 2017: +2,9 (+2,1) Prozent
» 2018: +3,0 (+2,4) Prozent
» 2019: +3,4 (+2,6) Prozent

Nachholende
Kaufkraftsicherung

KOOTHS PPerspektiven der deutschen, europaischen und internationalen Wirtschaft
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Anspannungen am Arbeitsmarkt nehmen zu wa

Zahl der offenen Stellen je Arbeitslosen und Vakanzzeit Faktor Arbeit als Produktionshindernis 1985-2017
1992-2017
30 7 Prozent
0,45 - Tage _ 120
0,40 7 25 i
Zahl der offenen Stellen je . 100
Arbeitslosen
L Vakanzzeit (rechte Skala)
20 - Verarbeitendes Gewerbe
0,30 T B 80 _Bau
Dienstleistungen
0,25 -
- 60 15 4
0,20 -

Q1 Q1 Q1 Q1 Q1

Monatsdaten; saisonbereinigt bzw. saison- und kalenderbereinigt. 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015
Vakanzzeit: Dauer vom gewilnschtem Besetzungstermin der
Arbeitsstelle bis zur Abmeldung der Arbeitsstelle in Tagen.

0,15 - - 40 10 -
0,10 -
- 20 -
0,05 -
VAN
0,00 . . . . —L 0 vl B\
1992 1997 2002 2007 2012 2017 0 ~ . X
Q1 Q1

Quartalsdaten: saisonbereinigt. Dienstleistungen: ohne Handel.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen;
Statistik der Bundesagentur fir Arbeit, Saisonbereinigte Zeitreihen;
eigene Berechnungen.

Quelle: Europédische Kemmission, European Business Survey.
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Uberblick tiber Prognose C fwri

Eckdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland 2016-2019

2016 2017 2018 2019
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 1,9 23 2,5 2.2
Bruttoinlandsprodukt, Deflator 1,3 1,5 1,7 2.1
Verbraucherpreise 0,5 1,7 1,7 2,0
Arbeitsproduktivitat (Stundenkonzept) 1,3 1,0 1,2 1,2
Erwerbstatige im Inland (1 000 Personen) 43 638 44 291 44 842 45 337
Arbeitslosenquote (Prozent) 6,1 57 53 51
In Relation zum nhominalen Bruttoinlandsprodukt
Finanzierungssaldo des Staates 0,8 14 1,5 1,6
Schuldenstand 68,1 65,3 61,6 58,3
Leistungsbilanz 8,5 8,0 7,8 7,8

Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise, Arbeitsproduktivitat: Verdnderung gegentber dem Vorjahr in Prozent; Arbeitslosen-
quote: Abgrenzung der Bundesagentur fur Arbeit.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Bundesagentur fir Arbeit,
Monatsbericht; grau hinterlegt: Prognose des IfW.
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