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Uberblick

= Weltwirtschaftliches Umfeld
= Deutsche Konjunktur

= Zur Wirtschaftspolitik
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Weltwirtschaft

= Verstarkte weltwirtschaftliche Expansion im Verlauf des
Jahres 2014

® |ndustrielander: Weiterhin sehr uneinheitliche konjunkturelle
Dynamik nach Landern/Regionen

= Schwellenlander: Zuletzt wieder etwas schnellere Expansion,
aber konjunkturelle Grundtendenz nach wie vor gedampft

= Rohol

» Starker Preisrliickgang in einem strukturellen Angebotsiiberschuss
begrindet und durfte vorerst Bestand haben

» Niedrigere Olpreise regen die Konjunktur an, vor allem in den
Importlandern, aber auch weltweit
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Weltwirtschaft

= Geldpolitik in den Industrielandern beginnt sich zu
differenzieren, ist aber Gberall weiterhin sehr expansiv

= Weltproduktion (KKP)
» + 3,4 Prozent (2014)
» + 3,7 Prozent (2015)
» + 3,9 Prozent (2016)

® [ndustrielander: Konjunktureller Auftieb

= Schwellenlander: profitieren von der starkeren Aktivitat in
den Industrielandern, strukturelle Probleme verhindern aber
eine rasche Rickkehr zu hohen Expansionsraten

= Weltwirtschaft bleibt anfallig fiir Storungen (geopolitische
Entwicklungen, Turbulenzen an den Finanzmarkten)
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Klima und Handel

Abbildung 1.1: Abbildung 1.3:
Wirtschaftsklima nach Landergruppen 2007-2013 Welthandel 2007-2014
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Monatsdaten, saisonbereinigt; teilweise geschatzt, auf der
Basis der im fW-Indikator enthaltenen Stimmungsindikatoren
fur 42 Lander (34 fortgeschrittene Volkswirtschaften und 8
Schwellenlander).

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Monatsdaten; preis- und saisonbereinigt.

Quelle: CPB, World Trade Monifor, eigene Berech-

Quelle: OECD, Main Economic Indicators; nationale Quellen;
nungen.

eigene Berechnungen.
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Rahmendaten

2015

2016

Il ] A%

Il I v

Tabelle 7.1:
Rahmendaten fiir die Konjunkturprognose 2014-2016

2014

| Il v
Leitzins
Vereinigte Staaten 00 00 00 00 0,0
Japan 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Euroraum 025 0,23 0,10 0,05 0,05
Wechselkurse
US-Dollar/Euro 1,38 136 1,29 125 125

_ Yen/US-Dollar
Olpreis (Brent) in US-Dollar
HWWI-Index fur Industrierohstoffe 91,1

00 05 10
01 01 01
0,05 0,05 0,05

1,25 125 1,25

1,25
102,5 102,5 103,2 113,7 118,0 118,0 118,0 118,0 118,0
108,2 110,0 103,0 77,3 70,0 704 70,7 711
90,0 90,5 856 84,7 860 87,3 89,1

1,5 2,0 2,5
0,1 0,1 0,1

0,05 005 005 0,05

1,26 125 1,25
118,0 118,0 118,0
71,8 721 725
926 950 973

Leitzins: Vereinigte Staaten: Fed Funds Rate, seit Dezember 2008 Bandbreite von 0 bis 0,25 Prozent; Japan: Tagesgeldzins;

Euroraum: Hauptrefinanzierungssatz.

Quelle: HWWI, Rohstoffpreisindex; IMF, International Financial Statistics; Federal Reserve; EZB, Monatsbericht, grau

hinterlegt: Prognose des IfW.
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Weltwirtschaft im Ausblick

Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise in ausgewahlten Landern und Regionen 2014-2016

Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise
2014 2015 2016 2014 2015 2016
Vereinigte Staaten 2,2 3.2 3,5 1,7 1,0 2.7
Japan 0,2 0,8 1.2 2,8 1,6 1.1
Euroraum 0,8 1,2 1,5 0,5 0,3 1,3
Vereinigtes Kénigreich 3,0 2.9 2.6 1,5 0,9 1,8
Fortgeschrittene Lander insgesamt 1,8 24 2,7 1,4 0,9 1,9
China 74 7,0 6,7 21 2,2 2,8
Lateinamerika 1.1 2.1 2,7 94 9.1 8,9
Indien 59 6,5 6,5 6,7 6,5 6,5
Ostasien 41 5,0 51 4.4 44 4.1
Russland 04 -0,5 0,5 7,7 10,0 7,0
Weltwirtschaft insgesamt 3.4 3,7 3,9 3,8 3,4 4,0
Nachrichtlich:
Welthandelsvolumen 3,5 4.5 55
Olpreis (US-$/Barrel) 99,6 70,5 71,9
Weltwirtschaft (gewichtet auf der Basis von
Marktwechselkursen des Jahres 2013) 29 3.3 3,5 3,3 2,8 3,5
Aggregate gewichtet auf Basis von Kaufkraftparitdten. — Ostasien: ohne China, Indien und Japan. — Grau hinterlegt: Pro-
gnose des IfW.

Quelle: Prognose des IfW.
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Uberblick

= Weltwirtschaftliches Umfeld
= Deutsche Konjunktur

= Zur Wirtschaftspolitik
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Konjunkturtendenz

= Okonomische Aktivitat ist wieder spiirbar aufwérts gerichtet

= Kaufkraft der privaten Haushalte profitiert von anziehenden
Nominaleinkommen und wird kurzfristig massiv durch den
Olpreisrutsch befeuert

" |nvestitionsaufschwung fasst allmahlich wieder Fuld und wird
in der zweiten Halfte des Prognosezeitraums zur wichtigsten
Triebkraft der Konjunktur

= Monetares Umfeld bleibt in Deutschland auflerst expansiv
ausgerichtet

= Deutschen Ausfuhren erweisen sich in einem schwierigen
internationalen Umfeld als robust
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Konjunkturtendenz

= |nfolge des Olpreisverfalls werden sich die Terms of Trade
auch im kommenden Jahr splrbar verbessern

= Schwacher Verbraucherpreisauftrieb ist fast ausschliel3lich auf
nachgebende Energiepreise zurtick zu fuhren

= Beschaftigungsaufbau schwacht sich zunachst weiter ab
= Mindestlohn: Lohnkosten nehmen beschleunigt zu
= Offentliche Haushalte bleiben im Plus

= Kein Anlass fur Konjunkturprogramme, sondern hohere
spannungsfreie Expansionsraten erfordern Wachstumspolitik
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Rahmendaten

Tabelle 2.1:
Rahmendaten fir die Konjunktur 2013-2016

2013 2014 2015 2016

I Il 1] v I Il I v I I I v I Il ] v

Leitzins der EZB 075 060 050 040 025 023 0,10 0,05 005 0,05 005 005 005 005 005 0,05
Langfristige Zinsen 1,5 14 18 18 17 14 10 07 07 09 11 13 15 1,7 19 21

US-Dollar/Euro 1,30 132 133 137 138 136 129 125 125 125 125 125 1256 125 1256 125
Preisliche

Wettbewerbs-

fahigkeit 860 863 865 87,3 879 879 87,0 8,0 8,0 860 858 857 856 855 855 855
Exportmarkte 02 05 05 06 03 O0O5 06 05 07 O7 06 OB6 07 07 07 07
Rohdlpreis 113,0 103,1 110,3 109,6 1082 110,0 1030 773 700 704 70,7 711 714 718 721 725

Leitzins der EZB: Hauptrefinanzierungssatz; Langfristige Zinsen: Rendite 9-10-jahriger Bundesanleihen; Preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit: gegentber 37 Landern auf Basis von Deflatoren fur den Gesamtabsatz, Index: 1991 | = 100, steigende Werte
bedeuten eine Verschlechterung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit; Exportmarkte: Bruttoinlandsprodukt in 46 Landern,
gewichtet mit Anteilen am deutschen Export, Veranderung gegenuber Vorquartal. Rohdlpreis: US-Dollar je Barrel North Sea
Brent.

Quelle: EZB, Monatsbericht, Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, IMF, International Financial Statistics, eigene Berech-
nungen; grau hinterlegt: Prognose des IfW.
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Eckdaten

Tabelle 1:

Eckdatentabelle fiir die wirtschaftliche Entwicklung 2013-2016

2013 2014 2015 2016
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 0,1 1,5 1,7 1,9
Bruttoinlandsprodukt, Deflator 2,1 1,9 2.0 2,3
Verbraucherpreise 1,5 1,0 0,8 1.9
Arbeitsproduktivitat (Stundenkonzept) 0.4 0,1 0,8 1,2
Erwerbstatige im Inland (1000 Personen) 42 281 42 651 42 916 43 236
Arbeitslosenquote (Prozent) 6,9 6,7 6.6 6.4
In Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt
Finanzierungssaldo des Staates 0,1 0,5 0,2 0,3
Schuldenstand 76,4 73,3 70,0 66,6
Leistungsbilanz 6.8 7.5 7.6 7.4

Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise, Arbeitsproduktivitat: Verdnderung gegenuber dem Vorjahr in Prozent; Arbeitslosen-

quote: Abgrenzung der Bundesagentur fur Arbeit.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2; Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Bundesagentur fur Arbeit,

Monatsbericht, grau hinterlegt: Prognose des IfW.
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Auslastung

Abbildung 1.2:
Kapazitatsauslastung
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Quartalsdaten, saisonbereinigt; Kapazitatsauslastung im Ver

arbeitenden Gewerbe (Achse schneidet bei Normalauslastung).

Quelle: EU-Kommission,

nehmen und Verbrauchern;

Monatsbericht.
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Konjunkturumfrage bei Unter-
Deutsche Bundesbank

Abbildung 1.3:
Auftragslage und Kapazitatsauslastung im
Bauhauptgewerbe 2008-2014
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Quartalsdaten. Kapazitdtsauslastung: saisonbereinigt, rechte Skala

(2014-Q4: Oktober/November); Auftragsbestdnde: preis-, saison-

und kalenderbereinigt.

Quelle: Statistisches Bundesamt, GENESIS-Da

Konjunkturperspektiven.

tenbank; ifo,
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Monetare Rahmenbedingungen

Abbildung 2.1: Abbildung 2.2:
Kapitalmarktzinsen 1990-2014 Kredithiirde nach UnternehmensgrofRe 2003-2014
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Monatsdaten, Renditen; Unternehmensanleihen mit mittlerer Rest-
laufzeit von Uber drei Jahren; Bundesanleihen mit 5-jahriger Lauf- Monatsdaten ab November 2008; Anteil der Firmen, die tiber eine
zeit. restriktive Kreditvergabe seitens der Banken berichten.
Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht; eigene Be- Quelle: ifo. Schnelldienst.
rechnungen.
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Preisentwicklung

Abbildung 2.3: Abbildung 2.4:
Verbraucherpreise 2012-2016 Deflator des Bruttoinlandsprodukts 2012-2016
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Quartalsdaten, saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vor-

quartal, Jahresrate Quartalsdaten, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung

gegenuber dem Vorquartal, Jahresrate.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht; grau hinterlegt: . . .
Prognose des IfW. J ° Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe

1.3; eigene Berechnungen; grau hinterlegt: Prognose des
IfW.
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Bruttoinlandsprodukt und Expansionsbeitrage

Abbildung 8.1:
Bruttoinlandsprodukt 2012-2016
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Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderunc
gegeniber dem Vorquartal.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3
grau hinterlegt:. Prognose des [fW.

Abbildung 8.2:
Verwendungsseitige Expansionsbeitrage 2012-2015
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Jahresdaten, preisbereinigt (Lundberg-Komponenten).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe
1.2; eigene Berechnungen; grau hinterlegt: Prognose des

IfW.
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Inlandische Verwendung und privater Verbrauch

Abbildung 4.1: Abbildung 4.2:
Letzte inlandische Verwendung 2012-2016 Private Konsumausgaben 2012-2016
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Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verdnderung

Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verande- .
gegeniber dem Vorquartal.

rung gegendber dem Vorquartal.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe
1.3: grau hinterlegt: Prognose des IfW. 1.3; grau unterlegt: Prognose des IfW.
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Bruttoanlageinvestitionen (1/2)

Abbildung 4.3: Abbildung 4.4:
Ausrustungsinvestitionen 2012-2016 Bauinvestitionen 2012-2016
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Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung
gegeniber dem Vorquartal. gegeniiber dem Vorquartal.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe
1.3; grau hinterlegt: Prognose des IfW. 1.3; grau hinterlegt: Prognose des IfW.
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Bruttoanlageinvestitionen (2/2)

Abbildung 4.5: Tabelle 4.1:
Investitionszyklen 1991-2016 Anlageinvestitionen 2013-2016
. Prozent Prozent 5 2013 2014 2015 2016
Anlageinvestitionen -0,6 3,0 25 5,6
20 - Unternehmensinvestitionen -13 29 30 64
_ - Ausrustungen 24 34 44 95
15 JJ] Produktionslucke = Wirtschaftsbau 21 36 08 33
TERIECEE Sonstige Anlagen 13 12 22 33
10 . Wohnungsbau 0,6 3.1 2,3 4.6
) Offentlicher Bau 16 37 -19 24
Nachrichtlich:
5 Bauinvestitionen -0,1 3,3 1.4 3.9
0 - - 0 Preisbereinigt. Veranderung gegenuber dem Vorjahr in
Prozent.
5
) Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2,
10 4 grau hinterlegt: Prognose des IfW.
Ausristungen
-15 4
- 4
220 -
25 . _g Jahresdaten; Anlagen, Ausristungen: preisbereinigt, Verande-

1-991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 rung gegentiber Vorjahr; Produktionsliicke: in Prozent des Pro-
duktionspotenzials.
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AuRenhandel

Abbildung 3.1: Abbildung 3.2:
Exporte 2012-2016 Importe 2012-2016
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Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt; Verande- Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt; Veranderung
rung gegenuber dem Vorquartal. gegeniiber dem Vorquartal.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe
1.3; grau hinterlegt: Prognose des IfW. 1.3: grau hinterlegt: Prognose des IfW.
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Absatzmarkte und preisliche Wettbewerbsfahigkeit

Abbildung 3.3:
Deutsche Exportmarkte 2013-2016
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Jahresdaten, preisbereinigt. Bruttoinlandsprodukt in 59 Landern

gewichtet mit Anteilen am deutschen Export, Veranderung ge-

genuber Vorjahr.

Quellen: Statistisches Bundesamt; nationale Quellen:;

2014-2015: Prognose des IfW.
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Abbildung 3.4:
Preisliche Wettbewerbsfahigkeit 2013-2016
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Jahresdaten, auf Basis der Verbraucherpreise gegentber 56 Lan-
dern; Gewichte gemalR dem Indikator fir die preisliche Wett-
bewerbsfahigkeit auf Basis der Verbraucherpreise gegeniber 56
Handelspartnerlandern der Deutschen Bundesbank; Verdnderung
gegeniber Vorjahr; Anstieg bedeutet Verschlechterung der preis-
lichen Wetthewerbsfahigkeit.

Quelle: Deutsche Bundesbank; nationale Quellen; eigene
Berechnungen; 2014-2015: Prognose des IfW.
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Quartalsentwicklung

Tabelle 8 1:
Quartalsdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung 2014-2016
2014 2015 2016
I I 1 \Y% I Il 1 v I I 1 v

Bruttoinlandsprodukt 0,8 -0,1 0,1 0,2 0,6 0,5 0.4 04 0,5 0,5 0,5 0,5
Private Konsumausgaben 0,5 0,1 0,7 1,2 0,6 0,6 0,5 04 0,2 0,3 0,3 0,4
Konsumausgaben des Staates 0,2 0.4 06 -0,1 0,3 0,5 0,6 0,0 0,0 04 0,5 0,1
Ausrustungsinvestitionen 1,7 04 -2,3 0,7 1,2 1,6 2,0 2.4 2,6 25 1,9 1,4
Bauinvestitionen 42 -39 -03 0,6 0,5 0,3 0,6 1,0 0,9 0,7 1,3 1,2
Sonstige Anlagen 0,7 0.1 0,2 0.4 0,6 0,7 0.8 0.8 0,8 0,9 0,8 0,7
Vorratsverénderungen -0,1 00 05 -04 0,5 0,0 -0.1 0,0 0,1 0,1 -0,1 0,0
Inlandische Verwendung 09 -02 -02 0.4 1.1 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5
Ausfuhr -0,2 1,2 1,9 1,5 1,0 1,6 1,5 1,4 1,5 1,6 1,7 1,8
Einfuhr -0,1 1.1 1,7 2,0 2,2 2.1 2,0 1,9 2,0 2,0 2,0 2,0
AufRenbeitrag 0,0 0.1 02 01 04 -01 -01 -01 -01 -01 0,0 0,0
Erwerbstatige, Inland 42 496 42 624 42705 42 778 42 831 42 881 42941 43 011 43 091 43 181 43 281 43 391
Arbeitslose 2917 2898 2900 2877 2881 2887 2887 2881 2866 2842 2808 2766

Preis-, kalender- und saisonbereinigt. Veranderung gegenuber dem Vorquartal in Prozent; Vorratsveranderungen, Aullen-
beitrag: Lundberg-Komponente; Erwerbstéatige, Arbeitslose: 1 000 Personen; Arbeitslose: Abgrenzung der Bundesagentur fir
Arbeit.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1 3; Bundesagentur fur Arbeit, Monatsbericht; grau hinterlegt: Prognose
des IfW.
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Lohne

Tabelle 5.1:
Lohne und Produktivitat 2013-2016

2013 2014 2015 2016

Stundenkonzept
Tarifléhne 24 3.1 27 29
Effektiviéhne 2,8 21 3,3 2,6
Lohndrift 0,4 -1,0 0,7 -0,3
Lohnkosten 2,6 1,9 3,2 2,6
Arbeitsproduktivitat 0,4 0,1 0,8 1,2
Lohnstlickkosten 2,2 1,8 24 1,3
Lohnstickkosten (real) 0,1 -0,1 0,3 -1,0

Personenkonzept
Tarifléhne 2,5 3.1 27 29
Effektiviéhne 2.1 2,7 3,7 28
Lohndrift -0,4 -0,3 1,0 -0.1
Lohnkosten 1,9 2,6 3.6 2,7
Arbeitsproduktivitat -0,5 0,6 1,1 1,2
Lohnstuckkosten 24 1.9 25 1.5

Lohnstuckkosten (real) 0,3 0.1 04 -0,9

Veranderung gegentber dem Vorjahr in Prozent; Effektiv-
I6hne: Bruttolohne und -gehélter je Arbeithehmerstunde

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2;
Deutsche Bundesbank, Tarifverdienststatistik; grau hinter-
legt: Prognose des IfW.
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Abbildung 5.1:
Reale Lohnstlickkosten 1991-2016
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Jahresdaten; Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmerstunde (nomi-
nal) in Relation zur Bruttowertschépfung je Erwerbstatigen-
stunde (nominal).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe
1.2; grau hinterlegt: Prognose des IfW.
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Beschaftigung (1/2)

Tabelle 6.1:
Beschaftigung 2012-2016 (1 000 Personen)
2012 2013 2014 2015 2016
Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstatigen (Inland, Mill. Std.) 57 763 57 608 58 427 58 953 59 381
Erwerbstatige (Inland) 42 033 42 281 42 651 42 916 43 236
Selbstandige 4 544 4 457 4416 4 426 4 458
Arbeitnehmer (Inland) 37 489 37 824 38 235 38 491 38778
Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte 29 361 29728 30 223 30573 30 935
Ausschlielich geringfligig Beschaftigte 4 981 5018 5 006 4 986 4926
Pendlersaldo 54 56 55 54 54
Erwerbstatige (Inlander) 41 979 42 225 42 597 42 863 43 183
Arbeitnehmer (Inlander) 37 435 37 768 38 180 38 437 38 725
Registrierte Arbeitslose 2 897 2 950 2897 2883 2819
Arbeitslosenquote (Prozent) 6.8 6.9 6,7 6,6 6.4
Erwerbslosenquote (Prozent) 5,2 51 4.8 438 4,5

Selbstandige: einschlief3lich mithelfender Familienangehdriger; Arbeitslosenquote: Abgrenzung der Bundesagentur fur Arbeit;

Erwerbslosenquote: standardisiert nach dem ILO-Konzept

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1 2; Bundesagentur fur Arbeit, Monatsbericht, Bundesagentur fur Arbeit,

Beschaftigungsstatistik; grau hinterlegt: Prognose des IfW
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Beschaftigung (2/2)

Abbildung 6.1:
Erwerbstatige 2012-2016
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Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3 (Ifd.
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Abbildung 6.2:

Arbeitslose 2012-2016
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Quartalsdaten, saisonbereinigt; Veranderung gegeniiber dem Vor-
quartal (rechte Skala).

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit, Monatsbericht, graL
hinterlegt: Prognose des IfW.
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Uberblick

= Weltwirtschaftliches Umfeld
= Deutsche Konjunktur

= Zur Wirtschaftspolitik
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Wirtschaftspolitische Herausforderungen

= Geldpolitik

® Finanzpolitik

= Arbeitsmarktpolitik
= Wachstumspolitik

= Energiepolitik
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Wirtschaftspolitik: Uberlastet!

Quelle: FAZ, 26. Oktober 2011, S. 11
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