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Bediirfnisse, Guter und das Knappheitsproblem

= Beddurfnisse
» Subjektivempfundener Mangel (Ziel des Handelns)
» Prinzipiell unbegrenzt

= Guter
» Mittel zur (direkten oder indirekten) Bedirfnisbefriedigung
» Prinzipiell begrenzt

= Knappheitsproblem
» Nicht alle Bedurfnisse kdnnen voll befriedigt werden
» Notwendigkeit der Auswabhl
— Rangordnung der Bedurfnisse
— Abgleich mit den verfiigbaren Mitteln (Produktionsmoglichkeiten)

» Wirtschaftliches Wachstum: Verringerung von ,,Unbefriedigtsein®
(Erreichen weiterer Bedurfnisrange durch Ausweitung der Mittel)
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Knappheitsproblem:
Allokationsfragen und Wirtschaftsordnung

Was und wie viel soll wie fiir wen produziert werden?

= Alternative Zuteilungsverfahren

» Gewalt (militarische Feldzlige, Raubrittertum)

» Diskriminierung (Geschlecht, Nationalitat, Alter, ...) Alternative?
» Windhundverfahren (,,Wer zuerst kommt, mahlt zuerst”) | e—0—o
» Sozialismus (,Jedem nach seiner Arbeitszeit®)

» Kommunismus (,,Jedem nach seinen Bedirfnissen®)

» Egalitarismus (,Jedem das gleiche®)
» Markt (Tauschwirtschaftlicher Wettbewerb)
— Eigentum an Gutern

— Freiwilliger Tausch
= ,,Jedem nach seinen Leistungen (fiir andere)”
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Ziele, Mittel und Wert

Auswahl

Mittel

Mittel

Wirkung

Bewertung

Ziel

Ziel

Subjektive
Wertschatzung

= Der Zweck ,heiligt”“ die Mittel nicht, aber er bewertet sie!

= Begrenztes Wissen: Handeln unter Unsicherheit (= Spekulation)

= Rationalitat:
Menschen handeln nicht absichtlich gegen ihre Interessen
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Das Ampelsystem des Marktes: Gewinne, Verluste, Konkurs

= Gewinne
» Erlose (Werterschaffung) > Kosten (Wertvernichtung)
» netto werden Werte geschaffen
= Akteur bleibt im Spiel, Aktivitat kann ausgedehnt werden

= Konkurs
» Erlose << Kosten
» netto werden in groBem Umfang/dauerhaft Werte vernichtet
= rote Karte (Platzverweis): Aktivitdt muss eingestellt werden
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Wirtschaftsordnung:

Wettbewerb als Entmachtungsinstrument (1/2)

Feudalismus

Feudalmacht

Untertanen

stiandische Wirtschaft
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Wirtschaftsordnung:
Wettbewerb als Entmachtungsinstrument (2/2)

Ordoliberales System

Degeneriertes ) i
(Neoliberalismus)

yunfreies” Marktsystem

Verfassung

Verfassung

Demokratischer Staat

(Demokratischer) Staat
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Aktuelle Fragen der Wirtschaftspolitik

= Preisbildung auf Wohnungsmarkten: , Mietpreisbremse”
= Preisbildung auf Arbeitsmarkten: ,,Mindestlohn®

* Finanzpolitik: Deutschlands tiberschatzte Starke

= [nfrastruktur in Deutschland: Mut zur Nutzerfinanzierung
= Stabilisierungspolitik: Wachstum vs. Konjunktur

= Rolle der Zentralbanken: Geld, Kredit und Finanzkrisen

= Konsolidierung und Wachstum: Ein Widerspruch?
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Deutschland: Uberschitzte Stirke

= Konjunkturelle Abkihlung, ...
... aber weiterhin drohende Uberhitzung

® Finanzpolitische Sonderfaktoren
» Extremes Niedrigzinsumfeld

» Erosion des offentlichen Kapitalstocks
(Unwucht in der staatlichen Ausgabenstruktur)

» Demografisches Zwischenhoch

» Ungedeckte Pensionsverpflichtungen,
Sprengsatz Landerhaushalte (Schuldenbremse ab 2020)

= Schwache Potenzialentwicklung
» Demografische Alterung (nur voriibergehend hohe Nettozuwanderung)
» 2010/2011: lllusion des , Krisenweltmeisters”

= Reformstillstand /-rickschritte
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Offentlicher Kapitalstock in Deutschland

® Finanzierungssaldo = Einnahmen — Ausgaben
= Veranderung des Geldvermogens

= Ersparnis = Finanzierungssaldo + Nettoinvestitionen
= Einkommen — Konsumausgaben
= Veranderung des Reinvermogens

= Nettoinvestitionen = Bruttoinvestitionen — Abschreibungen
= Veranderung des Kapitalstocks
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Sparen und Finanzierungssaldo,
Kapitalstock, Vermoégen und Verschuldung (1/4)

Reinvermaogen
(Eigenkapital)
i Sparen i
Einnahmen i i
o —mmmm————— i"""""""""""""1 i
Ausgaben Abschr. Nettoinv. Fin.-Saldo
: e T |
i Bruttoinvesti iqne i v
Kapitalstock (Netto-)
Geldvermdgen
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Sparen und Finanzierungssaldo,

Kapitalstock, Vermogen und Verschuldung (2/4)

Reinvermaogen
(Eigenkapital)

(Netto-)

Verschuldung

Einnahmen

Ausgaben

Abschr.
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Sparen und Finanzierungssaldo,
Kapitalstock, Vermoégen und Verschuldung (3/4)

(NVetto-)
Verschuldung

Sparkurs?
3

Nettoin\i.

............... v
: Kapitalstock

Rein vermo':genserosion
(langfristig: Uberschuldung)

Einnahmen

Ausgaben
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Sparen und Finanzierungssaldo,
Kapitalstock, Vermdégen und Verschuldung (4/4)

(Netto-)
Verschuldung

Einnahmen

Ausgaben Abschreitjungen

Brutto-
investitionen ]
Kapital- @
verzehr .
Rein-
vermaogenserosion

(langfristig. Uberschuldung)
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Offentlicher Sektor in Deutschland:
(Ent-)Sparen, Investitionen, Finanzierungssalden

Prozent

3 Sparen — Bruttoinvestitionen
--- Nettoinvestitionen — Finanzierungssaldo

-10 -

Jahresdaten, in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des IfW.
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Ausgabenstruktur der Gebietskorperschaften

o5 Prozent

Differenz  —Investive Ausgaben —Sozialausgaben
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Jahresdaten, Anteil an den Gesamtausgaben;
Investiv: Bruttoinvestitionen und Investitionszuschiisse; Sozial: Monetare Leistungen und Sachleistungen.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des IfW.
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Erosion des offentlichen Kapitalstocks in Deutschland
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Kapitalstock: Nettoanlagevermogen, preisbereinigt (verkettete Volumenwerte, Referenzjahr 2005).
Kapitalkoeffizient: Nettoanlagevermdgen zu Wiederbeschaffungspreisen im Verhaltnis zum nominalen Bruttoinlandsprodukt.
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Wachstum und Konjunktur:
Potenzial vs. Auslastung (lang- und kurzfristige Analyse)

tatsachliche

Produktion Produktion

A

Er-
holung
Rezession

Abkuhlung

Uberauslastung

Unterauslastung

» Zeit
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Zur Rolle der Geldpolitik

= Stabilisierungspolitische Konzeption

»

»

»

»

Monetare Konjunktur- und Krisentheorie (Mises, Hayek)

Krisen als Reaktion auf vorangegangene Uberhitzung (Kreditexpansion)
Rolle der Kapitalstock- und Produktionsstruktur

Nachfrageseitiges Aggregatedenken greift (viel) zu kurz

= Geldpolitische Risiken

»

»

»

»

»

»

Kernproblem: Uberschuldungspositionen bislang kaum gelost

Uberforderung der geldpolitischen Instanzen
(Geldschopfung ersetzt keine Kapitalbildung)

Strukturreformen: ,Zeit kaufen” vs. ,Zeit vergeuden”
Niedrigzinspolitik: Blasen, ,search for yield”, Kapitalstockverzerrung
Risikotransfer auf die Zentralbankbilanzen

,Sichere” Staatsanleihen: Dysfunktionales Ruhekissen fliir Vermogende
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Euroraum

= Problemverschiebung

» Erholungssignale in einigen Krisenlandern ...
(Irland, Portugal, Spanien)

» ...aber Sorgen um die Stabilitat zweier Kernstaaten
(Frankreich, Italien)

= Allmahliche Uberwindung der Stagnation
» Arbeitslosigkeit leicht rlicklaufig, aber immer noch sehr hoch
» Geringer Inflationsdruck, aber keine ,, Deflationsspirale”

= Kardinalproblem: Fundamentaler Dissens uber Ausrichtung
der Geld- und Finanzpolitik
» Rolle der Zentralbank
» Rolle der Konsolidierungspolitik (Stabilitats- und Wachstumspakt)
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