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Wachstum, Inflation und Arbeitslosigkeit
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8 - [ IWachstum (Welt) = Inflationsrate (Industrieldnder)
= Arbeitslosenquote (Industrielander)
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Rohstoffpreisentwicklun
HWWA-Indices fiir Rohdl und Industrierohstoffe (2000 = 100)
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Weltolproduktion und —verbrauch
Millionen Barrel/Tag
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Weltolproduktion: Freie Kapazitaten
Millionen Barrel/Tag

6 6
5 — Zonwaum |~ S
4 — — 4
3 — — 3
2 — — 2
1 — — 1
0 — | | 0

Durchschnitt 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
1991 bis 1997

WLSGV
Sparkassenakademie
Miinster, 1. Mdrz 2006



Kaufkraftverlust durch Verteuerung von Ol und Gas
In Prozent des Bruttoinlandsprodukts

1973-1974 1979-1980 1990 1999-2000 2003-2005
USA 15 15 0,2 0,8 15
Japan 4.4 2,7 0,4 0,8 1,7
EU-15 n.v. n.v. n.v. 0,7 1,3
|Deutschland 2,5 2,5 0,5 0,8 16 |

 Approximiert durch die Veranderung der Nettoimporte von Ol, Olprodukten und Erdgas in

Prozent des Bruttoinlandsprodukts.

Ausfuhr in die olexportierenden Lander

in Mrd. US-$
2004 in % des BIP
2003 - )

insgesamt OPEC Russland Mexiko Norwegen| 2003 2004

USA 120,7 139,6 24,3 3,0 110,8 1,6 11 1,2

Japan 26,3 33,2 23,8 3,1 5,2 1,1 0,6 0,7

Euroraum 130,6 159,8 82,2 44,3 15,7 17,5 1,6 1,7
|Deutschland 42,1 53,9 22,8 18,6 6,1 6,4 1,7 2,0 |
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Olintensitit der Produktion
USA 1980=100
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Wachstum, Inflation und Arbeitslosigkeit
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USA

BIP: annualisiert und saisonbereinigt, Inflation: Verbraucherpreisindex
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Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in den USA

WLSGV
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2003 2004 2005 2006

Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr in %

Reales Bruttoinlandsprodukt 2,7 4,2 3.6 3.3
Privater Konsum 2,9 3,7 3,5 3,0
Staatskonsum und -investitionen 2,8 2,2 2,5 2,0
Private Bruttoanlageinvestitionen 3,9 11,9 5.6 6,9
Inldndische Verwendung 3.0 4.8 3.7 3.4
Exporte 1,8 8,4 8,2 7.1
Importe 4.6 10,7 6,8 6,6
AuBenbeitrag' -0,5 -0,8 -0,2 -0,3

Verbraucherpreise 23 2,7 3,5 3,3

In % des nominalen Bruttoinlandsprodukts

Budgetsaldo® -3,7 -3,5 -2,5 -28

|Lei5tung5bi|anzsa|do -47 =57 -6,3 -6,3

In % der Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 6,0 55 5,1 4.8

1 Wachstumsbeitrag.

2 Gesamtstaatlich.
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BIP: annualisiert und saisonbereinigt, Inflation: Verbraucherpreisindex
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Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in Japan

2003 2004 2005 2006

Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %

Reales Bruttoinlandsprodukt 1,4 2,6 2.3 2,5
Privater Konsum 0,2 1,5 1,8 1,9
Staatskonsum und -investitionen -19 -0,6 -0,7 -0,6
Private Bruttoanlageinvestitionen 1,1 15 33 3,4
Inlandische Verwendung 0.8 1,8 2,0 2,1
Exporte 9,1 14,5 6,2 8,1
Importe 38 8,9 6,2 5,3
AuBenbeitrag’ 0,6 0,8 0,2 0,5

Verbraucherpreise -0,2 0,0 -0,1 0,2

In % des nominalen Bruttoinlandsprodukts

| Budgetsaldo? 7,4 -6,2 6,1 5,5

Leistungshilanzsaldo 3,2 3,7 35 33

In % der Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 53 4,7 4.4 4,2

1 Wachstumsbeitrag.
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2 Cesamtstaatlich.
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Europaische Union
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BIP: annualisiert und saisonbereinigt, Inflation: HVPI
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Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung
im Euroraum

2003 2004 2005 2006 2007
Veranderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Reales Bruttoinlandsprodukt 07 1,8 1,4 2, 19
Privater Konsum 1,1 1,4 1,3 1,3 1,6
Offentlicher Konsum 1,6 1,1 1,3 1,9 13
Bruttoanlageinvestitionen 0,8 1,7 24 3,6 33
Bauten 0,5 26 33 42 42
Ausriistungen und sonstige Anlagen 1,1 0,8 1,3 2,9 23
AuBenbeitrag’ -0,6 0,1 -0,1 0,2 0.2
Verbraucherpreise? 2,1 2,1 2,2 22 22
Lohnstiickkosten 1,8 0,6 1,0 0,7 1,1
In % des nominalen Bruttoinlandsprodukts
Budgetsaldo? -2,9 -27 -29 =27 =21
Leistungshilanzsaldo 0,5 0,6 -0,2 -0,1 04
In % der Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote? 80 89 85 83 8,1
1 Wachstumsbeitrag. 3 Gesamtstaatlich.
2 Harmonisierter Verbraucherpreisindex. 4 Standardisiert.
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Finanzierungssalden der offentlichen Haushalte

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Deutschland -28 -3,7 -4,0 -3,7 -3,6 -3,0 -19
Frankreich =15 =32 -4,2 -3,7 -3,2 =31 -29
Italien -26 -26 -3,2 -32 -45 -42 -35
Spanien 04 -03 03 -0,1 0,0 -0, -0,
Niederlande 0,0 -19 =3,2 =2, =-2,0 =20 =17
Belgien 0,5 01 04 01 -03 -08 -08
Osterreich 03 -0,2 =11 =13 -19 -1,8 =15
Griechenland -37 -4 -5,2 -6,1 -5,0 -472 -34
Finnland 5.2 43 25 2.1 1.7 1,7 18
Irland 09 -04 0,2 1.3 -0.8 -0,5 -0,2
Portugal -44 =27 =29 -29 -6,5 -5,5 -4.8
Luxemburg 6,4 23 0,5 =11 -1, -0,8 -08
Euroraum? -1,6 -2,4 -29 -2,7 -2,9 -2,7 -2,1
WLSGV 1 In % des nominalen Bruttoinlandsprodukts; gem&R Abgrenzung nach dem Vertrag von Maastricht.
Sparkassenakademie 2 Summe der Lander. Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2004 in Euro.
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Zur monetaren Lage im Euroraum 1

Nominalzinsen' Wechselkurs
U % Index 1. Quartal 1999 = 100 Us-Dollar # Euro
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1 Kurzfristig = Dreimonats-Euribor; langfristig = zehnjahrige

WLSGV Staatsanleihen; Kreditzinsen = Unternehmenskredite mit einer Laufzeit

Sparkassenakademie van einem bis fiinf Jahren, vor 2003: Laufzeit von mehr als einem Jahr.
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Zur monetaren Lage im Euroraum 2

Veranderung der Geldmenge M3’ Preisentwicklung”
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2 M3 = Bargeldumlauf, taglich fallige Einlagen, Einlagen mit einer
vereinbarten Laufzeit von bis zu zwei Jahren, Einlagen mit vereinbarter
Kiindigungsfrist von bis zu drei Monaten, Repogeschafte, Geldmarkt-
anteile und -papiere, Schuldverschreibungen bis zu zwei Jahren; Index,
Veranderungsraten in %.

5 HVPI = Harmonisierter Verbraucherpreisindex; Kerninflationsrate =

WLSGV ) Veranderungsrate des HVPI ohne Energie, Nahrungsmittel, Alkohol
Sparkassenakademie TR EE
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Zentrale Annahmen der Prognose
= ECB-Leitzins: 2,5 %
= Olpreis: 60 USD
= Wechselkurs: 1,20 USD/Euro
= Welthandel: +6,5 % (2006) +5,5 % (2007)
= Tariflohn: +1,1 % (= +0,5 % effektiv)

= Wirtschaftspolitik: Status-quo
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Konjunkturaussichten 2006-2007

(annualisierte) BIP-Wachstumsrate %, saison- und kalenderbereinigt
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Wachstumsbeitrage
BIP-Wachstum und Wachstumsbeitrage in %, kalenderbereinigt
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Heimische Nachfragekomponenten

Wachstumsraten in %, kalenderbereinigt
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Privater Verbrauch

Wachstumsraten in % (annualisiert), saison- und kalenderbereinigt
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Sparverhalten im Landervergleich

Sparquote der privaten Haushalte in %
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Einkommensentwicklung und Verbrauch
der privaten Haushalte
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Ausrustungsinvestitionen

Wachstumsraten in % (annualisiert), saison- und kalenderbereinigt
%
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Bauinvestitionen

Wachstumsraten in % (annualisiert), saison- und kalenderbereinigt
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Bauwirtschaft

Bauinvestitionen (saison- und kalenderbereinigt)
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Immobilienmarkt im Landervergleich

Hauspreisindex (Quelle: NiGEM)
Index (1991 = 100)
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Exporte

Wachstumsraten in % (annualisiert), saison- und kalenderbereinigt
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Importe

Wachstumsraten in % (annualisiert), saison- und kalenderbereinigt
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AuBenhandeI nach Landern und Regionen 1

Spezialhandel; saisonbereinigte Quartalswerte in Mrd. Euro
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AuBenhandeI nach Landern und Regionen 2

Spezialhandel; saisonbereinigte Quartalswerte in Mrd. Euro
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AuBenhandeI nach Landern und Regionen 3

Spezialhandel; saisonbereinigte Quartalswerte in Mrd. Euro
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Exporte nach Regionen
Spezialhandel 2004

EU 25
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64%
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Inflationsentwicklung

HVPI und Kerninflationsrate in %
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Effekte der Fiskalpolitik

WLSGV
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2007 2008 2009
Inlandsnachfrage -236 =26, -31.3
(Mrd. Euro)
Bruttoinlandsprodukt -1.3 -14.5 -16,0
(Mrd. Euro)
Inflation +0 9 +0 8 +0.6
(Prozentpunkte)
Staatsdefizit -218 =22 -23.4
(Mrd. Euro)
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Risikoszenarien
In Prozentpunkten

2006 2007 2008 2006-2008
Haherer Olpreis
(+30 US-Dollar je Barrel)
Bruttoinlandsprodukt -0,4 -0.4 -0,5 -1,3
Inflation 0,6 0,3 0,0 08
Aufwertung des Euro
(auf 1,50 US-Dollar/ Eura)
Bruttoinlandsprodukt -0,5 -0,5 0,0 -1,0
Inflation -0,3 -0,2 0,1 -0,6
Héherer Geldmarkizinssatz
(+100 Basispunkte)
Bruttoinlandsprodukt -0.7 0,6 -0,5 -1.8
Inflation 0,1 -0,1 -0,3 0.5
Reduktion der Nominalvermdgen
(-20 %)
Bruttoinlandsprodukt -0,3 -0,3 -0,2 -0,8
Inflation 0,0 -0,1 -0,2 0.3
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Arbeitsmarktentwicklung
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Ausgewahlte Komponenten der Erwerbstatigkeit

Sozialversicherungspflichtig Beschéftigte®

AusschlieRlich geringfiigig Beschéftigte®
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1 Saisonbereinigt.

2 Zahlenangaben: Veranderung gegen-
Uber dem Vorjahr in 1000 Personen.

[ Veranderung gegeniiber dem Vorquartal in 1 000 Personen (rechte Skala)
= Saisonbereinigter Verlauf in 1 000 Personen (linke Skala)

—— Jahresdurchschnitt in 1 000 Personen® (linke Skala)




DIW Berlin & -_
X

Stundenlohne in der Industrie
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Produktivitat und Lohnstuckkosten
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Aufholprozess in den Neuen Bundesldandern
West-Deutschland (ohne Berlin) = 100
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West-Ost-Vergleich

BIP je Beschéftigten in Tsd Euro in Preisen von 1995

= Arbeitsproduktivitat

e West:55.110€
= Beschaftigung
1991 = 2004
e West: +4%
e Ost:—16 %
= Sachkapitalstock
1991 = 2002
e West:+25%
e Ost:+ 108 %
= Kapitalproduktivitat
1991 = 2002
e West: 211 = 192
WLSGY e Ost:231 = 171

Sparkassenakademie
Miinster, 1. Mdrz 2006
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