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Volkswirtschaftslehre als Wissenschaft Q(W PR

A Denken beginnt mit Sprache!
» Begriffe miUssen klar abgegrenzt sein (Fachsprache)
» Nicht alle Fachbegriffe sind gegltckt

A VolkwirtschaftslehreMNationabkonomie?

» LY %Sy (dNHzY RSN 2 &aG§SKSy (1SAyS =
» X RAS Y22NRAYIGA2Y |1 12Y2YAAa0KSNJ !
» 22f LAa6ANILAOKIFO 1SAYS a2 ANULaOKLF Fi

A Natur- vs. Sozialwissenschaft
» VWL: keine Naturwissenschaft (extrem begrenzte Experimente)
» VWL: Wissenschaft vom menschlichen Handeln

A Rolle der Mathematik
» Nur bedingt geeignet, um alle 6konomischen Phanomene zu erklaren
» Aber nutzlich fUr bestimmte Fragestellungen

E VWL (Economics) = Wissenschaft vom menschlichen Handeln
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Bedurfnisse, Guter und das Knappheitsproblem wa PR

A Bedurfnisse
» Subjektiv empfundener Mangel (Ziel des Handelns)
» Prinzipiellunbegrenzt
A Giter
» Mittel zur (direkten oder indirekten) Bedurfnisbefriedigung
» Prinzipiellbegrenzt

E Knappheitsproblem
» Nicht alle Bedirfnisse kbnnen voll befriedigt werden

» Notwendigkeit der Auswabhl
- Rangordnung der Beddrfnisse
- Abgleich mit den verfligbaren Mitteln (Produktionsmdglichkeiten)
» 2 ANDAOKI Fauf AOKSa 2 OKaddzyy +SNN
(Erreichen weiterer Bedurfnisrange durch Ausweitung der Mittel)
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Voraussetzungen fiwirtschaftliche Guter Q(W THEWORLD SR

A Existenz eines Bedurfnisses
+

A Tauglichkeit, ein Beduirfnis zu befriedigen
+

A Erkenntnis dieser Tauglichkeit |
+ i

< Ny Carl Menger (1-40 1921)
A Ve rfugungsgewalt Grundsatze der Volkswirtschaftslehre (1871)

E Subjektivistische Giiterund Wertlehre
» Dinge werden nur durch Menschen zu wirtschaftlichen Gultern
» DNUOSNJjdzl f AGNG dzyR 2SNIU KFFiSy R
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Gilterarten Q(VV THE WORLD ECONOMY

/ Glter \

freie Glter knappe Giiter | =wirtschaftlicheGuter

ey ko, indirekte Mittel zur

il vl faktoren Bedurfnisbefriedigung

originare produzierte
= Dienstlei- : : : z
Sachgiter shifigen Boden | | Arbeit | | Sachkapital Humankapital
Verbrauchs- Gebrauchs- Verbrauchs- Gebrauchs-
guter guter glter glter

Quelle: Wied-Nebbeling/Schott, S. 4
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Ziele, Mittel und Wert Q(W T

Mittel Erwartete Wirkur> Ziel

Subjektive
Wertschatzung

Auswanhl Mittel < Bewertung Ziel

AS5SN) 6S0O] aKSAT AIObewdrdtSe! a A 1

A Begrenztes Wissen: Handeln unter Unsicherheit (= Spekulatic

Awl GA2YyFTfAGNOD dzyR aK2Y2 2S02°
Menschen handeln nicht absichtlich gegen ihre Interessen
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Human Action dﬂ THE WORLD ECONONY

A Unbefriedigtsein
E absichtsgeleitetes Handeln

A Handeln = Verandern der Lebensumstand¢

A Menschen als universelle Unternehmer

» Entscheidungstrager
» Entdecker (Suche nach neuen Mitteln)

AR’S EDITION

Ludwig vorMises(1881¢ 1973)

National6konomie; Theorie des Handelns und Wirtschaftens (1940)

THE SCHOL

A TREATISE ON ECONOMICS

HUMAN
ACTION

http://mises.org/document/3250
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Knappheitsproblem: ifw
Allokationsfragen und Wirtschaftsordnung O

A Was und wie viel soll wie fir wen produziert werden?

A Alternative Zuteilungsverfahren
Gewalt (militarische Feldzlge, Raubrittertum)
SAA1TNAYAYASNHzy 3 O0DSEAO0OKf SOKGZ bl
Windhundverfahrero a2 SNJ 1T dzZSNAR UG 12YYU0X YI K
Y2YYdzyAdYdzi 0aWSRSY VyI OK aSAyYySy
» 9 f AGFNARAYdza 60aWSRSY RIFa 3IfSAO
Markt (Tauschwirtschaftlicher Wettbewerb)

- Eigentum an Gutern

- Freiwilliger Tausch
EaWSRSY yI OK aSAyYySYy [SAaldzy3aSy o6 FN

>

\4

>

\4

>

\4

>

\4

>

\4
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Das Ampelsystem des Marktes: ifw e,
Gewinne, Verluste, Konkurs NS

A Gewinne
» Erlose (Werterschaffung) > Kosten (Wertvernichtung)
» netto werden Werte geschaffen
E Akteur bleibt im Spiel, Aktivitat kann ausgedehnt werden

A Konkurs
» Erlose << Kosten
» netto werden in groRem Umfang/dauerhaft Werte vernichtet
E rote Karte (Platzverweis): Aktivitat muss eingestellt werden

KOOTHS Crashkur&/WLOsterreichisch&chule
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Methodologischer Individualismus Q(W

A Methode

» Individuum als Ausgangspunkt

» Erklarung sozialer Vorgange durch das Handeln der beteiligten
Personen (Mikroebene)

ALYRAGARdAZSSY X
» X AAYR OSNEOKASRSY O5AOSNBAGNGO
» X KFEoSy SE23SyS t NNFSNByI1 Sy
» X KFYyRSty SAISYAyiSNBaairSNI
» X AAYR &aSto0oaidNyRAI KIFyRfdzy3aFNK

A Subijektivismus
» Individuelle Vorlieben/Wertschatzung
» Verzicht auf intersubjektive Nutzenvergleiche
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Ta

(2T AFES LYGSNI1GAZ2YY LyRWHIRA

A RobinsorOkonomie
» Selbstversorgung: Produktion nur flr den Eigenverbrauch
» Kein Tausck kein sozialer Koordinationsbedarf

A Soziale Okonomie
» Spezialisierung durch Arbeitsteilung
» Tauschprozesse (InteraktioR) sozialerKoordinationsbedarf

E Mikrookonomik: Theorie des einzelwirtschaftlichen Handelns
und der sozialen Koordination

» Erklarung des Verhaltens von 6konomischen Akteuren und Ableitung
der daraus resultierenden Ergebnisse

» EiInfluss von Institutionen auf soziale Koordinationsprozesse

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 14



KI EL INSTITUTE FOR

Mikrookonomik als Grundlage fur Entrepreneurshlp\

A Markte als Lebensraume von Unternehmen
» Beschaffungsmarkte
» Absatzmarkte

A Mikrobkonomik vs. BWL

» Verhaltenserklarung vs. konkrete Handlungsempfehlungen
» Fokus: Ergebnisse sozialer Interaktiamsd Koordinationsprozesse

Awz2fftS aRSa {0l dSaa
Regelsetzer/Schiedsrichter (Ordnungspolitik), z. B. Eigentumsordnung
Akteur/Mitspieler (Prozesspolitik), z. B. regionale Wirtschaftsforderung
Staat = Handeln von Politikern/Burokraten in offentlichen Behorden

E Einfluss auf soziale Koordinationsprozesse/Marktergebnisse

>

\4

>

\4

Y
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Grundlegende Methodik (6konomisches Denken) wa PR
A Opportunitatsdenken

A Rationalitat und 6konomisches Prinzip (Effizienz)

A Denken in GrenzgréRen (Marginalprinzip)

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 16



Opportunitatsdenken Q‘\”ﬂ%‘w%&?&v

A Denken in relevanten Alternativen
» +SNEdzy {SYS Y2a80Sy O0a@OSNBOKNOUUGSI
» Handeln ist zukunftsgerichtet

Aa! f GSNYIIGA@Gt 2aSa {Alddz2 GA2Y S

» Kein Gegenstand fur 6konomische Analysen

A Opportunitatskosten

» Kosten der entgangenen Gelegenheit
» Bewertung eines Mitteleinsatzes gemalf der dadurch verdrangten
nachstbesten Verwendung
» Welches Ziel X muss geopfert werden, um Ziel Y zu erreichen?
E Wertschatzung fir X sind die Opportunitatskosten von Y
(und umgekehrt)

17
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Rationalitat und 6konomisches Prinzip (Effizienz) &

A Variante 1: Minimalprinzip
» (Gegebenes Ziel
» Minimaler Mitteleinsatz

A Variante 2: Maximalprinzip
» Gegebene Mittel
» Maximale Zielerreichung

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 18
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Denken in Grenzgrol3en (Marginalprinzip) wa

A Marginalprinzip
»58y1SY aly RSNJI DNByYI Sa
» Beachtung der relevanten Einheiten

A Relevante Einheit
»5F& T dz2NJ 9y 3AO0OKSARdzyd I yaDSKSyYyRS
» C8LIAAOKSNBSAAS YyAOKG RAS DSal Yi
» X | 0SNJ I dzOK yAOKU dzySYRt AOK 1S
@ NBAYIl f LINARYT AL LYFAYAGSAAY!I §

E Uberwindung des WerParadoxons
» Wasser: Lebensnotwendig, aber geringe Wertschatzung
» Diamanten: Entbehrlich, aber hohe Wertschatzung

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 19



Anwendungsfalle Q(\Nmmgﬂgmgw

A Komparative Kostenvorteile
» Wohlstand durch Arbeitsteilung und Tausch
» Opportunitatskosten und Produktionbzw. Konsummaglichkeiten

A Der KobraEffekt

» Fallstricke der Wirtschaftspolitik
» Reaktion auf Anreize (Institutionendesign)

A5AS adzyaAOKUOGIFINB | I yRa RSa
» Soziale Koordinationsprozesse

» Eigennutz vs. Gemeinwonhl
(einzelwirtschaftliches Streben vs. Marktergebnis)

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule
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Wohlstand durch Arbeitsteilung: Hfw e,
Theorem der komparativen Vorteile (1/2) NS

A Fall 1: Absolute Kostenvorteile

Arbeitsstunden Arbeitsstunden
je Tonne Weizen je Tonne Kartoffeln
Bauer A 2 )
Bauer B 2,5 4

» Maximale Arbeitszeit fur beide Landwirte: 10 Stunden
» Produktions und Konsummaoglichkeiten fur A und B bei Autarkie?
» Konsummoglichkeiten flr A und B bei Spezialisierung und Handel?

» Opportunitatskostenkalkul
- Was kostet Bauer A (Bauer B) eine Tonne Weizen?
- Was kostet Bauer A (Bauer B) eine Tonne Kartoffeln?

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 21



Wohlstand durch Arbeitsteilung: Hfw e,
Theorem der komparativen Vorteile (2/2) NS

A Fall 2: Komparative Kostenvorteile

Arbeitsstunden Arbeitsstunden
je Tonne Weizen je Tonne Kartoffeln
Bauer A 2 )
Bauer B 1 4

» Maximale Arbeitszeit fur beide Landwirte: 10 Stunden
» Produktions und Konsummaoglichkeiten fur A und B bei Autarkie?
» Konsummoglichkeiten flr A und B bei Spezialisierung und Handel?

» Opportunitatskostenkalkul
- Was kostet Bauer A (Bauer B) eine Tonne Weizen?
- Was kostet Bauer A (Bauer B) eine Tonne Kartoffeln?

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 22



Reaktion auf Anreize: Der Kobiaffekt

~
t Siebert

.
4 e
"R
P =
Y e
R JI o

Wie man

Irwege der

Wirtschaftgpolitik
 vermeidet

|
~

DVA
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\ Adam Smith (1728 1790)
Wealth of Nations(1776)

abAOKO ©@2Y 22Kftg2tfSy
und Backers erwarten wir das, was wir zum
Essen brauchen, sondern davon, dass sie ihre
eigenen Interessen wahrnehmen. Wir wenden
uns nicht an ihre Menschensondern an ihre
Eigenliebe, und wir erwahnen nicht die

eigenen Bedurfnisse, sondern sprechen von
AKNBY =2NIUSAf o
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Mikrookonomische Marktanalyse Q(W TEVTD o

Preis
A

Angebot

Gleich-
gewichts- | = = === = = === = = === - —
preis

Nachfrage

» Menge

Gleichgewichts-
menge
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Makrookonomische Analyse: Ifw e,
Wachstum und Konjunktur: Potenzial vs. Auslasturfg—_

tatsachliche

Produktion Produktion

A

Er-
holung
Rezession

Abkuhlung

Uberauslastung

Unterauslastung

» Zeit

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 26
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Makro- und Mikrookonomik wa

A Denken in Sektoren und Aggregaten (= Durchschnittsbildung)
A Komplexitatsreduktion, aber auch Aggregationsverluste

A Abstraktion von einzelwirtschaftlicher Sicht
¢ aber: mikrookonomische Fundierung (Aggregatkteure)

oNeither aggregates nor averages do act upon one another, a
will never be possible to establish necessary connections of cag 4.
and effect between them as we can between individual '
LIKSY2YSY IS AYRAQGARdzEf LINA OS af.

Friedrich A. v. Hayek (1893292) .

Prices and Production (193

E Integritat des 6konomischen Prozesses!

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 27
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Wertproblem: Nominat und Realgrof3en wa

A Mikro-Ebene: Umsatz Menge Preis
» Menge und Preis sind beobachtbar
E Umsatz wird berechnet

A Makro-Ebene: Menge = Umsatz/Preis Apfel + Birnen
» Umsatz (= nominale Grdl3e) ist beobachtbar =
» Durchschnittspreise sind beobachtbar/konstruierbar Obst?
E Menge (= reale GréRe) wird konstruiert (nicht beobachtbar)
A Beispiel:
a5AS LINAGI GSY Y2y’aszI dza 31 0 S
3SA0AS3IASYT LINBAAOSNBAYAIID O
» Nominaler Anstieg (Umsatzzuwachs): 3 Prozent

» Durchschnittlicher Preisanstieg: 1 Prozent
EaS5dZNOKAOKYAUGUGEf AOKSNY ! yaudAasS3a RS
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Gesamtwirtschaftliches
Guter- und Produktionskonto

, KIEL INSTITUTE FOR
& THE WORLD ECONOMY

Aufkommen/Entstehung Verwendung
Produktionswert | | Vorleistungen V
(zu Marktpreisen) PW
A Nettogiitersteuern NGS
(Gutersteuern TIND =177
¢ Giitersubventionen) GSUB Letzte Verwendung
A Letzte inlandische Verwendung
A Produktionswert PWHK % % » Konsum S
(zu Herstellungskosten) (privat und staatlich)
» Bruttoinvestitionen |
(privat und staatlich)
Importe (Einfuhr) Im A Exporte (Ausfuhr) Ex

BIP = Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule
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Bruttoinlandsprodukt: Entstehungsrechnung wa

Produktionswert zu Herstellungskosten

¢ Vorleistungen

= Bruttowertschopfung (durch Faktoreinsatz im Inland)
+ Gutersteuern

¢ Gutersubventionen

= Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule
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Bruttoinlandsprodukt: Verwendungsrechnung

Konsumausgaben* (privat und staatlich)

+ Bruttoinvestitionen* (privat und staatlich)

» Vorratsveranderungen

» Bruttoanlageinvestitionen
(Ausristungen, Bauten, sonstige Anlagen)

+ Exporte*

» Warenexporte

» Dienstleistungsexporte
¢ Importe*

» Warenimporte

» Dienstleistungsimporte

= Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule
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NS

Letzte
inlandische
Verwendung

heimische
Absorption

Aul3en
beitrag (AB)
Export
Uberschuss

*zu Marktpreisen
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Aufkommen und Verwendung in Deutschland

Angaben fir das Jahr 2015 in Mrd. Euro; Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2

KIEL [NSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

Aufkommen Verwendung

Bruttoin-
vestitionen
65,9
BIP
3025,9 3025,9

KOOTHS Crashkur&/WLOsterreichisch&chule 32



BIRDisclaimer 1.: Hfw e,
Interpretation von Entstehung und Verwendung

VGR Messung 6konomischer Aktivitat (eost) [P~

Regelfall: Okonomische AktivitaiMarktaktivitat N
Gemessen werderealisierte(Markt-) Ergebnisse ]
An jedem Marktergebnis sind immpeide Marktseiten beteiligt

Jedes produzierte Gut ist (I) durch den Einsatz von Produktionsfaktoren
entstandenund wird (1) fir einen bestimmten Zweg&rwendet

(1) und (I1) bilden die Entstehunppzw. Verwendungsdefinitionen flr das
Bruttoinlandsprodukt ab, sonst nichts!

> v >

>

EBIROY(1a0GSKdzyd  DSAal YU AN A& OF
EBIRP+t SN SYRdzy3I  DSal YU G AN A&OF
Beispiel: Anstieg der Konsumausgaben um 2 Prozent
» CLft Aa0KY a5AS Y2yadzyYylI OKTFNI IS A a
»WAOKGAITY a5AS Y2yadzyaNdGSNUzyaNal
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BIRDisclaimer 2: 1fwes

THE WORLD ECONOMY

Aufkommen und letzte Verwendung O

BIP=C+1|+AB
=" +Cl+ P+ P+ Exc Im
=C'+PP+ G+ ERIM
» G =Ct+ F
» AB = EX Im
a definitionsgeman

BP+Im& +Pb D b 9E B! dz¥F 1 2 YYSyY

» Verwendungskomponenten enthalten Wertschopfung aus dem Einsatz
von Produktionsfaktoren im Inland (BIP) und im Ausland (Im)

» DI DBIP(auch Importe kbnnen variieren)
» DL Y ¢ DBIP(auch letzte Verwendung kann variieren)

E BIRDefinitionen erlauben keine Kausalaussagen!

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 34



BIRDisclaimer 3: Hfws e,
a ¢ BivkenWindow Fallacy NS

FrédéridBastiat(1801¢ 1850)

Ce gu' on voit et ce qu' on ne voit pas (183)d://bastiat.org/fr/cqovecgonvp.htm]
ThatWhichis Seen and ThatWhichis not seen[http://bastiat.org/en/twisatwins.html]

http://www.youtube.com/embed/QG4jhIPLVVs

E Zerstérung schafft kein Einkommen!

KOOTHS Crashkur&/WLOsterreichisch&chule 35
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http://bastiat.org/en/twisatwins.html

Eklatante Irrtimer Q‘W s e,

AatéNJ-Y)\ﬁe 0dzAf RAYy3Z SI NIUKI dz
AYONBIFAaS 46SIf0K®dA
» John M. Keynes

AachKH 2KIFd | f20Sté& g4I NHé 06 X

works program known as World War |l to bring the economy
2dzi 2F OUKS RSLINKB&AaAAZ2Y DA

» Paul Krugman

Aoab20KAY3I A& ¢62NARS GKIFY | RA
0KS NAIKI SO2y2YAO L2t AOeda

» Richard Koo zur N&/irtschaftspolitik

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 36



Bruttoinlandsprodukt vs. Bruttonationaleinkommen_ - gfw =iz,
Angaben fir das Jahr 2015 &

Inlanderkonzept

3091,5 Mrd. Euro

Inlandskonzept

Einkommen aus dem Ausland

(197,4 Mrd. Euro)
——————————————————————————— BIP

Einkommen von Inlandern aus dem Inland
(2894,1 Mrd. Euro)

BNE}l— | e e e - -
Einkommen an das Ausland

(131,8 Mrd. Euro)
3025,9 Mrd. Euro

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 37
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Einkommensverteilungsrechnung: Volkseinkommek’fwmmw

Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen (BIP) Inlandskonzept
+ empfangene Primareinkommemus demAusland

C geleistete Primareinkommean dasAusland

= Bruttonationaleinkommen zu Marktpreisen (BNE)
¢ Abschreibungen

= Nettonationaleinkommen zu Marktpreisen

¢ Produktions und Importabgaben
» GUtersteuern
» Sonstige Produktionsabgaben
+ Subventionen
» GUltersubventionen
» Sonstige Subventionen

= Nettonationaleinkommen zu Faktorkosten (Volkseinkommen)

Inlanderkonzept

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule
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Einkommensverteilungsrechnung: Lohnquote wa

Nettonationaleinkommen zu Faktorkosten (Volkseinkommen)

¢ Arbeitnehmerentgelte
» Sozialbeitrdge der Arbeitgeber

» Bruttol6hne undggehalter
A Sozialbeitrage der Arbeitnehmer
A Lohnsteuer
A Nettol6hne und-gehélter

= Einkommen aus Unternehmertatigkeit und Vermdogen

Lohnquote = Arbeithehmerentgelte/Volkseinkommen

39
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A Finanzierungssalde Einnahmerm Ausgaben
=Veranderung des Geldvermogens

A Ersparniss Finanzierungssaldo + Nettoinvestitionen
= Einkommerg Konsumausgaben
=Veranderung des Reinvermogens

A Nettoinvestitionen = Bruttoinvestitionerc Abschreibungen
=Veranderung des Kapitalstocks

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule
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Sparen und Finanzierungssaldo,
Kapitalstock, Vermdgen und Verschuldung (1/4) &

I

Reinvermdgen
(Eigenkapital)

Einnahmen

Ausgaben

Kapitalstock

(Netto-)
Geldvermdgen

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule

KIEL [NSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY
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Sparen und Finanzierungssaldo, Ifw s,
Kapitalstock, Vermogen und Verschuldung (2/4) &

Reinvermdgen
(Eigenkapital) — (Netto-)
Verschuldung

£

Einnahmen

=i

Ausgaben Abschr. Nettoinv.

Kapitalstock

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 42



Sparen und Finanzierungssaldo, Ifw s,
Kapitalstock, Vermogen und Verschuldung (3/4) &

(Netto-)
Verschuldung

f Spalrlkurs?

Nettoin\i

i_ Entsparen i ‘
' Kapitalstock

Reinvermdgenserosion
(langfristig: Uberschuldung)

Einnahmen

Ausgaben

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 43



Sparen und Finanzierungssaldo, Ifw s,
Kapitalstock, Vermégen und Verschuldung (4/4) &

(Netto-)
Verschuldung

Einnahmen

Ausgaben

Kapital-
verzehr .
Reirnr
vermaogenserosion

(langfristig: Uberschuldung)

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 44



Offentlicher Sektor in Deutschland: IfW s smeier,
(Ent)Sparen, Investitionen, Finanzierungssalden <l

. Prozent

C—JSparen — Bruttoinvestitionen
--- Nettoinvestitionen — Finanzierungssaldo

-10 -

Jahresdaten, in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des IfW.

KOOTHS Crashkurs/WLOsterreichisch&chule 45



Offentlicher Sektor in Deutschland: ,ﬁm';mﬂgggggw
Verschuldung, Kapitalstock und Vermogen NS

100 Prozent Prozent 50
Reinvermdgen (rechte Skala) = Bruttoverschuldung
90 - — Nettoverschuldung -=-- Nettoanlagevermogen | 40
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Jahresdaten, in Relation zum Bruttoinlandsprodukt; Reinvermdgen: ohne Bauland.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Berechnungen des IfW.
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Offentliche Infrastruktur in Deutschland Q(W PR

Offentliche Nichtwohnbauten
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Jahresdaten.

Kapitalstock: Nettoanlagevermégen des Staates, preisbereinigt (Referenzjahr 2010); Nettoinvestitionen: in jeweiligen Preisen.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.4 und Anlagevermdgen nach Sektoren (Arbeitsunterlage); Berechnungen und Projektion des IfW.
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Ausgabenstruktur der Gebietskorperschaften
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Prozent

Differenz —Investive Ausgaben —Sozialausgaben

1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

Jahresdaten, Anteil an den Gesamtausgaben;
Investiv: Bruttoinvestitionen und Investitionszuschiisse; Sozial: Monetére Leistungen und Sachleistungen.
Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des IfW.
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Teil 2: Osterreichische Schule
(Austrian Economics)
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Agenda wa

A Introduction

A Human Action

A Goods, value, and price

A Entrepreneurship and market processes
A Money

A Production, capital, and interest

A Business cycles and crises

A Sociaphilosophy

A Epistemology and applications
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General perspective Q(W

AdG! dZZ2ONRTI yE 902y 2YA04aK
» Methodenstreitwith German Historical School
E Pronounced pretheory approach in economics

A Cradle of modern economic thinking
» Marginal revolution, concept of opportunity costs
» Subjectivist theory of value
» Methodological individualism
E Next significant stage of economics after the classics

A Criticism of hommeconomicusind Neoclassics

» Oversimplistic assumptions (economic core is assumed away)

» 0t daNBELISNF SO0 O2YLISUAGA2YE A Y2RSH
(e.g. problem of representative firms)

» Problematic macramicro-dichotomy

~r

E Economics as a social science, comprehensive view on entrepreneurs
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HOIISth apprOaCh Q(WKIELNSTWUTE FOR

A Praxeology: Economics as the science of human action
A CatallacticsScience of human inteaction (market exchange)

A Aprioristic analytic framework
» Set of fundamental claims describing economic/social reality

» Strictly deductive logic as ultimate proof only
(vs. eclecticism and daA NA Sy G SYLIA-NRADERE & ¢ SKHI R
» Focus on pattern prediction

A Liberalism as a social philosophy

» Search for laws driving voluntary social cooperation
» Evolutionary view on institutions (tri@ndS NN2 N X G a LRy (il y S
» Contractual society as benchmark for human interaction
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Major topics (1/2) JN#'H‘E‘W%%TE%EEJS’SW

A Production and value theory
» Production in timeconsuming stages, no uniform production function
» Process of value imputation in a modern complex economy

A Theory of money and credit

» Money vs. money substitutes; monetary regression theorem
» Currency competition, private money production

A Pure theory of interest and capital
» Time preference and interest
» Capital as a structured stock of npermanent means (patdependency)

A Monetary theory of the business cycle

» Non-neutrality of money
» Credit creation and banking crises
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Major topics (2/2) JN#'H‘E‘W%%TE%EEJS’SW

A Exploding overproduction/excess saving theories
» b2 tTAYAOA (02 Ga3INRPGGOKE ORAQGAEAAZY 27

A Evolutionary emergence of social institutions
» Human discovery vs. human design

A Impossibility theorem of economic calculation under
socialism

» Role of private property for price mechanism
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Main thinkers wa

A Precursors: Juan de Mariana (151%77), Richar€antillon(16801734), A.R.J.
Turgot (17271781), JeaiBaptiste Say (176X832),FrédréricBastiat(1801-1850)

A Founder: CarMenger(18401921)

A Eugen vBohmBawerk(18511914), Friedrich Wieser(18511926), Frank A.
Fetter (18631949)

A Ludwig v. Mises (1881973)

A Friedrich A. v. Hayek (1899992) LudwigLachmanr(19061990), Henry Hazlitt
(18941993),WilhemR6pke(18931966)

A Murray N.Rothbard(19261995), Israel MKirzner(*1930), GeorgdReisman
(*1937)

A Roger W. Garrison (¥*1944), Joseph T. Salerno (*???7?);Héansann Hoppe
(*1949), Jesus Huerta de Soto (* 1956), George A. Selgin (*1957), Guido
Hulsmann(*1966)

A Thomas Mayer, RahifaghizadegarPhilippBagug X

Ludwig von Mises Institutewww.mises.org
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Agenda

A Introduction

A Human Action

A Goods, value, and price

A Entrepreneurship and market processes
A Money

A Production, capital, and interest

A Business cycles and crises

A Socialphilosophy

A Epistemology and applications

KOOTHS Crashkur&/WLOsterreichisch&chule

<

KIEL [NSTITUTE FOR
THE WORLD ECONOMY

57



Fundamental axiom
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Man acts.

IIIIIIIIIIIIIII
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LYLX AOFGAZ2yda 2F aKdzYl y (FFOUTA2

A Purposeful conduct: Aiming at reducing uneasiness
» ¢KS KdzYly | OU2N d¢tyida G2 &dzoaliAddz
¥F2N 2yS UKFEUO adzida KAY fSaacd oaAa.
» Human beings as universal entrepreneurs (explorers, not decision automata)
» Action: decision making + search for means

ALYRAQGARdIzZIE & | OO0 X
» X odzi y20 Ay Aaz2tliAz2zy 6az20ASte T2
» X IANEPR dzLJA k | 3 3 NBcdllectigsiiapgRaachy 2 & o I y i A

A Preferences as ranks only

» Chosen ends are strictly subjective
» Making choices on means (no discussion of ends)
» No room for interpersonal comparison of utility (no social planner)

59
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LYLX AOFGAZ2yda 2F aKdzYl y (FFOUTA2

A Diminishing marginal utility
» Follows frompraxeologicahpproach (outcome, not an assumption)
» Not a psychological/physiological phenomenon

A Action in time
» Dynamic disequilibrium approach
» Evenly rotating economy as a state of paxction (thought experiment only)

A Uncertainty: Limited and distributed knowledge
» Action as speculation based on subjective judgments
» Knowledge: Local, fragmentary, noantralizable

» Prices as universal information carriers
(The Use of Knowledge in Society, Hayek 1945)
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Human Action J’V THE WORLD ECONOMY

Ludwig vorMises(1881¢ 1973)

Nationalokonomie; Theorie des Handelns und Wirtschaftens (194
Human Action (1949)

[

THE SCHOLAR'S EDITION

A TREATISE ON ECONOMICS

HUMAN
ACTION

http://mises.orgddocument/3250
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Methodological individualism wa

A Compositivenethod

» Individuals as point of departure for economic analysis
» EXplaining social processes via iretions of involved persons
» Aggregates are constructivist pseudntities, no facts

ALYRADARdZ t & X
» X | NB RAOSNES
S

» X KI @S SE23Sy2dza LINBFSNByOSa
» X FNB OFLI o6ftS 2F FOUAy3a 2y (GKSANI
» X F2tt29 0KSANI gSa0SR AyuSNxXadag or

A Subijectivism
» Individual preferences
» No scientific intetsubjective comparisons of utility

KOOTHS Crashkur&/WLOsterreichisch&chule
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Nature of (economic) goods wa

A Human need
+

A Causal connection to satisfy such a need
+

A Human knowledge of this causal connection
+

..
S
[/

. . _ Carl Menger (1849 1921)
A Sufficient command of the thlng Grundsétze der Volkswirtschaftslehre (1871)
Principles of Economi¢%976)

E Subijectivist theory of the good
» (Goodcharacter depends on human judgment
» Quality/value not an objective property of the good
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Means, ends, and valuation wa

Means Expected effect End

Subjective

Selection | Means Valuation End judgment

A Reverse value imputation
» ANSYR YI& y2i aal yOuaudsi@ & GKS YSIyas odz
A Limited knowledge
» Action under uncertainty (= speculation)
A Rationality
» Humans do not purposefully act against their aims
E Final purpose of economic activity: Consumption goods
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Marginalismand subjectivist theory of value wa

A Solving the valuparadoxon
» Subjectivism
» Marginalism

Aal NBAYFf LINAYOALIX S o AYTFAYA

» Relevant units matter!

A Subjectivist theory of value
» Value = opportunity cost
» Trilateral relation between human actor and 2 options
» EXxploding classical labor theory of value
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Alternative allocation mechanisms Q(W

A Violence (military campaigns, robber barons)

ASAEAONARYAYIGA2Y 6{SEX bl GAZ2Y
ADNBeéK2dzyR N} OAy3 6aCANBRUO O2
Al 2YYdzyAdaY o009l OK | OO2NRAY 3
A9IFETAGENRAIYAAY 60091 OK (KS a

A Market (competitive exchange mechanism)
» Property rights
» Voluntary exchange
Ea9l OK | OO2NRAY 3 (m@dLNF e K¥NY OSE ¥
(ability-to-pay resulting from market income = valuation by others)
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The market signal system: ifw e,
Profits, Losses, Bankruptcy &

A Profits
» Revenues (value creation) > Costs (value destruction)
» Net creation of value
E Agent stays in the game, activity can be expanded

A Bankruptcy
» Revenues << Costs
» Net value destruction ongoing/at large scale
E Red card (sendingff): activity must stop (reallocation of resources)
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Market process view (1/2) Q(W ST

A Disequilibrium approach
» MengerHayek vsWalragMarshall tradition
» homoagengHA) vs. homaeconomicugHO)

A Role of entrepreneurs
» Uncertainty: speculation, search, and discovery (HA as explorer)
» Universal arbitrageurs: investment as intertemporal arbitrage

A Dynamics and time
» Permanent adjustment process rather than sequence of equilibria
» Market system as feedback mechanism-éeite and expost prices)
» Time cannot pass without modifying knowledge (Hoppe)
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Market process view (2/2) Q(W ST

A Prices as knowledge surrogates

» Deficiency of monetary calculation:
Distorted price structures vs. price level movements

» Nonneutrality of money Cantilloneffects)

A Competition
» Striving for better consumer satisfaction
» Gt SNFSOGE¢ O2YLISGAGAZ2Y T y2 0O2YL
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Microfoundations for macroeconomics wa

A One economic process
» Micro level: Economic mechanisms and individual decisions
» Macro level
AaArayYlIdOKSa 2y YAONR fS@St aKz2g dz
A Universal drivers (permeating into all micro markets)

~
r

E Macroeconomics: Evidence for systematic misallocation of resources”

A Universal (= pervasive) drivers

» Money (medium of exchange)
Interest (price of time)
Capital (means for intertemporal coordination)
Labor (most universal production factor)
Constitutional framework (regulations, policy)

>

A4

>

A4

>

A4

>

A4

E Systemic micro disruptions as macro symptoms
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Macroeconomics and terminology Q(W

A Risks of macroeconomic misperceptions
» Aggregating/averaging the problems away
(e.g. aggregate production function approach)

» Losing touch with microeconomic principles
(e.g. key role of price mechanism)

» QOverinterpreting national accounts concepts
(e.qg. identities tell nothing about causality or interdependency)

» Ignoring production structures
(netting out intermediate consumption)

A Language (terminology) and reasoning (theory)
» Words can be misleading
» Wording matters

KOOTHS Crashkur&/WLOsterreichisch&chule
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Money as a market phenomenon !

A Money emerged by evolutionary learning
» Enabling indirect exchange
» Dramatically widening the division of labor

r

A Money = medium of exchange

» Premonetary value (regression theoremilises1912)
» Homogenous, permanent, reversibly divisible

E Precious metals emerged as basiited candidates

r

A Money is a product of the market

» Private money production prior to state monopolMé&nger1892),
O2YUNINEBE (2 GKS G{0lFrdS UKS2NE 2

» Standardization reduce transaction cost even further
>>D2®SN¥YSYGE§ Ol-y I OG | a é[’]l-yRI-Nﬁ
» X o0dzi KAAOG2NAOIffeée | O0SR LINAYIF N

75

KOOTHS Crashkur&/WLOsterreichisch&chule



KOOTHS Crashkur&/WLOsterreichisch&chule

Fractionatreserve banking (1/2) wa i

A Legal privilege
» Granted to the banking industry only

» Deposit vs. loan contracts (Huerta de Soto 2012)
(safekeeping vs. temporary transfer of availability)

» Borderline between liquidity provision (deposits) and capital
provision (loans) becomes legally and economically indistinct

E Interplay of central bank and commercial banks:
Money production as a PubllerivatePartnership $eignorage
sharing)

A Genuine banking

» Deposit services (100 percent reserve requirement) subject to
charges

» Credit intermediation (bringing savers and investors together)
Including risk assessment, volume (and maturity?) transformation
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Fractionatreserve banking (2/2) wa i

A Macroeconomic consequences
» Credit and money creation out of thin air
» Drives a wedge between ex ante saving and credit/investment
» Nonneutrality of money Cantilloneffect)
» Key mechanism in monetary business cycle theory (Hayek 1932)

A Macroeconomic benefits?

» Two economies distinguished only by their quantities of money:
Which one is better of? (Mints 1950)

» Deflationg a case for monetary expansio?ilsmanr2008)
A Deflation as a sideffect of crises (provoked by what?)
A Deflation as the fligside of increasing productivity

» Commodity money: Cost reduction, freeing resources for final use
(Wicksell1935,5elgin1988)

» Fiat money: Risk transfer to private banks (but: moral hazard)
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Debt-backed money creation: Seteference

YSIFya 2F LI &YSyao ol
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Central banking wa

A Possibility of banksuns due to fractionateserve banking
» [ SYUGNIt oly]l a [ SYRSNI 2F [ ad
» Solvent, but illiquid banks (Bagehot 1873)

~

E Creeping process of expanding rold.at Rconcept dilution)

A Collateral risks infect stability of payment systems
» Central bank as badlut agencyE only seemingly
» Ringfencing financial stability by central supervision?
E Promoting monocultures of risk assessment/regulatory overkill

A Technically unlimited money creation capacity
» But: Too much money is no money (hyperinflations)

» And: Financing illusion of the money press
(monetization as implicit taxation)

E¢CSOKYAOFf FTSFaAaAoAfAGe r SO2y2YA

KOOTHS Crashkur&/WLOsterreichisch&chule 79



Monetary policy: The atpurpose weapon? wa

A Generic target: Provision of a means of exchange

A Other targets

» Government financing
» Debtmonetization

» Boosting employment % \hat about Tinbergen?
Businessycle stabilization

Systemic financial stability
_/

A4

>

A4

>

A4

A Monetary policy
E Potential conflicts
E Room for excessive rergeeking

E High risk of sacrificing the (most abstract, general) generic target for
(more simplistic, partisan) nofgeneric targets

KOOTHS Crashkur&/WLOsterreichisch&chule 80



Monetary policy: Overloaded!
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Source: FAZ, 26. Oktober 2011, p. 11
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Foreseeable trends d’v

A Unknown monetary territory

» World-wide (JP, USA, GB, EMU):
drastically increased monetary base unseen in peacetime before

» Threat of solving fiscal burdens at the expense of money users
E Search for alternatives (demand side)

A Technological trends
» Cash will disappear very soon (10 years?, 15 years?)
» Enhanced electronic payments infrastructures

A Internet-based services as a layer above traditional banking systems

A Cashlike ubiquitous and permanently available virtual wallets
(necessary for money as a network good)

A Vast opportunities for data mining
E Ability and incentives: new players (supply side)

E Potential demand and lower barrieso-entry
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: LW & ionio economy
The search for alternatives (1/2) d”

A Forthcoming situation
» Increasing potential demand for less costly medium of exchange
» FulHledged infrastructure for switching the reserve medium

E Lower barriergo-entry for private money production
(back to the roots: denationalization/serivatization of money)

A What private money?
» Reserve medium: fiat money or commodity money

» Pure cyber moneyB(jtCoinetc.): contrary to regression theorem, no
backstop, highly exposed to fraud due to incentives emichnsparency

» Virtual wallets make precious metals fully fungible
» Comeback of gold (strong sudk effects)

» Free banking and reputation building: 2p8rcentmoney?
(maximum degree of transparency, Hike situation)

Private money services as management of gold reserves

[T¢
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The search for alternatives (2/2) wa

A Transition process
» Gradual, not a D-decision (experimental phase)
» Remonetizatiorof gold and the gold price: positive feedback loop
» From the start a globally accepted means of payment
» WSOSNRARS 2F DNSHREWEENes ¢ of
A Regulatory preconditions
» None, only full protection by existing civil laws (deposit laws)

A Governmental response?
» Repeated prohibition of monetary gold (New Deal 2.0)?
» Compulsory statessued currency for pubHgrivate-payments?
» Safe sites for the gold base of global money providers?

E Consequence: End of monetary policy
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Two monetary perspectives wa

A The optimistic (utopian?) view
» Emergence of (parallel) hard currencies
» Transition to 106percent money
» Restoration of market principles (accountability)
» Separation of money and credit
E Stable global means of exchange

A The pessimistic (realistic?) view
» Devaluation spirals, currency wars
Wealth taxes, financial repression, hyperinflation
Interventionist regulatory overkill
Disruption of financial stability
E Economic chaos

>

A4

>

A4

>

A4
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